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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Carsamba giini, karisik ydnde kapandi. S&P 500 endeksi giin icinde Kapanig Deg%
ilk kez 7.000 seviyesini asarak (7.002,28) yeni zirvesini test etti, ancak seansin XU100 13.407,44 2,29
ilerleyen bolumunde kazanimlarini geri vererek hafif ekside kapandi. Teknoloji agirlikh

Nasdaq Bilesik Endeksi yatay-pozitif seyrederken, Dow Jones Sanayi Endeksi yatay bir XU030 14.651,29 2,54
kapanis yapti. Gin ici yikseliste cip hisseleri basi cekti; Seagate Technology, XUSIN 16.765,24 2,26
beklentileri asan kazang ve gelirleri ile yapay zeka veri depolamasina yénelik glgli

talebe vurgu yapilmasinin ardindan %18’in tzerinde yUkselirken, ASML'nin rekor siparis XBANK 18.569,78 3,49
ve 2026’ya yénelik iyimser beklentileri de yan iletken hisselerine destek verdi. BIST Hacim-Tiim (mn TL) 324.934 19,72

Reuters’a gore Cin’in ByteDance, Alibaba ve Tencent’e Nvidia’nin H200 yapay zeka
giplerini satin alma izni vermesi, Nvidia hisselerini yaklasik %1,5 yukari tasirken, Micron
Technology de %6’lik gliglu bir yikselis gorildi. Teknoloji digi tarafta Starbucks, Kuzey
Amerika’da ayni magaza satislarinda iki yil sonra ilk kez artis acikladiktan sonra - .
hisselerinde gtin iginde %2'nin Gzerinde ylkselis gérilmesine ragmen kapanisi negatif VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki
tarafta yapti. Kaapnis sonrasi Tesla 2025 4. Ceyrede iliskin bilangosunu agikladi. Buna Dolar/TL 43,44 43,45

gore, sirketin geliri gegen yilin son geyredinde yillik %3 azalarak 24,9 milyar dolara

geriledi. Tesla, 2024'ln ayni dénemde 25,7 milyar dolar gelir elde etmisti. Sirketin geliri BIST-30 15003 14623
2025 yili genelinde de yillik bazda %3 azalisla 94,8 milyar dolara indi. Sirketin net kar
ise gegen yilin dérdiinci geyredinde yillik %61 azalisla 840 milyon dolara dusti. Dinku Onceki
islemlerde S&P 500 ve Dow Jones endeksi yatay bir hareket sergilerken. Nasdag 100
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endeksi %0,32 oraninda deder kazandi. S&P 500 6.978 6.978
Dow Jones Industrial 49.015 49.003
Makro cephede ise, Fed politika faizini %3,5-%3,75 araliginda sabit birakti. Karar, 10'a NASDAQ Composite 26,022 25,939

karsi 2 oyla alindi. Muhalif iki Gye, Mirran ve Waller 25 baz puanlik indirim yéniinde oy
kullandi. Fed, enflasyonun “bir miktar yliksek kalmaya devam ettigini” vurgularken,
isglici piyasasinin ‘“istikrara kavusma isaretleri gosterdigini” ifade etti. Onceki

agiklamada yer alan istihdama yonelik asadi yonli risklerin arttigina dair ifade metinden Tiirki Yillik CDS P

cikarildi. Is kazanimlarinin distk seyrettigi, buna karsin igsizligin Aralik ayinda %4,4'e rkiye 5 Yillik CDS Primi

geriledidi belirtildi. Mevcut karar, 2025in son ¢ toplantisinda yapilan (i¢ adet 25 baz ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,25 4,22
puanlik indirim sonrasi baslatilan gevseme sirecinde yeni bir duraklama anlamina TR 2 Yillik Tahvil Faizi 34,13 34,30

geliyor. Aralik ayindaki toplantida da Komite iginde goéris ayriliklari yasanmisti.

Avrupa Borsalari, Carsamba glini distsle gergeklestirdi. Yatirimcilar ABD Merkez oy
Bankasi'nin faiz karari ve blyiik sirket kazanclari 6ncesinde temkinli bir durus Spot Kapanis Deg%
sergilemesiyle piyasalarda sinirli bir goérinim izledi. Sektorler bazinda teknoloji Dolar Endeksi 96,45 0,23
hisseleri gucli sonuglarin destediyle 6ne cikti. ASML rekor satislar ve beklentilerin

Uzerinde siparis agiklamasinin ardindan %5 artis kaydetti, STMicroelectronics %?2 ve Dolar/TL 43,40 0,00
Infineon %2 deder kazandi. Buna karsilik liks tiketim hisseleri baski altinda kaldi. Euro/TL 51,88 -0,71
LVMH karisik sonuglar ve temkinli gériinim sonrasi %7 deger kaybederken, Kering EUR/USD 119 -0.45
%3'ln Gzerinde, Hermés %3,7 ve Brunello Cucinelli %2,2 deder kaybetti. Euro Stoxx 4 4
50 endeksi diin %0,20 oraninda deder kazandi. EUR/GBP 0,87 -0,49
. . - . s - L GBP/USD 1,38 -0,01
Yurt iginde buglin veri glindeminde Issizlik Orani ve Menkul Kiymet Istatistikleri yer
aliyor. TCMB tarafindan haftalik olarak agiklanan son menkul kiymet istatistiklerine usD/IpPY 153,38 0,66
gére yurt disi yerlegikler 12 Ocak- 16 Ocak 2025 tarihlerinde hisse senetlerinde Altin Gram 7502,98 3,86
196,92mn USD net alis gergeklestirdi. Boylece yurtdisi yerlesikler, son yedi hafta alici
tarafinda yer aldi. Ote yandan bugiin Aralik ayina iliskin is giicii verileri takip edilecek. Altin ONS 5378,28 3,90
Kasim ayinda igsizlik orani 0,1 puan ylkselerek %8,6 seviyesinde gergeklesmisti. Giimiis Gram 162,46 3,90
Tlrkiye genelinde 15 ve daha yukar yastaki issiz sayisi bir énceki aya gore 54 bin P
artarak 3 milyon 98 bin kisi olarak agiklanmisti. Giimils ONS 116,46 3,88
Brent Petrol 67,47 1,56

Giine Baslarken Bu sabah asya borsalarn pozitif yénde hareket ediyor. ABD vadeli
endekslerinde karisik bir gériinim mevcut. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 96,06 ile
negatif yonde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,27'de bulunuyor. ONS Altin
bu sabah 5535 USD seviyesinde pozitif yénde hareket ediyor. XAGUSD pozitif yonde Ekonomik Takvim
hareket ederek su an 117,9 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 68,17

dolar seviyesinde islem goériyor, USDTRY 43,41 liradan islem goériyor. ABD’de bugln )

dis ticaret dengesi ve haftalik issizlik bagvurular verisi agiklanacak. Yurt iginde ise ~ 10:00 | Tirkiye, Issizlik Orani
Ekonomik Gliven endeksi ve Aralik ayi issizlik verisi takip edilecek. BIST100 endeksinde
acilisin_arti yénde olmasini_ve giin icinde 13550-13600 bédlgesinin _hedeflenmesini

beklemekteyiz.

16:30 | ABD, Issizlik Bagvurulari
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugliin Kasim ayina iliskin dis ticaret dengesi
verileri aciklanacak. Ekim 2025te ABD’nin dis ticaret
acigl, bir 6nceki aya goére %39 azalarak 29,4 milyar dolar
seviyesine gerilemis ve Haziran 2009'dan bu yana en
distk dlzeyini kaydetmisti. Kasim ay! icin piyasa
beklentisi dis ticaret aciginin 44,6 milyar dolar
seviyesinde gerceklesmesi yoéniinde bulunuyor.
Aciklanacak veri, net ihracatin blylimeye katkisi ve
kiresel talep kosullarinin ABD ekonomisi (zerindeki
etkilerini dederlendirmek acisindan yakindan izlenecek.

ABD - Ticaret Dengesi

ABD’de bugin haftalik igsizlik basvurular verisi
aciklanacak. Piyasa beklentisi, basvurularin 205 bin
seviyesinde gerceklesmesi yodninde. Gegen hafta
basvurular 200 bin olarak agiklanmisti. Basvurularin
tarihsel olarak disik seviyelere yakin seyretmesi, is

gucu piyasasinda genel olarak dayanikhihdin
korunduguna isaret ederken, aciklanacak veri Fed’in |I|I Il ||| I ” |I II -
istihdam odakl dederlendirmeleri agisindan piyasalar L LI i

tarafindan yakindan izlenecek. '

ABD - issizlik Basvurulari

Juii2

Euro Bodlgesi'nde bugin Ocak ayina iliskin tiketici ve Euro Bélgesi - Ekonomik Giiven Endeksi
sanayi guven endeksleri agiklanacak. Aralik ayinda tuketici
given endeksi -13,1, sanayi gliven endeksi ise -9,0

seviyesinde gergeklesmisti. Ocak ayi igin piyasa beklentileri,
tuketici guveninin -12,4, sanayi gUveninin ise -8,0 =
seviyesine toparlanmasi yéninde. Agiklanacak veriler, yilin
basinda gliven gostergelerinde iyilesme olup olmadigini il I ]

degerlendirmek acisindan yakindan izlenecek.

Yurt iginde bugin Ocak ayina iliskin Ekonomik Glven
Endeksi verileri aciklanacak. Aralik ayinda ekonomik
guven endeksi 99,5 seviyesinde yatay seyrederken,
tiketici gliven endeksi aylik bazda %1,8 azalarak 83,5

- - . - - . . 954
seviyesine gerilemisti. Acgiklanacak Ocak verileri, yilin
basinda ekonomik glivenin ve sektdr bazlh beklentilerin
naslil sekillendigine dair 6nemli sinyaller sunacak. I I I
2025 Feb Mar -N ! J\- * Aug Sep Oct Nov Dec

Tiirkiye - Ekonomik Giiven Endeksi
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Tiirkiye — issizlik Orani
Yurt iginde bugln Aralik ayina iliskin is glcu verileri

aciklanacak. Kasim ayinda issizlik orani 0,1 puan

ylkselerek %8,6 seviyesinde gergeklesmisti. Turkiye
genelinde 15 ve daha yukari yastaki issiz sayisi bir dnceki
aya gOre 54 bin artarak 3 milyon 98 bin kisi olarak
aciklanmigti.  Aciklanacak Aralik verileri, is gucl I_ .

piyasasinda vyilin son ayindaki seyrin ve istihdam
gorinimuntn  dederlendirilmesi  acgisindan  yakindan
izlenecek.

Yurt icinde bugiin TCMB tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri aciklanacak. TCMB tarafindan
haftalik olarak agiklanan son menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disi yerlesikler 12 Ocak- 16 Ocak
2025 tarihlerinde hisse senetlerinde 196,92mn USD net alis gergeklestirdi. Boylece yurtdisi yerlesikler,
son yedi hafta alic tarafinda yer aldi. 12 Ocak-16 Ocak haftasinda DiBS (kesin alim) tarafinda
1097,36mn USD alis gerceklesirken, OST tarafinda 11,6mn USD alis kaydedildi. Boylelikle toplam
portfoyde, yurt disi yerlesikler 12 Ocak- 16 Ocak haftasinda 1305,88mn USD tutarinda net alis
gergeklestirmis oldu. Yurt disi yerlesikler 2025 yilinda hisse senetlerinde 2267,67mn USD tutarinda alis
yaptilar. Yabancilar 2024 yilinda hisse senetlerinde 2696,10mn USD net satig, 2023 yilinda ise 1389mn
USD net alis gerceklestirmislerdi. 2025 yilinda DIBS tarafinda 2865,39mn USD satis, OST tarafinda
392,32mn USD net alim gergeklestirildi.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftalik
W isseStok —— Net Degisim Yabanci Takas Orani
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Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de diin Fed’in Ocak ayi faiz karari agiklandi. Fed, politika faizini beklentilere paralel olarak %3,75
seviyesinde sabit tutarken, kararin 2'ye karsi 10 oyla alinmasi ve Miran ile Waller'in 25 baz puanlik
indirim ydninde muhalif kalmasi, Komite icinde gevseme tartismalarinin basladiina isaret etti. Isglici
piyasasinda istikrara dair vurgular siirerken, karar sonrasi 10 yilhik ABD tahvil faizinin %4,26 civarinda
yatay seyretmesi, piyasalarin karari blylik 6lgide fiyatladigini ve Fed mesajlarini temkinli-noétr olarak
dederlendirdigini gosteriyor.

Almanya’da din Subat ayina iliskin GfK Tiketici Guven

Endeksi verisi acgiklandi. Endeks Subat ayinda -24,1 ABD -  GfK Tiiketici Gliven Endeksi
seviyesine geriledi. Bir 6énceki aya iliskin endeks -26,9

seviyesinde gergeklesmisti. Almanya’da GfK Tuketici ;
Glveni Subat'ta beklentilerin UGzerinde toparlansa da 1
endeksin halen derin negatif bélgede kalmasi, hanehalki 1
talebindeki zayifligin stirdigline isaret ediyor. Ocak ayinda :
gorilen sert bozulmanin ardindan sinirh iyilesme egilimi

g6zlense de, tuketici glveninin tarihsel ortalamalarin Ma o A Me Wn i Aw  Se 00 Mo D X Feb
oldukca altinda seyretmesi Euro Bdlgesi blyume
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gorinimu acisindan asagdi yonla risklerin devam ettigini gosteriyor. Bu gériiniim, ECB’nin siki durusunu
korurken ekonomik aktiviteye dair temkinli mesajlarini stirdlirmesini destekleyici nitelikte.

Ekonomi Haberleri

Fed, Temmuz'dan bu yana ilk kez faiz oranlarini sabit tuttu, Fed, iki giin stiren Federal Agik Piyasa
Komitesi toplantisinda faiz oranlarini dedistirmeme karari aldi. Politika faizi piyasa beklentilerine paralel
olarak %3,50-%3,75 bandinda tutuldu. Karar, 10'a karsi 2 oyla alindi. Muhalif iki Gye, Mirran ve Waller
25 baz puanlik indirim yoninde oy kullandi. Fed, enflasyonun “bir miktar ytiksek kalmaya devam ettigini”
vurgularken, isgiicli piyasasinin “istikrara kavusma isaretleri gésterdigini” ifade etti. Onceki aciklamada
yer alan istihdama yénelik asagi yonli risklerin arttigina dair ifade metinden cikarildi. is kazanimlarinin
dislk seyrettigi, buna karsin issizligin Aralik ayinda %4,4’e geriledigi belirtildi. Mevcut karar, 2025'in
son (g toplantisinda yapilan Ug adet 25 baz puanlik indirim sonrasi baslatilan gevseme slirecinde yeni
bir duraklama anlamina geliyor. Aralik ayindaki toplantida da Komite iginde goris ayriliklari yasanmisti.
(Foreks)

Powell'dan aciklamalar, Fed Baskani Powell, 2026 yilinin ilk para politikas! toplantisinin ardindan
yaptigi dederlendirmede, istihdam ve fiyat istikrari olmak Uzere iki ana hedefe gigli sekilde
odaklanildigini vurguladi. Powell, ekonominin yila saglam bir baslangi¢ yaptigini belirtirken, mevcut
kosullar altinda politika faizini sabit tutma karari aldiklarini belirtti. Powell, issizlik oraninda istikrar
sinyalleri alindigini ancak istihdam artisinin bir miktar zayif kaldigini sdyledi. Issizlik oraninin yiizde 4,4
seviyesinde gergeklestigini ve son aylarda belirgin bir degisim gostermedigini belirten Powell, tarim disi
istihdamin son (¢ aylik donemde toparlanma egilimine girdigini kaydetti. Ekonomik faaliyetlere iliskin
dederlendirmesinde Powell, gostergelerin bliyimede glicll bir toparlanmaya isaret ettigini séyledi. Son
toplantidan bu yana gelen verilerin blylime gériinimunde net bir iyilesme sundugunu belirtti. Powell
enflasyonda 2022 yilinda gorllen ylksek seviyelerden belirgin bir geri cekilme yasandigini ancak
enflasyonun héla Fed'in uzun vadeli ylizde 2 hedefinin lizerinde seyrettigini ifade etti. Baskan, istihdam
ve enflasyon arasinda da hala bir miktar gerilim bulundugunu vurguladi. (BloombergHT)

Trump: iran icin zaman tiikeniyor, Truth Social hesabindan aciklama yapan Trump "Blylk bir
donanma iran'a dogru ilerliyor. Blyilk bir giic, cosku ve kararliikla hizla ilerliyor. Venezuela'ya
gdnderilenden daha bulytk bir filo ve basinda blylik ugak gemisi Abraham Lincoln var" dedi. Trump
"Zaman daraliyor, bu gercekten ¢ok dnemli. Iran'a daha 6nce de sdyledigim gibi, anlasma yapin.
Yapmadilar ve iran'in biiyiik dlciide tahrip edildigi 'Gece Yarisi Cekic Operasyonu' gerceklesti. Bir sonraki
saldirn ¢ok daha koétl olacak. Bunun tekrarlanmasina izin vermeyin" dedi. (BloombergHT)

Deutsche Bank'ta 'kara para aklama' siiphesiyle arama, Frankfurt Bassavciligi tarafindan yapilan
aciklamada, federal polisin, Almanya Federal Kriminal Dairesi (BKA) ve Bankacilik Dizenleme ve
Denetleme Kurumu (BaFin) yetkilileri ile kara para aklama sorusturmasina yonelik Bankanin Frankfurt
ve Berlin subelerinde arama yaptigi belirtildi. Agiklamada, devam eden sorusturmaya iliskin "tedbirler"
gerekce gosterilerek daha fazla ayrinti verilmedi. Deutsche Banktan yapilan aciklamada, "Frankfurt
Bassavciligi tarafindan Deutsche Bankin subelerinde bir operasyon yuratildiagini teyit ediyoruz." ifadesi
kullanildi. S6z konusu aramanin, kara para aklamayla ilgili olarak Bankanin yetkililere bildirdigi stipheli
islemleri igerdigi ve Alman makamlariyla tam bir igbirligi iginde olundugu kaydedildi. (Bloomberg)

Bessent'in aciklamalari sonrasi yen dolar karsisinda deger kaybetti, ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, ABD'nin Japonya'nin para birimi piyasasina "kesinlikle" mudahale edilmeyecedini sdylemesinin
ardindan yen dolar karsisinda deger kaybetti. (BloombergHT)

isS0: Giimriik Birligi mevcut haliyle sanayi icin bir pranga, istanbul Sanayi Odasi (iSO) Baskani
Erdal Bahgivan, Gumrik Birligi'nin tim boyutlariyla yeniden ele alinmasi gerektigini belirterek, mevcut
yapinin sanayi Uzerinde giderek daha fazla baski olusturdugunu séyledi. (BloombergHT)
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_iran'dan Trump'a yanit, ABD Baskani Donald Trump'in "Iran igin zaman tiikeniyor" agiklamasina
Iran'dan yanit geldi. Iran, "karsilikh saygi ve cikarlar temelinde diyaloga hazirdir" mesajini verdi.
(BloombergHT)

Fitch, Tiirk bankacilik sektorii faaliyet ortami notunun goriiniimiinii yiikseltti, Fitch Ratings,
Akbank, Garanti BBVA, Is Bankasi ve Yapi ve Kredi Bankasi'nin kredi notu gériiniimlerini “stabil”den
“pozitif”e ylkseltti. Kurulus, s6z konusu bankalarin uzun vadeli yabanci ve yerel para cinsi kredi notlarini
‘BB-’ seviyesinde teyit ederken, mali kapasite notlarini da ‘bb-’ olarak korudu. Fitch ayrica Garanti
BBVA'nin hissedar destek notunu (SSR) ‘bb-’ seviyesinde teyit etti. Fitch, kararin Tlrkiye'nin uzun vadeli
kredi notu goriniminin “pozitif’e revize edilmesini izledigini belirtti. Kurulus, s6z konusu revizyonun
Eylil 2024'teki not artisindan bu yana ddéviz rezervlerinin beklentilerin (zerinde artmasi, rezerv
kalitesindeki iyilesme ve ddvize endeksli kosullu yukumldltklerdeki disusle birlikte dis kirllganliklardaki
azalmayi yansittigini vurguladi. (Foreks)

Kanada Merkez Bankasi faizi sabit birakti, Kanada Merkez Bankasi, Carsamba glint gergeklestirdigi
toplantinin ardindan politika faizini ylizde 2,25 seviyesinde sabit biraktigini agikladi. (BloombergHT)

Piyasanin Ocak ayi1 enflasyon beklentisi belli oldu, Bloomberg HT'nin 16 kurumla gergeklestirdigi
ankete gore, Ocak ayinda enflasyonun aylk yilizde 4,28 artis gdstererek vyillik bazda yizde 30
seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.Ekonomistler 2026 yil sonu enflasyon tahminini medyan ylzde
23,45 olarak belirledi. (BloombergHT)

Almanya'da 2026 ve 2027 igin biiyiime tahminleri asagi yonlii revize edildi, Alman hikimeti,
uluslararasi ticaretteki artan belirsizlige isaret ederek 2026 ve 2027 igin GSYH blylime tahminlerini
asadi yonlu revize etti. Ekonomi Bakanlidi'nin bugtin yayinlanan yillik ekonomi raporunda, 2026 bliylime
tahminini ylizde 1,3'ten ylizde 1,0'a indirirken, 2027 GSYH bilytmes beklentisi de ylzde 1,4'ten ylzde
1,3'e gekildi. Alman ekonomisinin 2025'te ylzde 0,2 biytdigu tahmin ediliyor. (Foreks)

AB'nin ABD'den LNG ithalatina bagimlihiginin artmasi endiselendiriyor, Avrupa Birligi'nin
Rekabetten Sorumlu Baskan Yardimcisi Teresa Ribera, AB'nin giderek artan sekilde ABD’den
sivilastirlmis dodalgaz (LNG) ithalatina bagimh hale geldidini ve yerel kaynaklarin daha etkin
kullanilmasinin gerektigini séyledi. (Foreks)

Uzmanlara gore, eurodaki yiikselis ECB’'nin yil icinde faiz indirimini giindeme getirebilir,
Euro’nun dolara karsi son déonemdeki deder kazanci, ECB'nin yilin ilerleyen dénemlerinde faiz indirimi
ihtimalini artirabilir. Capital Economics’ten Jack Allen-Reynolds, enflasyona yonelik risklerin zaten asagi
yonli olduguna dikkat cekerek, euronun daha fazla giglenmesinin faiz indirimlerini daha olasi hale
getirecegini belirtti. Allen-Reynolds, ECB yetkililerinin s6zli yonlendirmelere basvurabilecedini ancak
euro ylukselmeye devam etse bile dolar alimi yoluyla dogrudan doviz miidahalesinin gok distik bir ihtimal
oldugunu vurguladi. (Foreks)

Bulgaristan MB Baskani Radev, Basbakan olmasi teklifini geri cgevirdi, Bulgaristan Merkez
Bankasl Baskani Dimitar Radev, ulkesinin basbakani olmayacadini soyledi. Radev, Bulgaristan
Cumbhurbaskani ile yaptigi goriismenin ardindan yaptigi aciklamada, gecici bagbakanhgi kabul etmesinin
hem Bulgar hem de Avrupa mevzuatinin yani sira merkez bankaciligina iliskin yerlesik normlarin ihlali
anlamina gelecedini belirtti. (Foreks)

ABD’de mortgage faizleri yiikseldi, basvurular sert diistii, Mortgage Bankers Association (MBA)
verilerine gore 30 yillik sabit faizli mortgage orani i¢ haftanin en ylksek seviyesi olan ylzde 6,24’e gikti.
Faizlerdeki artisin etkisiyle mortgage basvurular 23 Ocak 2026 ile biten haftada ylizde 8,5 geriledi.
(Foreks)
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Amazon 16.000 kurumsal calisani isten cikaracak, Amazon.com, yapay zeka rekabeti ve
blirokrasiyi azaltma hedefi dogrultusunda yaklasik 16 bin kurumsal galisanini isten gikaracagini agikladi.
(Foreks)

Kallas: Avrupa’nin kendi ayaklar lizerinde durmasi gerekiyor, Avrupa Birligi Dis Politika Ylksek
Temsilcisi Kaja Kallas, transatlantik iliskilerde kalici bir kopusun AB’nin glvenlik yaklasimini kokla
bicimde degistirmesini ve kendi savunmasinda daha fazla sorumluluk tUstlenmesini gerektirdigini sdyledi.
Avrupa Savunma Ajansi’'nda yaptigi konusmada Kallas, ABD'den bagimsiz Avrupa yetenekleri yaratiimasi
ve Uye devletler tarafindan finanse edilen ve sahip olunan bir AB ordusu kurulmasi olasihdi gibi fikirleri
gundeme getirdi. (Foreks)

ECB/Villeroy: Zayiflayan dolar, ABD ekonomisine giivenin azaldigini gosteriyor, Villeroy, yaptigi
aciklamada, euronun dolar karsisindaki deder kazanmasinin enflasyonu asadi yonlu etkileyebilecegini
vurgulayarak, "Euronun dederlenmesini ve bunun daha dislk enflasyon Uzerindeki muhtemel
sonuglarini dikkatle izliyoruz. Bu gelisme, 6nimuzdeki aylarda para politikasi ve faiz kararlarimizi
sekillendirecek faktorlerden biri olacak" ifadelerini kullandi. (Foreks)

BlackRock’in en iyi performans gosteren fonlarindan biri portfoyiiniin %10'unu Tiirk
hisselerine ayirdi, Bloomberg News'in haberine gore, BlackRock’in en iyi performans gosteren
fonlarindan biri, Tlrkiye hisselerine yeniden yénelmeye basladi. BlackRock Frontiers Investment Trust,
bir yiIl 6nce neredeyse sifir olan Turkiye pozisyonunu artirarak portfoylinin yaklasik %10’'unu Tirk
hisselerine ayirdi. Fon yoneticileri Samuel Vecht ve Emily Fletcher, enflasyondaki yavaslama ve kademeli
faiz indirimlerinin, yillardir zayif getiri sergileyen Tirkiye hisse piyasas! igin bir toparlanma zemini
olusturdugunu belirtti. (Foreks)

TUROB: Yasak Tiirk turizmini olumsuz etkiler, Tirkiye Seyahat Acenteleri Birligi'nin (TURSAB),
aralarinda Airbnb ve Expedia’nin da bulundugu 10 yabanci seyahat platformuna karsi actigi davaya, bir
yorum da otelcilerden geldi. Tiirkiye Otelciler Birligi (TUROB) Baskani Miiberra Eresin, TURSAB'In
uluslararasi online seyahat platformlarina yonelik actigi yasaklama davasi lUzerine yaptigi aciklamada,
turizm ve teknolojinin artik sinir tanimadigini belirterek, konunun yalnizca “platformlar kapatilsin mi,
kapatilmasin mi1” ekseninde ele alinmamasi gerektigini vurguladi. Eresin, Expedia ve Agoda gibi dlinya
genelinde vyaygin kullanilan platformlarin kapatilmasinin Tark turizmini dogrudan ve olumsuz
etkileyecegini belirterek, bu yapilarin bircok Ulkede ofisleri, muhataplari, vergi yukamltlikleri ve tabi
olduklan kurallar gercevesinde faaliyet gosterdigini ifade etti. (BloombergHT)

TURSAB: Yabanci platformlar yasal zemine cekmek istiyoruz, TURSAB’dan Airbnb ve Expedia’ya
Dava: “Yabanci platformlan yasal zemine gekmek istiyoruz” Yabanci seyahat devleri cirosunun ylizde
10'u Turkiye'den Tirkiye Seyahat Acenteleri Birligi TURSAB, aralarinda Airbnb ve Expedia’nin da
bulundugu 10 yabanci seyahat platformuna karsi dava acti. TURSAB, bu platformlarin Tiirkiye'de sirket
kurmadan ve vergi 6demeden faaliyet gosterdigini, bunun haksiz rekabet ve tliketici madduriyeti
yarattigini savunuyor. (BloombergHT)

"AB'nin Hindistan ve Mercosur anlasmasi aleyhimize isleyebilir", Avrupa Birligi ile Hindistan
arasinda imzalanan serbest ticaret anlasmasi (STA), glimrik vergilerinde énemli indirimler 6ngorirken
hizmet ve tarim alanlarinin da 6nint aciyor. Taraflarin bugline kadar imzaladidi en buytk STA olarak
degerlendirilen anlasma, kiresel ticaretteki yén degisiminin de giicli bir géstergesi. TUSIAD
Basekonomisti Altinsag, AB'nin son ddénemde hizlanan ticaret hamlelerinin Tlrkiye agisindan riskler
barindirdidina dikkat cekerek, “AB’nin Hindistan ve Mercosur anlasmasi ihracatta aleyhimize isleyebilir”
dedi. (BloombergHT)

RBC: Altin igin 7 bin 100 dolar potansiyeli goriiyoruz, Bankanin iyimser tahminine gore altinin 4.
ceyredin sonlarina dogru ons basina 5 bin 200 dolar seviyesine ulasmasi beklenirken, belirsizlik ve
dolarin genel zayifidi bu sireci énemli 6lglide hizlandirdi. Bankaya gore, yikselisin hizi RBC'nin
beklentilerini asti. Makroekonomik ortamin altin igin bliylk 6lgiide olumlu olmaya devam ettigini belirten

v £ > in parite([) webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr



mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://twitter.com/anadolu_yatirim
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.instagram.com/anadoluyatirim_/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/Anadolu-Yatırım-Menkul-Kıymetler-AŞ-328561950507690
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.youtube.com/@anadoluyatrm4602
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/anadolu-yatırım-a-ş-/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.paritem.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.webborsam.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/

@ g AnadoluYatirim

SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

29 Ocak 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr

RBC, ticaret gerilimleri, siyasi/jeopolitik istikrarsizlik ve Fed'in bagimsizlidina iliskin endiselerin baslica
katalizorler olarak 6ne giktigini kaydetti. (BloombergHT)

ASML'den rekor siparisler ve geri alim hamlesi, Hollandali yar iletken ekipman (reticisi ASML 12
milyar euroya kadar yeni bir hisse geri aim programi baslattigini duyurdu. (BloombergHT)

Trump: Suriye ile muazzam bir sorunu ¢ozdiik, ABD Baskani Donald Trump, Fox News'e verdigi
réportajda, Suriye'ye iliskin konustu. "Buglin, Suriye ile muazzam bir sorunu ¢ézdik, bircok hayat
kurtarildi" ifadesini kullanan Trump, Rubio'nun harika is ¢cikardigini savundu. (BloombergHT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
EGPRO Ege Profil 3.02.2026
ARSAN Arsan Tekstil 4.02.2026
MERKO Mega Polietilen 6.02.2026
IZINV Iz Yatinm 6.02.2026
MEGAP Mega Polietilen 6.02.2026
EGEPO Nasmed Ozel Saghk 9.02.2026
FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026
SAMAT Saray Matbaacilik 13.02.2026
KUYAS Kuyas Yatirim 18.02.2026
BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
0zsuB Ozsu Balik 27.02.2026.

Temettiu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
Son Teklif Edilen KALAN Core Bt
Hisse Kodu Kapanis Briit Temettii Briit Net Dagitim GUN - -
(TL) Toplar: (Bin | Temettii | Temettii Tarihi SAvISI | Temerts Verimi
L) (Hisse (Hisse (%)
Basi) Basi)
BEGYO 4,84 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 18 0,41
BEGYO 4,84 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 76 0,41
Ekonomik Takvim
29 Ocak Persembe
Ulke TSI Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Hane Halki Guveni Oca 37,1 37,2
Tarkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Oca 99,50
Tirkiye 10:00 issizlik Orani - Aylk Ara 8,6%
Euro Bolgesi 13:00 Tulketici Glveni Oca -12,4 -13,1
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Guveni Oca -8,0 -9,0
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
Tarkiye 14:30 Brut DOviz Rezervleri Haf
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haf 202bn 200bn
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

29 Ocak 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
ABD 16:30 1Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama Haf 201,5bn
ABD 16:30 Ticaret Dengesi - USD Kas -44.6mlir  29,40mlIr
ABD 18:00 Fabrika Siparisleri - Aylik Kas 0,50% -1,30%

30 Ocak Cuma

Ulke TSi Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo Gekirdek TUFE - Yillik Oca 2,20% 2,3%
Japonya 02:30 Tokyo TUFE - Yillik Oca 2,0%
Japonya 02:30 Tife - Yillik Oca 1,5%
Japonya 02:30 Igsizlik Orani Ara 2,60% 2,6%
Japonya 02:30 Sanayi Uretimi - Aylik (Oncii) Ara -0,4% -2,7%
Tarkiye 10:00 Ticaret Agigi - USD Ara -9,4mir  -9,42mlr
Turkiye 10:00 Hizmet UFE - Aylk Ara -0,70%
Almanya 11:55 1Igszilik Orani Oca 6,3% 6,3%
Almanya 12:00 GSYIH - Geyreklik 4C25 0,20% 0,0%
Almanya 12:00 GSYiH - Yillik 4C25 0,3%
Almanya 12:00 TUFE - Aylik (Oncii) Oca 0,0%
Almanya 12:00 TUFE - Yillik (Oncii) Oca 2,20% 1,8%
Euro Bolgesi 13:00 GSYIiH - Yillik (Oncii) 4C25 1,4%
Euro Bolgesi 13:00 GSYIH - Geyreklik (Onci) 4C25 0,30% 0,3%
Euro Bolgesi 13:00 issizlik Orani - Aylk Ara 6,3%
ABD 16:30 UFE - Aylik Ara 0,20% 0,2%
ABD 16:30 UFE - Yillik Ara 3,0%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Aylik Ara 0,30% 0,0%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Yillik Ara 3,0%
ABD 17:45 Chicago PMI Endeksi Oca 43 43,5

2 Subat Pazartesi

Ulke TSi Veri Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 03:30 S&P Kiiresel imalat PMI Oca 51,5 50
Cin 04:45 RatingDog imalat PMI Oca 50,1
Tirkiye 10:00 1SO imalat PMI Oca 48,9
ingiltere 11:30 imalat PMI Oca 51,6
Almanya 11:55 Imalat PMI Oca 48,7
Euro Bolgesi 12:00 imalat PMI Oca 49,4
ABD 18:00 ISM imalat PMI Oca 58,5
3 Subat Sah

Ulke TSi Veri Dénem  Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 TUFE - Ayilik Oca 0,89%
Turkiye 10.00 TUFE - Villik Oca 30,89%
Tirkiye 10.00 UFE - Ayhk Oca 0,75%

Turkiye 10.00 UFE - Yilhk

v £ > in parite([) webborsa(m)
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GUNLUK BULTEN

@ g AnadoluYatirim

Arastirma Bolimiu

29 Ocak 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
ABD 18:00 Is Imkanlari ve Personel Degisim Orani (JOLTS) Ara 7,146mn
4 Subat Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI Oca 53,4
Japonya 03:30 Bilesik PMI Oca 52,80
Almanya 11:55 Bilesik PMI Oca 52,5
Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca 53,3
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI Oca 51,5
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Oca 51,9
ingiltere 12:30 Bilesik PMI Oca 53,9
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 54,3
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Yillik (Oncii) Oca 1,90%
Euro bélgesi 13:00 TUFE - Aylik (Oncii) Oca 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE - Yillik (Oncii) Oca 2,30%
Euro bélgesi 13:00 Gekirdek TUFE - Aylik (Onci) Oca 0,30%
ABD 16:15 ADP Tarim Disi istihdam Oca 41bn
ABD 17:45 Bilesik PMI Oca 52,8
ABD 17:45 Hizmet PMI Oca 52,5

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

29 Ocak 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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