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Günlük Strateji 

 
ABD Borsaları, Şükran Günü nedeniyle dün kapalıydı. Bugün ise saat 

13:00’a kadar kapalı olacak.  
 

Avrupa Borsaları, Perşembe günü karışık yönde kapandı. Avrupa 

hisseleri, yatırımcıların gelecek ay ABD'de faiz indirimi beklentilerinin 

artmasının ardından üç seans üst üste kazanç elde etmesinin ardından 

dünkü işlemlerde yatay yönde seyretti. Puma hisseleri, Bloomberg 

News'in Çinli Anta Sports’un Alman spor giyim perakendecisini devralma 

olasılığını araştıran firmalar arasında olduğunu bildirmesinin ardından 

%18,9 değer kazandı. Dünkü işlemlerde sağlık sektörü piyasaları 

baskılayan tarafta yer aldı. Novo Nordisk ve  Roche hisseleri %1,1 değer 

kaybetti. Diğer taraftan, finansal hizmetler hisseleri %0,7'lik artışla 

kayıpları sınırlayan tarafta yer aldı. Deutsche Börse, J.P. Morgan'ın hisse 

senedi notunu "nötr"den "overweight"a yükseltmesinin ardından %1,8 

değer kazandı. Euro Stoxx 50 endeksi dünkü işlemlerde %0,02 oranında 

değer kazandı. 

 

Yurtiçinde dün TCMB tarafından haftalık olarak paylaşılan menkul 

kıymet istatistikleri açıklandı. Haftalık olarak açıklanan menkul kıymet 

istatistiklerine göre yurt dışı yerleşikler 17 Kasım- 21 Kasım 2025 

tarihlerinde hisse senetlerinde 71,87mn USD net alış gerçekleştirdi. 

Böylece yurtdışı yerleşikler, önceki hafta satış tarafında yer aldıktan 

sonra geçtiğimiz hafta alıcı tarafta yer aldı. Bugün ise veri gündeminin 

merkezinde işsizlik oranı yer alacak. Eylül ayında işsizlik oranı %8,6 

seviyesinde gerçekleşmiş ve son dönemde iş gücü piyasasında görece 

istikrarlı bir görünüm ortaya koymuştu. Ekim verisi, mevsimsel etkiler ve 

ekonomik faaliyetteki dengelenmenin istihdam üzerindeki yansımalarını 

görmek açısından önem taşıyor. 

 

Güne Başlarken Bu sabah asya borsaları karışık yönde seyrediyor, 

Dolar endeksi (DXY), şu sıralarda 99,6 ile yatay yönde seyrediyor. ABD 

10 yıllık tahvil faizleri %4,00’da bulunuyor. ONS Altın bu sabah 4183 USD 

seviyesine bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 62,12 dolar seviyesinde 

işlem görüyor, USDTRY 42,53 liradan işlem görüyor. Bugün Almanya’da 

Öncü TÜFE, Perakende Satışlar, İşsizlik Oranı, Yurt içinde ise İşsizlik 

Oranı takip edilecek.  Endekste güne yatay yönde başlanmasını ve gün 

içinde 10800-11000 bandının önemli olmasını bekliyoruz  

 

   Kapanış Değ% 

XU100 10.945,49 0,28 

XU030 11.941,04 0,26 

XUSIN 13.649,29 0,10 

XBANK 15.669,30 0,99 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 166,3 -4,42 

 
 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 42,42 42,45 

BIST-30 12265 12265 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.812,60 6.812,60 

Dow Jones Industrial 47.427,13 47.427,13 

NASDAQ Composite 25.236,94 25.236,94 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 240 240 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,00 4,00 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 38,77 38,82 
 

 
Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 99,60 -0,01 

Dolar/TL 42,44 -0,01 

Euro/TL 49,20 0,23 

EUR/USD 1,16 -0,04 

EUR/GBP 0,88 -0,46 

GBP/USD 1,32 0,28 

USD/JPY 156,45 -0,08 

Altın Gram 5681,68 -0,18 

Altın ONS 4164,22 -0,17 

Gümüş Gram 72,79 0,08 

Gümüş ONS 53,34 0,10 

Brent Petrol 62,43 0,64 

   

 

Ekonomik Takvim 

 
10:00 Türkiye, İşsizlik Oranı 

16:00 Almanya, TÜFE (Öncü) 
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Piyasalarda Bugün  
  

Almanya’da bugün Kasım ayına ilişkin öncü TÜFE verileri açıklanacak. Ekim ayında enflasyon aylık 

bazda %0,3, yıllık bazda ise %2,3 seviyesinde gerçekleşmişti. Enerji ve gıda fiyatlarındaki ılımlı seyir, 
genel enflasyon baskılarını sınırlamaya devam ederken; hizmet enflasyonundaki görece katılık fiyat 
istikrarı sürecinin tamamen tamamlanmadığını gösteriyor.  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Almanya’da bugün Kasım ayına ilişkin işsizlik oranı verileri açıklanacak. Ekim ayında işsizlik oranı 

%6,3 seviyesinde gerçekleşmiş ve son aylarda yatay bir görünüm sergilemişti. Kasım verisi, iş gücü 
piyasasının ekonomik yavaşlama karşısında ne ölçüde direnç gösterebildiğini değerlendirmek açısından 
önem taşıyor. Sanayi üretimindeki zayıf seyir ve ihracat pazarlarındaki durgunluk, istihdam artışını 
sınırlayan faktörler olarak öne çıkarken; hizmet sektöründeki kısmi toparlanma iş gücü piyasasına destek 

olmaya devam ediyor.  
 

Almanya’da bugün ekim ayına ilişkin perakende satış rakamları açıklanacak; piyasa beklentisi aylık 

bazda %0,3 artış yönünde, Eylül ayında ise satışlar aylık %0,2 seviyesinde gerçekleşmişti. Beklentinin 
önceki aya kıyasla hafif bir toparlanmaya işaret etmesi, tüketim tarafında sınırlı da olsa ivme 

kazanılabileceğini gösteriyor. Perakende satışlarda beklenen artışın gerçekleşmesi, iç talebin yılın son 

çeyreğine ılımlı bir zeminde girdiğini teyit ederken, veride olası bir zayıflık hanehalkı harcamalarının 
baskı altında kalmaya devam ettiğine işaret edecektir. 
 

Yurt içinde bugün Ekim ayına ilişkin işsizlik oranı 

açıklanacak. Eylül ayında işsizlik oranı %8,6 seviyesinde 
gerçekleşmiş ve son dönemde iş gücü piyasasında görece 

istikrarlı bir görünüm ortaya koymuştu. Ekim verisi, 
mevsimsel etkiler ve ekonomik faaliyetteki 
dengelenmenin istihdam üzerindeki yansımalarını 
görmek açısından önem taşıyor. Verinin mevcut 
seviyelere yakın gelmesi, işsizlik oranındaki 
dalgalanmanın sınırlı kaldığını ve istihdam piyasasının 

yılın son çeyreğine dengeli bir görünümle girdiğini teyit edecektir.  

 
Piyasalarda dün neler oldu?  
 

Euro Bölgesi’nde dün Kasım ayına ilişkin tüketici güveni verisi açıklandı. Euro Bölgesi tüketici güveni, 

Kasım 2025’te -14,2 seviyesinde kalarak Ekim ayı ile aynı seviyede gerçekleşti ve sekiz ayın en yüksek 
değerini korudu. Tüketicilerin genel ekonomik görünüme ilişkin değerlendirmelerinde hafif bir iyileşme 
görülmesine karşın, geçmiş hanehalkı mali durumuna yönelik algılardaki sınırlı gerileme bu iyileşmeyi 
dengeledi. Öte yandan, gelecekteki hanehalkı finansal durum beklentileri ile büyük çaplı harcama yapma 
niyetleri büyük ölçüde değişmeden kaldı. 

Almanya – İşsizlik Oranı

 

Almanya – TÜFE (Aylık) 

 

Türkiye – İşsizlik Oranı
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Euro Bölgesi’nde dün Kasım ayına ilişkin Ekonomik Güven Endeksi açıklandı. Euro bölgesi ekonomik 

güven endeksi Kasım ayında hafif bir artış gösterdi. Bu durum, bölgede mütevazı ekonomik büyümenin 
devam ettiğini işaret ediyor. Avrupa Komisyonu’nun Ekonomik Güven Göstergesi, Ekim ayındaki 96,8 

seviyesinden Kasım ayında 97,0’a yükseldi. Bu rakam, analistlerin beklentileriyle uyumlu gerçekleşti. 
Söz konusu seviye, genellikle İrlanda hariç euro bölgesi ekonomisi için yaklaşık yüzde 0,2’lik çeyreklik 
GSYİH büyümesine karşılık geliyor. İyileşmeyi hizmet sektörü sürükledi. Hizmet sektörü bileşeni Ekim 
ayındaki 4,2 seviyesinden 5,7’ye yükseldi. Bununla birlikte, sanayi bileşeni bir önceki aydaki -8,5 

seviyesinden -9,3’e geriledi. 

 

Euro Bölgesi’nde dün ECB tutanakları açıklandı. Avrupa Merkez Bankası’nın 29-30 Ekim toplantısına 

ilişkin yayımlanan tutanaklar, politika yapıcıların faiz indirimine yönelik aceleci davranmadığını ve 
belirsizliğin olağanüstü yüksek seviyede seyrettiğini ortaya koydu. Konsey, enflasyon görünümüne ilişkin 

değerlendirmelerin büyük ölçüde değişmediğini ve ekonomik görünümün hâlâ belirsizlik içerdiğini 
vurguladı. Toplantı sonrası gelen veriler, euro bölgesinin ılımlı büyümesini sürdürdüğünü ve enflasyonun 
hedefe yakın seyrettiğini gösterdi. Ancak enerji fiyatlarındaki baz etkisi nedeniyle enflasyonun gelecek 
yıl hedefin altına düşmesi bekleniyor. Bazı üyeler, hedef altı enflasyonun beklentileri zayıflatabileceği 
uyarısında bulundu. 

 

Almanya’da dün Aralık ayına ilişkin GfK Tüketici Güveni 

Endeksi açıklandı. Buna göre, ekimde bu ay için eksi 24,1 
puan olarak ölçülen Tüketici Güven Endeksi, aralık ayı için 
0,9 puanlık artışla eksi 23,2 puana çıktı. Piyasa beklentisi 
de endeksin eksi 23,2 puana yükselmesi yönündeydi. 
Tüketici güveninde hafif iyileşme, öncelikle art arda iki 

aydır artan satın alma eğiliminden kaynaklandı. 
Tüketicilerin satın alma eğilimi 3,3 puan yükselerek eksi 
6 puana çıktı. Bu yılın en yüksek ikinci değerine ulaştı. 

 

Yurt içinde dün TÜİK tarafından Kasım ayına ilişkin Ekonomik Güven Endeksi açıklandı. Ekim ayında 

98,2 olan ekonomik güven endeksi, Kasım ayında yüzde 1,3 oranında artarak 99,5 değerini aldı. Bu, 
Mart ayından beri görülen en yüksek seviye oldu. Bir önceki aya göre Kasım ayında tüketici güven 
endeksi yüzde 1,6 artarak 85,0, reel kesim (imalat sanayi) güven endeksi yüzde 1,2 oranında artarak 
103,2, hizmet sektörü güven endeksi yüzde 1,0 artarak 111,8 değerini, perakende ticaret sektörü güven 
endeksi yüzde 0,9 artarak 114,2 değerini, inşaat sektörü güven endeksi yüzde 1,5 artarak 84,9 değerini 

aldı. 
 

Euro Bölgesi – Tüketici Güveni

 

Euro Bölgesi – Ekonomik Güven

 

Almanya– GfK Tüketici Güveni
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Yurtiçinde dün TCMB tarafından haftalık olarak paylaşılan menkul kıymet istatistikleri açıklandı. Haftalık 
olarak açıklanan menkul kıymet istatistiklerine göre yurt dışı yerleşikler 17 Kasım- 21 Kasım 2025 
tarihlerinde hisse senetlerinde 71,87mn USD net alış gerçekleştirdi. Böylece yurtdışı yerleşikler, önceki 

hafta satış tarafında yer aldıktan sonra geçtiğimiz hafta alıcı tarafta yer aldı. 17 Kasım- 21 Kasım 
haftasında DİBS (kesin alım) tarafında 239,08mn USD alış gerçekleşirken, ÖST tarafında 47,31mn USD 
alış kaydedildi. Böylelikle toplam portföyde, yurt dışı yerleşikler 17 Kasım- 21 Kasım haftasında 
358,26mn USD tutarında net alış gerçekleştirmiş oldu. 2025 yılbaşından bu yana yurt dışı yerleşikler 
tarafından toplam portföyde 3749,74mn USD alış kaydedilmiş oldu. 2024 yılında yurt dışı yerleşikler 
toplam portföyde 13724,71mn USD net alış gerçekleştirmişti.  

 
Ekonomi Haberleri 

Morgan Stanley, ABD dolarının 2026 ortasına kadar %5 gerilemesini ardından yıl sonunda 

toparlanmasını bekliyor. Morgan Stanley'e göre, ABD Dolar Endeksi (DXY) 2026 yılının ortasına kadar 
yaklaşık %5'lik bir düşüşle 94 seviyesine gerileyecek ve bu düşüşün ardından yılın ikinci yarısında 
toparlanacak. Morgan Stanley'nin analistleri, mevcut "ABD Doları ayı piyasası rejimi"nin 2026 ortasına 
kadar, Fed faiz indirimleri ve gevşeyen işgücü piyasası sayesinde devam etmesini bekliyor. 2026'nın ikinci 

yarısında, Fed'in indirim döngüsünü tamamlaması ve ABD ekonomik büyümesinin hız kazanmasıyla 
birlikte doların seyrinin döneceği öngörülüyor 

Ekim ayında genel ticaret sistemine göre ihracat %2,0, ithalat %7,2 arttı. Türkiye İstatistik 

Kurumu ile Ticaret Bakanlığı iş birliğiyle genel ticaret sistemi kapsamında üretilen geçici dış ticaret 
verilerine göre; ihracat 2025 yılı Ekim ayında, bir önceki yılın aynı ayına göre %2,0 artarak 23 milyar 
941 milyon dolar, ithalat %7,2 artarak 31 milyar 521 milyon dolar olarak gerçekleşti. Ocak-Ekim 
döneminde ihracat %3,9, ithalat %6,1 arttı. Genel ticaret sistemine göre ihracat 2025 yılı Ocak-Ekim 
döneminde bir önceki yılın aynı dönemine göre %3,9 artarak 224 milyar 469 milyon dolar, ithalat %6,1 
artarak 299 milyar 152 milyon dolar olarak gerçekleşti. 

Kasım ayına ilişkin ekonomik güven endeksi Mart’tan bu yana en yüksek seviyede. Ekim ayında 
98,2 olan ekonomik güven endeksi, Kasım ayında yüzde 1,3 oranında artarak 99,5 değerini aldı. Bu, 
Mart ayından beri görülen en yüksek seviye oldu. Bir önceki aya göre Kasım ayında tüketici güven 

endeksi yüzde 1,6 artarak 85,0, reel kesim (imalat sanayi) güven endeksi yüzde 1,2 oranında artarak 
103,2, hizmet sektörü güven endeksi yüzde 1,0 artarak 111,8 değerini, perakende ticaret sektörü güven 

endeksi yüzde 0,9 artarak 114,2 değerini, inşaat sektörü güven endeksi yüzde 1,5 artarak 84,9 değerini 
aldı. 

TCMB rezervleri geçen hafta geriledi. Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) rezerv verileri 
geçen hafta brüt ve net rezervlerde gerileme olduğunu gösterdi. Bankanın brüt rezervi, önceki hafta 
187,4 milyar dolar iken geçen hafta 180,6 milyar dolara geriledi. Net rezervler 69,4 milyar dolara 
geriledi. Önceki hafta 72,2 milyar dolardı. TCMB'nin swap hariç net rezervi ise geçen hafta 55,1 milyar 
dolara geriledi. Önceki hafta rezervler 57,8 milyar dolar seviyesindeydi. (BloomberHT) 

 

Türkiye– Ekonomik Güven
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Yabancıdan dört haftada 1,4 milyar dolarlık tahvil alımı. Yabancı yatırımcı 21 Kasım haftasında 

hissede yeniden alıma geçerken, tahvil alımlarını da dördüncü haftaya taşıdı. Türkiye Cumhuriyet Merkez 
Bankası (TCMB) verilerine göre 21 Kasım haftasında yurt dışı yerleşiklerin hissede 71,9 milyon dolarlık 
net alım yaptığı görüldü. Bir önceki hafta da yabancı yatırımcılar 158,8 milyon dolarlık net satış 
gerçekleştirmişti. Yurt dışında yerleşik kişilerin 14 Kasım haftasında 30 milyar 782 milyon dolar olan 
hisse senedi stoku, 21 Kasım haftasında 31 milyar 589 milyon dolara yükseldi. Yabancı yatırımcının net 
tahvil alımı da 231 milyon dolar olarak gerçekleşti. Yurtdışı yerleşiklerin son dört haftada aldığı tahvil 
miktarı 1,4 milyar doları buldu. (BloomberHT) 

Döviz mevduatlarında gerileme. Döviz mevduatlarında geçen hafta gerileme izlendi. Türkiye 
Cumhuriyet Merkez Bankası (TCMB) verilerine göre döviz mevduatları parite etkisinden arındırılmış 

olarak 21 Kasım haftasında 241 milyon dolar geriledi.Veriler gerçek kişilerin parite etkisinden arındırılmış 
döviz mevduatlarının 228 milyon dolar arttığını gösterdi. Tüzel kişilerin döviz mevduatları ise 468 milyon 
dolar geriledi. Kur korumalı mevduatlarda da sona yaklaşıldı. BDDK verilerine göre, 21 Kasım haftasında 
KKM 30,3 milyar düşüşle 22,5 milyar TL'ye düştü. (BloomberHT) 

Kazaks: ECB faiz indirimi için beklemede kalmalı. Avrupa Merkez Bankası (ECB) Yönetim Konseyi 
üyesi Martins Kazaks, Euro Bölgesi’nde enflasyon beklentilerinin hala üzerinde bir seyir izleyebileceğini 
vurgulayarak, faiz indirimlerini görüşmek için uygun bir zaman olmadığını dile getirdi. ECB, fiyat 
artışlarının yüzde 2 hedefine düşmesi üzerine yılın ilk yarısında politika faizini yarıya indirmiş, ancak o 
zamandan beri, daha düşük enflasyon ve ılımlı ekonomik büyüme tahminlerine rağmen faiz oranlarını 

sabit tutmuştu. (Paratic) 
 

Genel Kurullar  
 

Hisse Kodu Şirket Adı Tarih 

GSRAY Galatasaray 28.11.2025 

FROTO Ford Otomotiv 28.11.2025 

PEKGY Peker GYO 1.12.2025 

CANTE Çan2 Termik 4.12.2025 

KAPLM Kaplamin Ambalaj 4.12.2025 

BIGCH Büyük Şefler 4.12.2025 

OTTO Otto Holding 8.12.2025 

ULUSE Ulusoy Elektrik 9.12.2025 

VANGD Vanet Gıda Sanayi 10.12.2025 

 
Temettü Tablosu   
  

Hisse Kodu 

Son 

Kapanış 

(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 

Tarihi 

KALAN 

GÜN 

SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 

Temettü Verimi 

(%) 
Brüt Temettü 

Toplamı (Bin 

TL) 

Brüt 

Temettü 

(Hisse 

Başı) 

Net 

Temettü        

(Hisse 

Başı) 

LIDER 41,70 23.529 0,14 0,12 11.12.2025 13 0,34 

EBEBK 54,85 80.000 0,50 0,43 15.12.2025 17 0,91 

BIMAS 543,50 2.999.880 5,00 4,25 17.12.2025 19 0,92 

ALKLC 101,00 913 0,01 0,01 22.12.2025 24 0,01 

KTSKR 68,35 300.000 6,52 5,54 26.12.2025 28 9,54 

TCELL 94,60 4.000.000 1,82 1,55 26.12.2025 28 1,92 
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GLYHO 11,63 125.000 0,06 0,06 31.12.2025 33 0,55 

GWIND 22,88 346.000 0,32 0,27 31.12.2025 33 1,38 

VSNMD 87,50 45.585 0,39 0,33 31.12.2025 33 0,45 

AZTEK 47,20 135.869 1,36 1,15 31.12.2025 33 2,88 

PSDTC 141,50 12.717 1,17 1,46 31.12.2025 33 0,83 

Ekonomik Takvim 

28 Kasım Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

ABD   Piyasalar Tatil Sebebilye 13:00'a kadar Kapalı       

Japonya 02:30 İşsizlik Oranı Eki 2,50% 2,60% 

Japonya 02:30 TÜFE- Yıllık Kas 2,70% 1,60% 

Japonya 02:30 Tokyo Çekirdek TÜFE - Yıllık Kas   2,80% 

Japonya 02:50 Sanayi Üretimi - Aylık Eki -0,50% 2,50% 

Japonya 02:50 Perakende Satışlar - Yıllık Eki 0,80% 0,20% 

Almanya 10:00 Perakende Satışlar - Aylık Eki 0,30% 0,20% 

Türkiye 10:00 İşsizlik Oranı Eki   8,60% 

Almanya 11:55 İşsizlik Oranı Kas   6,30% 

Almanya 16:00 TÜFE- Aylık (Öncü) Kas -0,20% 0,30% 

Almanya 16:00 TÜFE- Yıllık (Öncü) Kas   2,30% 

1 Aralık Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye 10:00 GSYİH - Yıllık 3Ç25 4,20% 4,80% 

Türkiye 10:00 İmalat PMI Kas   46,50 

İngiltere 12:30 İmalat PMI Kas   50,20 

ABD 17:45 Üretim PMI Kas 51,90 52,50 

ABD 18:00 ISM Imalat PMI Kas   51,90 

 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey 
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Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  

 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 

 

Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 

Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 
yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 
bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 
kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 
sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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