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Giinlik Strateji

Kapanig Deg%

ABD Borsalari, Stkran Ginu nedeniyle din kapaliydi. Bugin ise saat XU100 10.945,49 0,28
13:00a kadar kapali olacak. XUo030 11.941,04 0,26

o . XUSIN 13.649,29 0,10
A.vrup.a Borsalari, Persembe gini I'<ar|§|k. y(.)nd.e. k.apand|. Avrgpa XBANK 15.669,30 0,99
hisseleri, yatinmcilarin gelecek ay ABD'de faiz indirimi beklentilerinin BIST Hacim-Tim (mn TL) 166,3 4,42

artmasinin ardindan ¢ seans st Uste kazang elde etmesinin ardindan
dinkl islemlerde yatay ydnde seyretti. Puma hisseleri, Bloomberg
News'in Cinli Anta Sports’un Alman spor giyim perakendecisini devralma
olasilifini arastiran firmalar arasinda oldugunu bildirmesinin ardindan VIOP-Yakin Vade Uzlagma Onceki
%18,9 deder kazandi. Diunkl islemlerde saglik sektori piyasalari Dolar/TL 42,42 42,45
baskilayan tarafta yer aldi. Novo Nordisk ve Roche hisseleri %1,1 deger BIST-30 12265 12265
kaybetti. Diger taraftan, finansal hizmetler hisseleri %0,7'lik artisla

kayiplari sinirlayan tarafta yer aldi. Deutsche Bérse, J.P. Morgan'in hisse

senedi notunu "noétr'"den "overweight"a ylkseltmesinin ardindan %1,8 S&P 500 6.812,60 6.812,60
deder kazandi. Euro Stoxx 50 endeksi diink( islemlerde %0,02 oraninda Dow Jones Industrial 47.427,13 | 47.427,13
deder kazandi. NASDAQ Composite 25.236,94 | 25.236,94
Yurticinde din TCMB tarafindan haftalik olarak paylasilan menkul || N
kiymet istatistikleri aciklandi. Haftalik olarak acgiklanan menkul kiymet Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 240 240
istatistiklerine gdére yurt disi yerlesikler 17 Kasim- 21 Kasim 2025 ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,00 4,00
tarihlerinde hisse senetlerinde 71,87mn USD net als gercgeklestirdi. TR 2 Yillik Tahvil Faizi 38,77 38,82

Bdylece yurtdisi yerlesikler, 6nceki hafta satis tarafinda yer aldiktan
sonra gectigimiz hafta alici tarafta yer aldi. Bugln ise veri glindeminin

merkezinde issizlik orani yer alacak. Eylul ayinda issizlik orani %8,6 Spot Kapanis Deg%
seviyesinde gerceklesmis ve son dénemde is giicli piyasasinda gorece Dolar Endeksi 99,60 -0,01
istikrarl bir gériiniim ortaya koymustu. Ekim verisi, mevsimsel etkiler ve Dolar/TL 42,44 -0,01
ekonomik faaliyetteki dengelenmenin istihdam (zerindeki yansimalarini Euro/TL 49,20 0,23
gérmek agisindan énem tasiyor. EUR/USD 1,16 -0,04

EUR/GBP 0,88 -0,46
Giine Baslarken Bu sabah asya borsalar karisik yonde seyrediyor, GBP/USD 1,32 0,28
Dolar endeksi (DXY), su siralarda 99,6 ile yatay ydénde seyrediyor. ABD UsD/JPY 156,45 -0,08
10 yillik tahvil faizleri %4,00’da bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4183 USD Altin Gram 5681,68 -0,18
seviyesine bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 62,12 dolar seviyesinde Altin ONS 4164,22 -0,17
islem gérayor, USDTRY 42,53 liradan islem goriyor. Bugiin Almanya’da Giimiis Gram 72,79 0,08
Oncl TUFE, Perakende Satislar, Issizlik Orani, Yurt iginde ise Issizlik Giimiis ONS 53,34 0,10
Orani takip edilecek. Endekste gline yatay yénde baslanmasini ve giin Brent Petrol 62,43 0,64

icinde 10800-11000 bandinin dnemli olmasini bekliyoruz

Ekonomik Takvim

10:00 | Turkiye, issizlik Orani

16:00 | Almanya, TUFE (Oncii)
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Piyasalarda Bugiin

Almanya’da bugiin Kasim ayina iliskin éncii TUFE verileri aciklanacak. Ekim ayinda enflasyon ayhk
bazda %0,3, yillik bazda ise %2,3 seviyesinde gergeklesmisti. Enerji ve gida fiyatlarindaki ihmli seyir,
genel enflasyon baskilarini sinirlamaya devam ederken; hizmet enflasyonundaki gorece katilik fiyat
istikrari stirecinin tamamen tamamlanmadigini gosteriyor.

Almanya - Igsizlik Orani Almanya - TUFE (Aylik)

Almanya’da bugiin Kasim ayina iliskin igsizlik orani verileri acgiklanacak. Ekim ayinda issizlik orani
%6,3 seviyesinde gergeklesmis ve son aylarda yatay bir gériinim sergilemisti. Kasim verisi, is gucl
piyasasinin ekonomik yavaslama karsisinda ne dlctide direng gdsterebildigini dederlendirmek agisindan
Onem tasiyor. Sanayi Uretimindeki zayif seyir ve ihracat pazarlarindaki durgunluk, istihdam artisini
sinirlayan faktorler olarak 6ne gikarken; hizmet sektériindeki kismi toparlanma is glicl piyasasina destek
olmaya devam ediyor.

Almanya’da bugtin ekim ayina iliskin perakende satis rakamlari agiklanacak; piyasa beklentisi aylik
bazda %0,3 artis yonlinde, Eylil ayinda ise satislar aylik %0,2 seviyesinde gergeklesmisti. Beklentinin
onceki aya kiyasla hafif bir toparlanmaya isaret etmesi, tlketim tarafinda sinirh da olsa ivme
kazanilabilecedini gosteriyor. Perakende satislarda beklenen artisin gergeklesmesi, ic talebin yilin son
ceyregine thmh bir zeminde girdigini teyit ederken, veride olasi bir zayiflik hanehalki harcamalarinin
baski altinda kalmaya devam ettigine isaret edecektir.

Yurt iginde bugin Ekim ayina iligskin issizlik orani
aciklanacak. Eylll ayinda issizlik orani %8,6 seviyesinde
gercgeklesmis ve son donemde is glicl piyasasinda gorece
istikrarli bir gérinim ortaya koymustu. Ekim verisi,

mevsimsel etkiler ve ekonomik faaliyetteki

dengelenmenin istihdam Uzerindeki yansimalarini

gérmek agisindan ©6nem tasiyor. Verinin mevcut I
seviyelere yakin gelmesi, issizlik oranindaki . v . Jin|

dalgalanmanin sinirli kaldigini ve istihdam piyasasinin
yilin son geyredine dengeli bir gértiniimle girdigini teyit edecektir.

Tiirkiye — Igsizlik Orani

Piyasalarda diin neler oldu?

Euro Bolgesi'nde diin Kasim ayina iliskin tlketici gtiveni verisi agiklandi. Euro Bélgesi tiketici glveni,
Kasim 2025'te -14,2 seviyesinde kalarak Ekim ayi ile ayni seviyede gercgeklesti ve sekiz ayin en ylksek
dederini korudu. Tiketicilerin genel ekonomik gériiniime iliskin dederlendirmelerinde hafif bir iyilesme
gorilmesine karsin, gegcmis hanehalki mali durumuna y6nelik algilardaki sinirli gerileme bu iyilesmeyi
dengeledi. Ote yandan, gelecekteki hanehalki finansal durum beklentileri ile biiyiik capli harcama yapma
niyetleri bliylik olglide dedismeden kaldi.
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Euro Bolgesi — Ekonomik Giiven

Euro Bolgesi’'nde diin Kasim ayina iliskin Ekonomik Gliven Endeksi agiklandi. Euro bdlgesi ekonomik
guven endeksi Kasim ayinda hafif bir artis gosterdi. Bu durum, bdlgede miitevazi ekonomik bliyiimenin
devam ettigini isaret ediyor. Avrupa Komisyonu'nun Ekonomik Given Géstergesi, Ekim ayindaki 96,8
seviyesinden Kasim ayinda 97,0’a yukseldi. Bu rakam, analistlerin beklentileriyle uyumlu gergeklesti.
S6z konusu seviye, genellikle irlanda harig euro bdlgesi ekonomisi igin yaklasik yiizde 0,2'lik geyreklik
GSYIH biyiimesine karsilik geliyor. Iyilesmeyi hizmet sektéri siriikledi. Hizmet sektdrii bileseni Ekim
ayindaki 4,2 seviyesinden 5,7'ye ylkseldi. Bununla birlikte, sanayi bileseni bir énceki aydaki -8,5
seviyesinden -9,3’e geriledi.

Euro Bolgesi — Tiiketici Giiveni

Euro Bolgesi'nde diin ECB tutanaklari aciklandi. Avrupa Merkez Bankasi’nin 29-30 Ekim toplantisina
iliskin yayimlanan tutanaklar, politika yapicilarin faiz indirimine yonelik aceleci davranmadigini ve
belirsizligin olaganUstl ylksek seviyede seyrettigini ortaya koydu. Konsey, enflasyon goriinimtne iliskin
dederlendirmelerin blylk Olciide dedismedigini ve ekonomik goérinimin hald belirsizlik igerdigini
vurguladi. Toplanti sonrasi gelen veriler, euro boélgesinin ilmli biytmesini stirdtrdiginid ve enflasyonun
hedefe yakin seyrettigini gosterdi. Ancak enerji fiyatlarindaki baz etkisi nedeniyle enflasyonun gelecek
yil hedefin altina dismesi bekleniyor. Bazi Uyeler, hedef alti enflasyonun beklentileri zayiflatabilecegdi
uyarisinda bulundu.

Almanya’da din Aralik ayina iliskin GfK Tuketici Gliveni Almanya- GfK Tiiketici Giiveni
Endeksi agiklandi. Buna gére, ekimde bu ay igin eksi 24,1

puan olarak élgilen Tlketici Given Endeksi, aralik ayi igin

0,9 puanlk artigla eksi 23,2 puana gikti. Piyasa beklentisi

de endeksin eksi 23,2 puana yukselmesi yonindeydi.

Tlketici gliveninde hafif iyilesme, o6ncelikle art arda iki

aydir artan satin alma egiliminden kaynaklandi.

Tiketicilerin satin alma egilimi 3,3 puan ylkselerek eksi

6 puana ciktl. Bu yilin en yiksek ikinci degerine ulasti.

Yurt iginde diin TUIK tarafindan Kasim ayina iliskin Ekonomik Giiven Endeksi agiklandi. Ekim ayinda
98,2 olan ekonomik given endeksi, Kasim ayinda ylizde 1,3 oraninda artarak 99,5 degerini aldi. Bu,
Mart ayindan beri gorilen en yuksek seviye oldu. Bir dnceki aya gore Kasim ayinda tuketici gliven
endeksi ylizde 1,6 artarak 85,0, reel kesim (imalat sanayi) given endeksi ylizde 1,2 oraninda artarak
103,2, hizmet sektorli gliven endeksi ylizde 1,0 artarak 111,8 dederini, perakende ticaret sektori gliven
endeksi yuzde 0,9 artarak 114,2 dederini, insaat sekt6éri gliven endeksi ylizde 1,5 artarak 84,9 dederini
aldi.
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Tirkiye- Ekonomik Giiven Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftalik

m— Hisse Stok  ——— Net Degisim
'IIIIII-IIII

Yurticinde diin TCMB tarafindan haftalik olarak paylasilan menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Haftalik
olarak aciklanan menkul kiymet istatistiklerine gore yurt disi yerlesikler 17 Kasim- 21 Kasim 2025
tarihlerinde hisse senetlerinde 71,87mn USD net alis gergeklestirdi. Béylece yurtdisi yerlesikler, dnceki
hafta satis tarafinda yer aldiktan sonra gectigimiz hafta alic tarafta yer aldi. 17 Kasim- 21 Kasim
haftasinda DIBS (kesin alim) tarafinda 239,08mn USD alis gergeklesirken, OST tarafinda 47,31mn USD
alis kaydedildi. Boylelikle toplam portféyde, yurt disi yerlesikler 17 Kasim- 21 Kasim haftasinda
358,26mn USD tutarinda net alis gergeklestirmis oldu. 2025 yilbasindan bu yana yurt disi yerlesikler
tarafindan toplam portféyde 3749,74mn USD alis kaydedilmis oldu. 2024 yilinda yurt disi yerlesikler
toplam portféyde 13724,71mn USD net alis gergeklestirmisti.

0 -1.000

Hisse Stok mn USD
Net Degisim mn USD

Ekonomi Haberleri

Morgan Stanley, ABD dolarinin 2026 ortasina kadar %35 gerilemesini ardindan yil sonunda
toparlanmasini bekliyor. Morgan Stanley'e gére, ABD Dolar Endeksi (DXY) 2026 yilinin ortasina kadar
yaklasik %5'lik bir dislUsle 94 seviyesine gerileyecek ve bu disisin ardindan yilin ikinci yarisinda
toparlanacak. Morgan Stanley'nin analistleri, mevcut "ABD Dolari ayi piyasasi rejimi"nin 2026 ortasina
kadar, Fed faiz indirimleri ve gevseyen isgiicli piyasasi sayesinde devam etmesini bekliyor. 2026'nin ikinci
yarisinda, Fed'in indirim dénglsuni tamamlamasi ve ABD ekonomik buyumesinin hiz kazanmasiyla
birlikte dolarin seyrinin donecegi 6ngoraltyor

Ekim ayinda genel ticaret sistemine gore ihracat %2,0, ithalat %7,2 artti. Tirkiye Istatistik
Kurumu ile Ticaret Bakanhgi is birligiyle genel ticaret sistemi kapsaminda Uretilen gecici dis ticaret
verilerine gdre; ihracat 2025 yili EKim ayinda, bir 6nceki yilin ayni ayina gére %?2,0 artarak 23 milyar
941 milyon dolar, ithalat %7,2 artarak 31 milyar 521 milyon dolar olarak gergeklesti. Ocak-Ekim
déneminde ihracat %3,9, ithalat %6,1 artti. Genel ticaret sistemine gore ihracat 2025 yili Ocak-Ekim
déneminde bir dnceki yilin ayni dénemine gére %3,9 artarak 224 milyar 469 milyon dolar, ithalat %6,1
artarak 299 milyar 152 milyon dolar olarak gergeklesti.

Kasim ayina iliskin ekonomik giiven endeksi Mart'tan bu yana en yiiksek seviyede. Ekim ayinda
98,2 olan ekonomik given endeksi, Kasim ayinda ylizde 1,3 oraninda artarak 99,5 dederini aldi. Bu,
Mart ayindan beri gortlen en yuksek seviye oldu. Bir 6nceki aya gore Kasim ayinda tuketici glven
endeksi ylizde 1,6 artarak 85,0, reel kesim (imalat sanayi) glven endeksi ylizde 1,2 oraninda artarak
103,2, hizmet sektorl given endeksi ylizde 1,0 artarak 111,8 dederini, perakende ticaret sektori glven
endeksi ylzde 0,9 artarak 114,2 dederini, insaat sektort given endeksi ylizde 1,5 artarak 84,9 dederini
aldi.

TCMB rezervleri gegen hafta geriledi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) rezerv verileri
gecen hafta brit ve net rezervlerde gerileme oldugunu goésterdi. Bankanin briit rezervi, 6nceki hafta
187,4 milyar dolar iken gegen hafta 180,6 milyar dolara geriledi. Net rezervler 69,4 milyar dolara
geriledi. Onceki hafta 72,2 milyar dolardi. TCMB'nin swap hari¢ net rezervi ise gecen hafta 55,1 milyar
dolara geriledi. Onceki hafta rezervler 57,8 milyar dolar seviyesindeydi. (BloomberHT)
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Yabancidan dort haftada 1,4 milyar dolarlhik tahvil alimi. Yabanci yatirrmcl 21 Kasim haftasinda
hissede yeniden alima gecerken, tahvil alimlarini da dérdinci haftaya tasidi. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) verilerine gére 21 Kasim haftasinda yurt disi yerlesiklerin hissede 71,9 milyon dolarlik
net alim yaptigi goérilda. Bir 6nceki hafta da yabanci yatinmcilar 158,8 milyon dolarlik net satis
gergeklestirmisti. Yurt disinda yerlesik kisilerin 14 Kasim haftasinda 30 milyar 782 milyon dolar olan
hisse senedi stoku, 21 Kasim haftasinda 31 milyar 589 milyon dolara ylikseldi. Yabanci yatirnrmcinin net
tahvil alimi da 231 milyon dolar olarak gergeklesti. Yurtdisi yerlesiklerin son dort haftada aldigi tahvil
miktari 1,4 milyar dolan buldu. (BloomberHT)

Doviz mevduatlarinda gerileme. Doéviz mevduatlarinda gegen hafta gerileme izlendi. Tulrkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére déviz mevduatlan parite etkisinden arindiriimis
olarak 21 Kasim haftasinda 241 milyon dolar geriledi.Veriler gergek kisilerin parite etkisinden arindiriimis
doviz mevduatlarinin 228 milyon dolar arttidini gésterdi. Tlzel kisilerin doviz mevduatlari ise 468 milyon
dolar geriledi. Kur korumali mevduatlarda da sona yaklasildi. BDDK verilerine gore, 21 Kasim haftasinda
KKM 30,3 milyar disusle 22,5 milyar TL'ye dlstl. (BloomberHT)

Kazaks: ECB faiz indirimi icin beklemede kalmali. Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi
Uyesi Martins Kazaks, Euro Bélgesi'nde enflasyon beklentilerinin hala Uzerinde bir seyir izleyebilecegini
vurgulayarak, faiz indirimlerini gorlismek icin uygun bir zaman olmadidini dile getirdi. ECB, fiyat
artislarinin ylizde 2 hedefine diismesi lGzerine yilin ilk yarisinda politika faizini yariya indirmis, ancak o
zamandan beri, daha distk enflasyon ve ihmli ekonomik bliyime tahminlerine ragmen faiz oranlarini
sabit tutmustu. (Paratic)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
GSRAY Galatasaray 28.11.2025
FROTO Ford Otomotiv 28.11.2025
PEKGY Peker GYO 1.12.2025
CANTE Can2 Termik 4.12.2025
KAPLM Kaplamin Ambalaj 4.12.2025
BIGCH Buyuk Sefler 4.12.2025
OTTO Otto Holding 8.12.2025
ULUSE Ulusoy Elektrik 9.12.2025
VANGD Vanet Gida Sanayi 10.12.2025

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL e
Son Teklif Edilen | KALAN e
Hisse Kodu Kapanis N - Briit Net Dagitim GUN Temettii Verimi
(TL) Brit Temettu Temettii Temettii Tarihi SAYISI (%)
Toplami (Bin - +

L) (Hisse (Hisse

Basi) Basi)
LIDER 41,70 23.529 0,14 0,12 11.12.2025 13 0,34
EBEBK 54,85 80.000 0,50 0,43 15.12.2025 17 0,91
BIMAS 543,50 2.999.880 5,00 4,25 17.12.2025 19 0,92
ALKLC 101,00 913 0,01 0,01 22.12.2025 24 0,01
KTSKR 68,35 300.000 6,52 5,54 26.12.2025 28 9,54
TCELL 94,60 4.000.000 1,82 1,55 26.12.2025 28 1,92
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GLYHO 11,63 125.000 0,06 0,06 31.12.2025 33 0,55
GWIND 22,88 346.000 0,32 0,27 31.12.2025 33 1,38
VSNMD 87,50 45.585 0,39 0,33 31.12.2025 33 0,45
AZTEK 47,20 135.869 1,36 1,15 31.12.2025 33 2,88
PSDTC 141,50 12.717 1,17 1,46 31.12.2025 33 0,83

Ekonomik Takvim

28 Kasim Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD Piyasalar Tatil Sebebilye 13:00'a kadar Kapali

Japonya 02:30 Issizlik Orani Eki 2,50% 2,60%
Japonya 02:30 TUFE- Yillik Kas 2,70% 1,60%
Japonya 02:30 Tokyo Gekirdek TUFE - Yillik Kas 2,80%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi - Aylik Eki -0,50% 2,50%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar - Yillik Eki 0,80% 0,20%
Almanya 10:00 Perakende Satiglar - Aylik Eki 0,30% 0,20%
Tirkiye 10:00 Issizlik Orani Eki 8,60%
Almanya 11:55 Issizlik Orani Kas 6,30%
Almanya 16:00 TUFE- Aylik (Onci) Kas -0,20% 0,30%
Almanya 16:00  TUFE- Yillik (Oncii) Kas 2,30%

1 Aralik Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 GSYIiH - Yillik 3C25 4,20% 4,80%
Tirkiye 10:00 imalat PMI Kas 46,50
ingiltere 12:30 imalat PMI Kas 50,20
ABD 17:45  Uretim PMI Kas 51,90 52,50
ABD 18:00 ISM Imalat PMI Kas 51,90

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedgildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnm aracini alma veya satma yonlinde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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