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BIST 100

13.774,77

-1,21%

DOLAR/TL

47,35

0,03%

EURO/TL

53,84

0,00%

Glinliik Strateji

ABD Borsalari, ABD borsalari Pazartesi gininl, endeksler arasinda
ayrismanin 6ne ciktigi yatay-karisik bir seyirle tamamladi. S&P 500 endeksi
%0,02 ile neredeyse dedisimsiz, 7.413,18 seviyesinden kapanirken; Dow
Jones %0,51 primle pozitif ayristi, teknoloji adirlikli Nasdaq Bilesik ise %0,18
gerileyerek 24.932,08'den kapandi. Kugik o6lgekli sirketleri iceren Russell
2000 endeksi %0,62, NYSE endeksi %0,45 yukseldi. Gln iginde 7.382
seviyesine kadar gerileyen S&P 500'(in kapanisa dogru toparlanmasi, bu hafta
aciklanacak Fed faiz karari ve enflasyon verisi 6ncesinde temkinli ama dengeli
bir gériinime isaret etti.

Makro tarafta, hafta yogun bir merkez bankasi ve veri glindemiyle ilerliyor.
Carsamba glini ABD Merkez Bankasi'nin faiz karari ve ardindan diizenlenecek
basin toplantisi haftanin en kritik basligi olacak; petrol fiyatlarindaki
ylkselisin enflasyon Uzerindeki etkileri dikkate alindiginda karar metni ve
iletisim yakindan izlenecek. Persembe gunu ABD gekirdek PCE fiyat endeksi
ve ikinci ceyrek biiyiime verisi ile ingiltere Merkez Bankasi faiz karari, Cuma
ise Japonya Merkez Bankasi karari takip edilecek. Bugln kuresel tarafta ABD
tuketici glveni ve OPEC aylik raporu izlenecek.

Yurt icinde Pazartesi guni TUIK hizmet, perakende ve insaat giiven
endeksleri takvimde yer aldi. Yurt igi piyasalarda gosterge 10 yillik tahvil faizi
%34,97 seviyesine hafif gerileyerek dengelenme gabasi gosterirken, Dolar/TL
47,35 ve Euro/TL 53,88 seviyelerinde islem gordua. Petrol fiyatlarinin yuksek
seyri, enflasyon ve faiz gorinimui agisindan izlenen ana unsur olmayi
strdtrtyor. Bu hafta yurt iginde ikinci geyrek bilango sezonu yodunlasiyor;
Persembe glinii TCMB PPK toplanti 6zeti ve ekonomik giiven endeksi ile Cuma
guni dis ticaret istatistikleri takip edilecek.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi, giinii %1,21 deder kaybiyla 13.774,7
seviyesinden, saticili bir seyirle tamamladi ve 14.000 psikolojik esiginin
altindaki geri gekilmesini derinlestirdi. Endeks tarafinda BIST 30 (%1,58),
bankacilik (%1,08) ve gida (%0,79) endekslerinde geri gekilme belirgin
olurken; holding endeksi %0,34 ile sinirli geriledi. Buna karsilik ulastirma
endeksi %1,91 primle pozitif ayrisarak gliinin 6ne gikan kazanani oldu.
Endekste islem hacmi yaklasik 180,4 milyar TL diizeyinde gerceklesti. Islem
hacminde THYAO, SARAE ve ASELS ile bankacilik hisseleri (Akbank, Yapi
Kredi, Is Bankasi) éne gikan isimler arasinda yer aldi.

Giine Baslarken yurt iginde endeksin 14.000 altindaki saticii seyri ve
ulastirma tarafindaki pozitif ayrisma one gikan basliklar oldu. Emtia tarafinda
Brent petrol %7,0 gerileyerek 85,26 dolara indi ve son ginlerdeki hizli
yukselisin ardindan belirgin bir geri gekilme yasadi; takip edilen 86,36
destedinin altina sarkmasi, jeopolitik risk primindeki fiyatlamanin bir miktar
gevsedigine isaret etti. Degerli metaller ise aliciliydi; ons altin %0,7 ylkselisle
4.080 dolara, ons glimUis 58,4 dolar bandina gikti. Doviz tarafinda EUR/USD
ve GBP/USD paritelerinde sinirli hareket izlendi. Petroldeki geri gekilmenin,
enerji ithalatgisi konumdaki Tlrkiye agisindan enflasyon gorinimiine olasi
olumlu etkisi izlenen bir gelisme oldu. Bugilin kiresel tarafta ABD tlketici
glveni; yurt iginde ise bilango agiklamalari yakindan takip edilecek.
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ONS ALTIN

4.108,91

1,33%

BRENT

86,40

-7,24%

Borsa istanbul

Kapanis
XU100 13.774,77
Xuo30 15.611,85
XUSIN (Sinai) 18.890,61
XBANK 15.534,54
BIST Hacim (mn TL) 249.998 0,00
ABD Borsalari
Diin | Onceki
S&P 500 7.413,18 7.411,98
Dow Jones 52.210,08 51.947,25
Nasdaq 100 24.932,08 24.975,82

CDS - Tahvil Faizleri

Tiirkiye 5Y CDS 240 244
ABD 10Y Tahvil 4,63 4,69
TR 2Y Tahvil 41,91 42,11
Spot Pariteler
Kapanis | Deg%
Dolar Endeksi 100,31
Dolar/TL 47,35 0,03
Euro/TL 53,84 0,00
EUR/USD 1,14
GBP/USD 1,33
uUsD/JPY 163,70
Emtia - Degerli Metal
Kapanis Degd%
Altin ONS ($) 4108,9 1,33
Altin Gram (TL) 6210,0 0,62
Gilimiis ONS ($) 59,8 2,68
Brent Petrol ($) 86,4

BIST 100 Endeks Acilis Beklentisi
SINIRLI NEGATIF

Destek
13.774 - 13.726 - 13.576

Direng
14.136 - 14.372 - 14.501
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IMakro Bashklar

ABD’de bugiin ADP 6zel sektor istihdam dedisimi ve Conference Board tiketici gliven endeksi takip edilecek. Veriler,
Fed'in buglin baglayacak ve yarin sonuglanacak Temmuz ay1 FOMC toplantisinin hemen 6ncesine denk gelmesi nedeniyle
ayrica 6nem tasiyor. Bir onceki donemde 16,5 bin ile zayif bir gérinim sunan ADP istihdam dedisimi, isglcu
piyasasindaki sogumanin derinlesip derinlesmedigine iliskin sinyal verecek. Enerji fiyatlarindaki ylkselis ve enflasyonun
hedefin belirgin sekilde izerinde seyretmesiyle birlikte piyasa fiyatlamalarinda faiz indirimi beklentisi sifirlanmis, Eylll
toplantisina yonelik faiz artinmi ihtimali ise agirlik kazanmis durumda. Bu gercevede istihdam artisinin zayif seyrini
sirdldrmesi artinm fiyatlamalarini hafifletici yonde etkili olabilecekken, beklentilerin lizerinde bir okuma biyimenin
direncini teyit ederek sahin durusun gliclenmesine zemin hazirlayabilecektir.

GuUnun ikinci verisi olan CB tuketici gliven endeksinde ise bir 6nceki dénemde 91,2 seviyesinde gergeklesen endeksin,
mevcut durum ve beklenti alt endeksleri ile hane halkinin isglicti piyasasi ve gelir gértiniimine iliskin degerlendirmeleri
Uzerinden tuketim harcamalarinin seyrine dair sinyal vermesi bekleniyor. Endeksin uzun dénem ortalamalarinin altindaki
zayif seyrini sirdirmesi, ylksek faiz ortami ile enerji ve tarife kaynakh fiyat baskilarinin tiketici algisi Gzerindeki
olumsuz etkisinin korunduguna isaret ederken, tlketicilerin enflasyon beklentilerindeki olasi bir bozulma Fed'in fiyat
istikrarina ydnelik temkinli durusunu destekleyen bir unsur olarak éne gikabilecektir.

Yurt icinde diin TUIK'in Temmuz ayina iliskin Hizmet, Perakende Ticaret ve Insaat Giiven Endeksleri agiklandi. Temmuz
ayinda mevsim etkilerinden arindiriimis gliven endeksi hizmet sektériinde %1,4 artisla 112,0, insaat sektdriinde %0,6
artisla 83,5 seviyesinde gergeklesirken, perakende ticaret sektériinde %1,6 azaligla 111,0 seviyesine geriledi. Hizmet
ve perakende tarafindaki 100 esiginin Gzerindeki seyir ic talepteki canlihdin korunduguna isaret etmeyi slrdlrtrken,
insaat sektorindeki sinirh ylkselise karsin endeksin esik altindaki konumu sektdre ydnelik kdtimser gérinimin devam
ettigini gosteriyor. Hizmet sektérindeki artista, son lic aylik donemde hizmetlere olan talep %0,2 gerilemesine ragmen
gelecek g aylik déneme iliskin hizmet talebi beklentisinin %3,7 ylkselisle 116,4 seviyesine ulasmasi belirleyici olurken,
perakende tarafinda gelecek Ug aylik donemde is hacmi-satislar beklentisinin %3,8 gerileyerek 119,1 seviyesine inmesi
Haziran ayindaki zayiflamanin derinlestigine ve siki finansal kosullarin mal talebi tizerindeki yavaslatici etkisinin kademeli
olarak hissedilmeye baslandidina isaret ediyor. Insaat sektdriindeki yiikselisin alinan kayith siparislerin mevcut
dizeyindeki %3,9'luk artistan kaynaklanmasina karsin gelecek ¢ aylik dénemde toplam cgalisan sayisi beklentisinin
%?2,3 azalisla 84,9 seviyesine gerilemesi ise sektordeki toparlanmanin heniiz kalicilik kazanmadigina isaret etmektedir.
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Ekonomi Haberleri

Cin rekabeti ¢ip hisselerinde satislari derinlestirdi, Cin’in ileri gip Uretiminde kaydettigi ilerlemeye iliskin yeni
isaretler ve yapay zeka harcamalarindaki patlamaya y6nelik artan endiseler, sali glin kiresel yari iletken hisselerindeki
satis dalgasini derinlestirdi. Bloomberg’in Asya yari iletken hisseleri endeksi, Cin‘de devlet destekli bir sirketin DUV
litografi makinelerinin seri Gretimine basladigini belirten haberin ardindan %7,5’e kadar gerileyerek mart basindan bu
yana en sert dlistsunu yasadi. Satis dalgasindan en sert etkilenen tlke Guney Kore oldu. Kospi Endeksi %10,7'ye kadar
gerileyerek islemlerin 20 dakika durdurulmasina neden olurken, bellek gipi Ureticileri Samsung ve SK Hynix hisseleri
%12'nin Uzerinde deder kaybetti. Nikkei 225 Endeksi ile Tayvan’in Taiex Endeksi de yatirnmcilarin yapay zeka kazanani
hisselerden gikis yapmasiyla %4’lUn Gzerinde disti. (BloombergHT)

JPMorgan'dan ABD hisseleri igin pozitif yorum, JPMorgan Chase analistleri, kurum iginde kullanilan bir géstergenin
artik “alim sinyali” verdigini ve bunun gecmiste genellikle S&P 500 Endeksi’'nin ylkselise hazirlandigi donemlere isaret
ettigini belirtti. Andrew Tyler liderligindeki bankanin kiliresel piyasa ekibi, “taktiksel pozisyonlanma gé&stergesi” olarak
adlandirilan géstergenin igin S&P 500 icin “kayda deder bir ylkselis potansiyeline” isaret ettigini séyledi. Ancak ekip,
yari iletken hisselerinde yogunlasan pozisyonlar ile ABD-iran savasinin seyrine iliskin risklerin sirdiigiini de vurguladi.
(BloombergHT)

Fed'den olasi faiz artisi piyasalarda dalgalanmaya yol acgabilir, Fed’in bu hafta gergeklestirecedi toplantida faiz
artirma ihtimali piyasa beklentilerinden daha ytksek olabilir. Bloomberg’de yayimlanan bir analizde, olasi 25 baz puanhk
faiz artisinin kisa vadede piyasalarda sert dalgalanmalara yol acabilecedi, ancak uzun vadede Fed’in enflasyonla
mucadeledeki glvenilirligini giglendirebilecedi degerlendirildi. Piyasalar, Fed Acik Piyasa Komitesi'nin (FOMC) carsamba
glini aciklayacadi karar 6ncesinde yaklasik ylizde 40 oraninda faiz artisi ihtimali fiyatliyor. Buna karsin analizde, geyrek
puanlik bir faiz artisinin mevcut fiyatlamalarin isaret ettiginden daha olasi oldugu belirtildi. (BloombergHT)

Altin giiglii dolar ile baskilandi: Gozler Fed kararinda, Altin, glcli dolarin baskisiyla sali gind gerilerken,
piyasalarin odadi faiz gértinimune iliskin ipuglari verecek ABD Merkez Bankasi’'nin (Fed) para politikasi kararina cevrildi.
Spot altin, ylizde 0,7 dislsle ons basina 4.044,81 dolara geriledi. Pazartesi gini glin iginde ylzde 1’e kadar yikselen
altin, bu kazanimlarinin bir kismini geri verdi. Agustos vadeli ABD altin kontratlar ise ylizde 0,8 deder kaybederek
4.045,40 dolara indi. Dolar, yaklasik bir ayin en ylksek seviyelerine yakin seyrini korurken, bu durum dolar cinsinden
fiyatlanan altini diger para birimlerini kullanan yatirimcilar agisindan daha pahali hale getirdi. (BloombergHT)

Petrol ABD-iran gerilimindeki duraklamanin etkisiyle geriledi, Petrol, ABD'nin iran’a yénelik saldirilarina ara
verilmesinin ardindan catismanin diplomatik vyollarla c¢6zllebilecegi ve Orta Dodu’daki enerji akisinin normale
donebilecegine yonelik beklentilerin gliglenmesiyle sali glinli yaklasik ylizde 1 geriledi. Brent petrol vadeli islemleri ylizde
0,6 disusle varil basina 87,82 dolara gerilerken, ABD ham petrolid (WTI) ise ylzde 0,8 kayipla 81,95 dolardan islem
gordi. Her iki kontrat da seansin erken saatlerinde ylizde 1’e varan disilsle bir haftadan uzun slrenin en disik
seviyelerini gordl. (BloombergHT)

Japonya gidada vergiyi ylizde 1'e indirmeye hazirlaniyor, Japonya hikimeti, yerel basinda ¢gikan haberlere gore
gelecek yilin nisan ayindan itibaren gida ve iceceklerde uygulanan tltketim vergisini iki yilidina ylizde 8'den ylizde 1'e
indirmeyi planliyor. Dizenleme, Basbakan Sanae Takaichi'nin segim dénemindeki en 6nemli vaatlerinden birini hayata
gecirmeyi amacliyor. Bloomberg'in aktardigina gore Takaichi'nin, dlizenlemenin yasalasmasi icin gerekli taslak
galismalari basglatmasi ydnlinde iktidardaki Liberal Demokrat Parti'ye (LDP) persembe gliini kadar talimat vermesi
bekleniyor. Asahi, TBS ve Nikkei gazeteleri de verginin yiizde 1’e indirilecedini bildirdi.

Trump: Iran ile goriisiiyoruz, iyi seyler olma ihtimali yiiksek, ABD Baskani Donald Trump, iran ile yiritilen
temaslarin stirdiigint belirterek, gortiismelerin olumlu ilerledigini ve yakin dénemde yeni gelismeler yasanabilecegini
soyledi. Trump, su anda Iran ile géristiiklerini belirten Trump, "Bir seyler olmasi ihtimali yiiksek" dederlendirmesinde
bulundu. Iran ile gerceklestirilen gériismelere iliskin iyimser mesaj veren Trump, miizakerelerin mevcut seyrine iliskin
olarak, "Gérusmelerimiz iyi gidiyor" dedi.

Trump'tan Netanyahu'nun F-35 itirazina sert yanit, ABD Baskani Donald Trump, Israil Basbakani Binyamin
Netanyahu'nun ABD'nin Turkiye'ye F-35 satisina karsi gikmasina iliskin, "Kimse bana kime neyi satip satmamamiz
gerektigini soyleyemez. Tlrkiye blylk bir muttefikimiz" dedi.
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Husilerden Suudi petrol tesislerine saldiri, Yemen'de faaliyet gosteren iran destekli Husi hareketi, resmi
aciklamayla Suudi Arabistan'in stratejik enerji altyapisina yénelik yeni bir askeri operasyon dizenledigini duyurdu.
Yapilan agiklamada, Suudi Kralligi'nin dogu vilayetlerindeki ana ham petrol tretim sahalarini Kizildeniz'in 6nemli liman
kentlerinden Yanbu'ya baglayan iletim hatlari ve hassas tedarik tesislerinin hedef alindigi belirtildi. Kizildeniz Gzerindeki
sevkiyat hatlarinin ve bélgesal enerji giivenliginin hali hazirda kirilgan oldugu bir dénemde gergeklesen bu hamle, Orta
Dogu'daki enerji piyasalarinda gerilimi tirmandirdi. (BloombergHT)

Cin: ABD misilleme giimriik tarifelerini yilizde 20 ile sinirlama taahhiidiinde bulundu, Cin, ABD Baskani Donald
Trump'in yeni bir ilave vergi getirmesinin ardindan, ABD'nin Cin mallarina yonelik misilleme niteligindeki gumrik
vergilerini ylzde 20 ile sinirlama taahhldinde bulundugunu agikladi. ABD Ticaret Temsilciligi, gecen hafta zorla
calistirmayla Uretilen mallarin ithalat yasaginin etkin uygulanmamasina iliskin 301. B6lim sorusturmalari sonucu 60
ticaret ortagina yuzde 10 veya 12,5 gumrik vergisi uygulanacagini duyurmustu. Bakanlik béylece ABD'nin belirtilen
tavan seviyeye ulasmadan o6nce ilave artislar icin 7,5 puanhk bir hareket alanina sahip oldugu mesajini vermis oldu.
(BloombergHT)

Alman sirketler iiretimi yurt disina tasimayi degerlendiriyor, Alman sirketlerin, yurt iginde giderek artan enerji
maliyetlerinden kaginmak igin yatirimlarini giderek daha fazla erteledidi ve Uretimi yurt disina tasimayi dederlendirdigi
bildirildi. (BloombergHT)

isvicre Merkez Bankasi'ndan 2027 sonuna kadar faizi sabit tutma plani, isvicre Merkez Bankasi (SNB) icindeki
goérislere asina kaynaklara goére, bankanin politika faizini 2027 sonuna kadar sifir seviyesinde tutmasi bekleniyor.
(BloombergHT)

AMB Uyesi Kazimir'den sahin mesaj: En az bir faiz artisi daha gerekli, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim
Konseyi Uyesi Peter Kazimir, enflasyon risklerinin kontrolden gikmasini énlemek icin bankanin en az bir faiz artisina
daha gitmesi gerektigini sbyledi. Slovakya Merkez Bankasi Baskani da olan Kazimir, Orta Dogu'daki kriz hafiflese dahi
sikilasmanin zorunlu oldugunu, savasin tirmanmasi halinde ise beklenenden daha sert artislarin gerekecedini belirtti.
(BloombergHT)
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Yaklasan Temettiiler Genel Kurul Tarihleri

Hisse Kapanis  Briit TL . Verim% Hisse Sirket Kodu Tarih

Cw Enerji Mihendislik Tiacret Ve

MERCN 23,70 0,21 28.07.2026 0,89 CWENE Sanayi A.S. 28.07.2026
OSMEN 8,39 0,05 29.07.2026 0,60 ESEN Esenbogda Elektrik Uretim A.S. 29.07.2026
30,50 0,27 31.07.2026 0,90 Margiin Enerji Uretim Sanayi Ve
MOPAS MAGEN Ticaret A.S. 29.07.2026
18,51 0,40 05.08.2026 2,16
BOBET ’ ’ ’ ; i --
186,70 15,00 13.08.2026 8,03 NATEN 1Nliz-ll:‘;elil AYeSmIenebI“r Ened 29.07.2026
DOAS ! ! " : ’ N
TURSG 6,45 0,30 27.08.2026 465 BEGYO  Bati Ege Gyo A.S. 30.07.2026
SUWEN o7 o8 708202 o7 Park Elektrik Uretim Madencilik
BRKSN 758 0,06 04.09.2026 0,78 PRKME  sanayi Ve Ticaret A.S. 30.07.2026
LIDER 97,30 0,04 08.09.2026 0,04 Saray Matbaacilik Kagitgilik
SAMAT Kirtasiyecilik Ticaret Ve Sanayi 30.07.2026
BULGS 40,18 0,09 15.09.2026 0,23 AS.

Giinluk Ekonomik Takvim

28 Temmuz Sal

Beklenti Onceki
ABD 15:15 ADP istihdam Degisimi Haf 16.5bn
ABD 17:00 CB Tuketici Guveni Tem 91.2
Tirkiye AKBNK - Finansal Sonuclar 2026 15'00T9L'3m”
Tlrkiye TAVHL - Finansal Sonuglar 2C26 1.695mn TL
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Sosyal medya hesaplarimiza asadidan ulasabilirsiniz.

X [~ J@lin

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm
danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve
getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup yatinmcilara
kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir yatinm aracini alma veya
satma yonunde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlari ile
bu raporda bulunan gérus, bilgi ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde
olusabilecek yanlislik veya zararlardan kurum galisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirirm Menkul Kiymetler
A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.

0850 205 55 55 ‘ www.anadoluyatirim.com.tr
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