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Giinlik Strateji

Kapanig Deg%
ABD Borsalari, Sali giini yikselisle kapandi. Federal hiikiimetin kapali XU100 10.857,17 -0,28
olmasi sebebiyle ertelenen perakende satis sonuglari ve Uretici Fiyat Endeksi XU030 11.798,42 -0,05
din agiklandi. ABD perakende satislar Eylldl ayinda %0,2 artarak %0,4'lik _
beklentilerin altinda kalirken, UFE %0,3'lik artisla beklentileri kargiladi, XUSIN 13.628,13 1,35
ancak Fed'in enflasyon igin yakindan takip ettigi "cekirdek" UFE %0,1 XBANK 15.463,30 1,37
aciklanarak beklenti altinda gergeklesti. Kasim ayina iliskin Conference Board BIST Hacim-Tiim (mn TL) 249,9 25,01

Tuketici Guveni verisi, 93,5 olan beklentinin oldukga altinda kalarak Nisan

ayindan bu yana en kotl seviye olan 88,7'ye geriledi. Piyasalar incelendigi

zaman, dinki islemlerde sanayi ve finans sirketleri piyasalarin yulkseligini

desteklerken, teknoloji ve yapay zeka hisseleri giine negatif yonde VIOP-Yakin Vade Uzlagma Onceki

basladiktan sonra aksam kapanisa dogru ylkselise gegerek pozitif yonde Dolar/TL 42 50 4253

kapanis gergeklestirdi. Nvidia hisseleri, The Information'da yer alan Meta ; ;

Platforms'un veri merkezlerinde Alphabet'in Google'dan aldigi yapay zeka BIST-30 12129 12175

giplerini kullanmayi dustindiigiine dair haberin ardindan son islemlerde %?2,5

dusus sergiledi. Bir diger cip treticisi AMD hisselerimde diin %4'ten fazla

deder kaybetti. Meta hisseleri ise din %3,7 deder kazandi. Din S&P 500

%0,91, Dow Jones Industrial %1,43, Nasdaq %0,67 deder kazandi. S&P 500 - 6.765,89 6.705
Dow Jones Industrial 47.112,46 46.448

Avrupa Borsalari, Sali giini yikselisle kapandi. Avrupa hisseleri Fed'in NASDAQ Composite 23.025,59 24.873
yilin son toplantisina iliskin faiz indirim beklentisinin ylkselmesinin ve

Ukrayna-Rusya savasinda baris gérismelerinin ilerlemesinin etkisiyle din m

pozitif yonde hareket etmeye devam etti. Banka ve teknoloji hisseleri diinki Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 242 243
ylukselise 6nclilik eden sektorler olurken, Liiks tiketim ve eglence sektorleri ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,00 4,04
kazanglar sinirlayan tarafta yer aldi. Barclays hisseleri %3,1, Societe TR 2 Yillik Tahvil Faizi 3931 39 68

Generale hisseleri ise %1,8 deder kazandi. Teknoloji sektériin de ASML
Holding %1,3 ve Infineon %2,5 deder kazanarak sektoriin yikselisine

onculluk etti. Kingfisher hisseleri ise yillik kar beklentisinin yikselmesi sonra Spot Kapanis Deg%
%5,7 ylkselerek STOXX 600'de en iyi performansi gésteren sirketlerden biri Dolar Endeksi 99,66 -0,48
oldu. Euro Stoxx 50 endeksi dinkl islemlerde %0,70 oraninda deder Dolar/TL 42,42 -0,01
kazandi. Euro/TL 49,13 0,44
L ) ) . ) ) EUR/USD 1,16 0,57
Yurt icinde bugun_gundem _olf:lukga s:‘akuj o_Ima5| setieb|yle goz_ler Yarm EUR/GBP 0,88 0,15
aglklanf:\cak makro verilere (;_evrllfjl..Yarlln oncl Ticaret Aglgl,. Ekonomik (IEVu.ve.n GBP/USD 132 0,47
Endeksi ve Menkul Kiymet Istatistikleri yakindan takip edilecek. Gegtigimiz
hafta yurt disi yerlesikler 158mn USD satis gergeklestirmisti. TCMB Bagkani UsD/JPY 156,10 0,47
Fatih Karahan, “Para Politikasi ve Makroekonomik G&rinim” konusunda Altin Gram 5635,45 -0,02
buglin saat 21:00 bir canli yayin programi gergeklestirecek. Altin ONS 4132,39 0,00
Giimiis Gram 70,15 0,09
Giine Baslarken bu sabah asya borsalari pozitif yénde seyrediyor, Giimiis ONS 51,44 0,10
ABD’de vadeli endeksleri pozitif ydonde bulunuyor. Dolar endeksi (DXY), su Brent Petrol 61,81 -1,68

siralarda 99,656 ile yatay yonde seyrediyor. ABD 10 yilhik tahvil faizleri
%4,01'te bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4153 USD seviyesine bulunuyor.
Brent Petrol bu sabah 62,023 dolar seviyesinde islem gériiyor, USDTRY 42,46 Ekonomik Takvim
liradan islem gériyor. Bugiin piyasalarda ABD’de Issizlik Bagvurulari, Chicago
PMI, GSYIH, Euro Bélgesinde ise ECB Finansal Istikar Raporu Endekste giine  15.9g
pozitif ydnde baslanmasini ve glin icinde 11000 seviyesinin hedeflenmesini

beklemekteyiz.

Euro Boélgesi, ECB Finansal Istikrar Raporu

16:30 | ABD, GSYiH - Ceyreklik (Oncii)
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin 3. geyrege iliskin geyreklik 6ncli GSYH verileri aciklanacak. 2. ceyrekte buyime %3,8
olarak gergeklesmis ve beklentilerin Uzerinde gugli bir ekonomik performansa isaret etmisti. Yeni
aciklanacak 6ncu veri, yilin ikinci yarisinda blylmenin hizinin korunup korunmadigini gérmek agisindan
kritik 6nem tasiyor. Tuketici harcamalarindaki dayanikhlik ve hizmet sektériindeki gugli seyir, Ggunci
ceyrek blylmesini destekleyen temel unsurlar arasinda yer aliyor. Buna karsin yiksek faiz oranlari,
kredi kosullarindaki sikilik ve yatirnmlarda gérilen yavaslama, blylime Uzerinde baski olusturmaya
devam ediyor.

] ABD - issizlik Basvurular
ABD - GSYIH (Ceyreklik)

Dec 2 Mar Vay At op 2

ABD’de bugiin haftalik issizlik bagvurulari verisi agiklanacak. Onceki hafta basvurular 220 bin, son dért
haftalik ortalama ise 224,2 bin olarak kaydedilmisti. Piyasa beklentisi, basvurularin bu hafta 227 bin
seviyesinde gergeklesmesi ydninde. Bu gérinim, is glcl piyasasinda kademeli bir yumusama
basgladigina isaret ederken, yliksek faiz ortaminin istihdam U(zerindeki etkilerinin devam ettigini
gdsteriyor.

ABD’de bugln Kasim ayina iliskin Chicago PMI endeksi ABD - Chicago PMI
aciklanacak. Ekim ayinda endeks 43,8 seviyesinde
gergeklesmis ve boélgesel imalat ile hizmet bilesenlerinde
daralmanin slrdliglne isaret etmisti. Kasim verisi,

6zellikle yeni siparisler ve lretim kalemleriyle ilgili olarak
bir toparlanma olup olmadigini gérmek agisindan énem
tasiyor. Yliksek faiz oranlari ve talepteki yavaslama,
Endeks lzerinde baski olusturan baglica faktérler olmaya I - I

devam ediyor. Endeksin 50 esik dederinin altinda kalmaya
devam etmesi, bdlgesel ekonomik aktivitenin daralma
bolgesinde seyrettigini teyit edecek.

Euro Bolgesi’'nde bugiin ECB Finansal istikrar Raporu yayimlanacak. Yilda iki kez aciklanan bu rapor,
bolge finansal sisteminin risklerini ve bankacilik sektorinin dayanikliigini dederlendirmesi agisindan
6nem tasiyor. Raporda 6zellikle ylksek faiz oranlarinin kredi kosullari ve finansal piyasalara etkisi, varlik
fiyatlarindaki oynaklik ve hanehalki/sirket bilangolarindaki kirilganliklarin 6ne gikmasi bekleniyor. Ayrica
jeopolitik riskler ve zayif biylime goériniminin finansal istikrar Gzerindeki etkilerine iliskin
dederlendirmeler de takip edilecek.
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Piyasalarda dun neler oldu?

ABD'de diin agiklanan Uretici Fiyat Endeksi (UFE), artan enerji ve gida maliyetlerini yansitarak Eyliil
ayinda bir dnceki aya gore artis gésterdi. UFE Eyliil'de bir énceki aya gére tahminlere paralel yiizde 0,3
arttr. Yillik bazda ise artis ylizde 2,7 olarak yiizde 2,7'lik tahminlere paralel geldi. UFE Agustos'ta aylk
ylzde 0,1 dismus, yillik bazda yluzde 2,6 artmisti. Baslangigta 16 Ekim'de yayinlanmasi planlanan rapor,
hikimetin kapanmasi nedeniyle bu tarihe ertelendi.

ABD - UFE
ABD - Perakende Satislar

ABD'de diin Eylil ayina iliskin Perakende Satisl rakamlari agiklandi. Satiglar eylil ayinda %0,2 artis
gOsterek piyasa beklentisi olan %0,4 seviyesinin altinda kaldi. Agustos ayina iliskin veri ise %0,6 olarak
aciklanmisti. Hem piyasa beklentisinin hem de énceki dénemin altinda kalan veri, yiksek faiz ortamanin
hanehalki harcamalarini negatif etkilemeye devam ettigine dair sinyal verdi.

ABD'de din tiketici gliveni Kasim ayinda Nisan ayindan
bu yana ikinci en disik seviyesine geriledi. Amerikalilar .
zayiflayan isgicl piyasasi ve lcret artisi konusunda ‘ Vod ol
endise gosterirken, bu durum Federal Rezerv'in gelecek “ ‘ [
ay faiz oranlarini yeniden dislrmesi icin daha fazla ) Y B A
gerekge sunabilirn. Conference Board’un tiketici gliven Ll ;.;,"
endeksi, Ekim ayindaki 95,5 seviyesinden 88,7'ye )
diserek beklentilerin (93,5) altinda kaldi. Conference ¥

Board’a sadlanan yazili yanitlar codunlukla fiyatlar ve

enflasyon, tarifeler ve ticaret ile siyaset ile ilgiliydi. Bu ay

basinda sona eren rekor uzunluktaki federal hikimet kapanisina iliskin ifadeler de yaygindi.

ABD - Conference Board Tiiketici Giiveni

Almanya’da din 3. ceyredge iliskin GSYH verileri Almanya - GSYiH (Ceyreklik)
aciklandi. Yilhk bazda buyume o6nceki iki geyrekle ayni

seviyede kalarak %0,3 seviyesinde gergeklesti. Piyasa

beklentisi, ekonominin geyreklik bazda %0 bulyume .I
gostermesi yonindeydi. Onimuzdeki doneme dair gizilen

konjokturde, Almanya Ekonomisnin 2026 igin %1,3 ve

2027 igin %1,4 olarak bliylimesi tahmin edildi,

Onumizdeki siiregte Biilyiimenin temel unsurlarinin ézel

altyapit fonlart ve artan savunma harcamalaryla

desteklenen daha ylksek kamu harcamalari olmasi

bekleniyor.
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ORI L I SRR AR CRS 11 Ag. ¢

Yurt icinde din TCMB tarafindan Kasim ayina iligkin

"Sektoérel Enflasyon Beklentileri" verilerini yayimladi.

Buna go6re, kasimda 12 ay sonrasi yillik enflasyon

beklentileri gegen aya gore, piyasa katilimcilar igin 0,23

puan artarak ylizde 23,49'a cikarken, reel sektér igin 0,6

puan azalarak yltzde 35,70 seviyesine, hanehalki igin 2,15

puan diserek ylzde 52,24'e geriledi. Gelecek 12 aylk

dénemde enflasyonun dlsecedini bekleyen hanehalki N
orani bir 6nceki aya gére 1,67 puan azalarak yluzde 24,83

olarak kayitlara gecti.

Ekonomi Haberleri

iBB iddianamesi kabul edildi: iBB'ye yénelik yiritiilen sorusturma kapsaminda 105'i tutuklu, 407
stpheli hakkinda hazirlanan iddianame, mahkemece kabul edildi. Istanbul Cumhuriyet Bagsavciligi
tarafindan hazirlanan iddianame, Istanbul 40.A§ir Ceza Mahkemesi tarafindan kabul edildi. 3 bin 900
sayfadan olusan iddianamede 407 isim slpheli sifatiyla yer aliyor. (CNBC-E)

Almanya ekonomisi iigiincii ceyrekte duragan kaldi, Aimanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis),
Ulkenin gayri safi yurt ici hasilasinin (GSYH) 2025 yilinin Gglincl geyredinde fiyat, mevsimsel ve takvim
etkilerine gore diizeltilmis olarak ikinci ceyrege kiyasla dedisim gostermedigini ve sabit kaldigini agikladi.

Fed yetkilisi Miran, biiyiik faiz indirimlerine gagrida bulundu, siki para politikasina dikkat
cekti: Federal Rezerv Yonetim Kurulu (yesi Stephen Miran Sali giini ABD ekonomisinin "blylk faiz
indirimlerine" ihtiyac duydugunu belirtti ve yaklasan istihdam verilerinin diger Fed yetkililerini faiz
oranlarini diisirme konusunda ikna edecegdi umudunu dile getirdi. Fox Business’a yaptigi aciklamalarda
Miran, artan issizli§i asiri kisitlayici para politikasina baglayarak sdyle dedi: "Issizlik orani artiyor giinki
para politikasi gok siki. (Investing)

TCMB Baskani Fatih Karahan, yarin bir canl yayin programi gercgeklestirecek: TCMB Baskani
Fatih Karahan, “Para Politikasi ve Makroekonomik Goérinim” konusunda yarin bir canli yayin programi
gergeklestirecek. TCMB tarafindan yapilan agiklamaya gére konusma saat 21:00°'de bankanin internet
sitesinde ve TCMB'nin resmi X (Twitter), YouTube ve Instagram hesaplarindan yayimlanacak.
(BloombergHT)

HSBC 2026'da kademeli dezenflasyon ve direngli biiyiime bekliyor, HSBC Tirkiye ekonomisine
iliskin bir rapor paylasti. HSBC CEEMEA ekonomisti Melis Metiner tarafindan kaleme alinan raporda,
“Enflasyondaki diislislin yavas seyretmesi anlamina gelse bile, bliyiimeyi ylzde 3-4 araliginda tutmanin
Tiurk politika yapicilar igin énemli bir 6ncelik oldugunu distintyoruz” denildi. Gelecek yil blyimenin
ylizde 3,5 civarinda olacagini ve manset enflasyonun bu yilin sonunda ytizde 32’den 2026 sonunda ylizde
20'ye dlsecedini 6ngoren Metiner, “Hala direngli ic talep, ylksek enflasyon beklentileri ve reel efektif
doviz kurundaki dederlenmenin daha duslik seyretmesi fiyat baskilarinin yavas azalacagi anlamina
geliyor” dedi.(BloomberHT)

Morgan Stanley: Yen, dolar karsisinda yiizde 10 deger kazanabilir, Morgan Stanley
stratejistlerine gore, ABD ekonomisindeki yavaslamaya dair isaretlerin artmasi ve Fed’in art arda faiz
indirimleri yapmasi halinde, yen 6niimizdeki aylarda dolara karsi yaklasik yiizde 10 deder kazanabilir.
Stratejist Matthew Hornbach ve ekibinin notuna gore, dolar/yen kuru su anda “gergek degerinden
kopmus” durumda. (BloomberHT)

Ukrayna heyeti, ABD ile potansiyel bir baris anlasmasinin sartlarinda uzlasti, ABD'li bir yetkili,
ABC News’e yaptigi aciklamada Ukrayna heyetinin ABD ile potansiyel bir baris anlasmasinin sartlarinda
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uzlastigini soyledi. Yetkili, "Ukraynalilar baris anlasmasini kabul etti. C6ziimlenmesi gereken bazi kiguk
detaylar var ama anlasmaya vardilar" dedi. ABD Kara Kuvvetleri Bakani Dan Driscoll, diin Birlesik Arap
Emirlikleri‘'nin Abu Dabi kentinde Rus heyetiyle gizli gérismeler gergeklestirdi. (Foreks)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
BRKVY Birikim Varlik 26.11.2025
GSRAY Galatasaray 28.11.2025
FROTO Ford Otomotiv 28.11.2025
PEKGY Peker GYO 1.12.2025
CANTE GCan2 Termik 4.12.2025
KAPLM Kaplamin Ambalaj 4.12.2025
BIGCH Biyuk Sefler 4,12.2025
OTTO Otto Holding 8.12.2025
ULUSE Ulusoy Elektrik 9.12.2025

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL - Son Kapamisa
. Son Tekllt Edilen KALAN Gore Briit
Hisse Kodu Kapanis N N Briit Net Dagitim GUN Temettii Verimi
(TL) Brut Temettu Temettii Temettii Tarihi SAYISI (%)
TOPI?I.T)' B (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
DESA 11,37 41.176 0,03 0,02 27.11.2025 1 0,26
LIDER 57,15 23.529 0,14 0,12 11.12.2025 15 0,25
EBEBK 53,75 80.000 0,50 0,43 15.12.2025 19 0,93
BIMAS 535,00 2.999.880 5,00 4,25 17.12.2025 21 0,93
ALKLC 109,80 913 0,01 0,01 22.12.2025 26 0,01
KTSKR 69,50 300.000 6,52 5,54 26.12.2025 30 9,38
TCELL 94,40 4.000.000 1,82 1,55 26.12.2025 30 1,93
GLYHO 11,63 125.000 0,06 0,06 31.12.2025 35 0,55
GWIND 22,82 346.000 0,32 0,27 31.12.2025 35 1,39
VSNMD 97,65 45.585 0,39 0,33 31.12.2025 35 0,40
AZTEK 45,40 135.869 1,36 1,15 31.12.2025 35 2,99
PSDTC 140,20 12.717 1,17 1,46 31.12.2025 35 0,84
Ekonomik Takvim
26 Kasim Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 12:00 ECB Finansal Istikrar Raporu
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haf 220bn
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari 4. Haf Ort. Haf 224,2bn
ABD 16:30 GSYiH - Ceyreklik (Oncii) 3G25 3,80%
ABD 17:45 Chicago PMI Kas 43,8
ABD 18:00 Yeni Konut Satiglar (Aylik) Eyl 710bn 800bn
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

26 Kasim 2025 Carsamba arastirma@anadoluyatirim.com.tr

27 Kasim Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD Piyasalar Tatil Sebebilye Kapal

Tarkiye 10.00 Ticaret Acigi - TL (Oncii) Eki -6,9mir
Tarkiye 10.00 Ekonomik Given Endeksi Kas 98,20
Almanya 10.00 GFK Tiketici Guven Endeksi Ara -23,4 -24,1
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Gliven Kas 96,8 96,8
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Guveni Kas -14,2 -14,2
Tarkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf

Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf

ABD 18:00 Askidaki Konut Satiglari- Aylk Eyl 74,8

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlslik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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