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Günlük Strateji 
 
ABD Borsaları, Çarşamba günü yükselişini sürdürerek haftanın başındaki sert 
kayıpları büyük ölçüde telafi etti. Endeksler seans içi zirvelerine yakın seviyelerde 
kapanarak alım iştahının gün geneline yayıldığını gösterdi. Yükselişte ana tema 
yeniden yapay zekâ oldu. Piyasa kapanışı sonrası bilançosunu açıklayan sektör lideri 
Nvidia öncesinde hisse %1,4 değer kazanırken, yatırımcılar şirketin yapay zekâ 
kaynaklı talebe ilişkin vereceği mesajlara odaklandı. Yazılım tarafında güçlü 
toparlanma dikkat çekti. IBM UBS’nin not artırımı sonrası %3,6 yükselirken, Oracle 
Oppenheimer’ın not yükseltmesiyle %1,2 prim yaptı. Microsoft %3, Palantir 
Technologies %4,2 artış kaydetti. Ayrıca bilanço açıklayacak şirketler arasında 
Salesforce ve Snowflake yer aldı. Sektörel bazda Dow Jones ABD Yazılım Endeksi 
%3’ün üzerinde yükselirken, bilgisayar donanımı hisseleri de güçlü performans 
sergiledi. Finans, ağ iletişimi ve yarı iletken hisselerinde alımlar öne çıkarken, konut 
hisselerinde zayıflık dikkat çekti. Öte yandan, bir önceki gün Meta ile duyurulan büyük 
ölçekli çip anlaşması sonrası sert yükselen Advanced Micro Devices (AMD) %1,4 geri 
çekilerek kâr realizasyonu yaşadı. Makro ve jeopolitik cephede ise yeni %10’luk 
küresel ithalat vergisi yürürlüğe girerken, Başkan Trump’ın Birliğin Durumu 
konuşmasında daha çok iç ekonomik başlıklara odaklanması piyasadaki ticaret 
gerilimi endişelerini bir miktar sınırladı. Tahvil piyasasında ABD 10 yıllık getirisi hafif 
yükselerek %4,05 seviyesine çıktı. Genel görünümde, yapay zekâ temasına yönelik 
algının yeniden iyileşmesi risk iştahını desteklerken, kısa vadede Nvidia bilançosu ve 
açıklanacak haftalık işsizlik başvuruları verisi piyasanın yönü açısından belirleyici 
olmaya aday görünüyor. Dünkü işlemlerde S&P 500 %0,81 , Nasdaq 100 endeksi 
%1,41 ve Dow Jones %0,63 oranında değer kazandı. 
 
Makro tarafta, ABD’de teknoloji tarafında güçlü bilanço akışı dikkat çekti. Nvidia, 
4. çeyrekte 68,1 milyar dolar gelir ve hisse başına 1,62 dolar kâr açıklayarak piyasa 
beklentilerini aştı. Şirketin 1. çeyrek için 76,44 – 79,56 milyar dolar aralığında gelir 
öngörmesi, yapay zekâ kaynaklı talebin güçlü seyrini koruduğuna işaret etti. Nvidia 
öncülüğünde teknoloji hisselerinde alımlar güçlenirken, yatırımcıların yapay zekâ 
odaklı büyüme temasına yeniden ağırlık verdiği görülüyor. Açıklanan ileriye dönük 
projeksiyonlar, sektörde kârlılık momentumunun sürdüğüne dair beklentileri 
destekledi. 
 
Avrupa Borsaları, Çarşamba günü yükselişle kapanarak rekor seviyelere ulaştı. 
Yapay zekânın potansiyel yıkıcı etkilerine yönelik endişelerin azalması ve ABD ticaret 
politikasına ilişkin daha fazla netlik beklentisi risk iştahını destekledi. EURO STOXX 50 
%0,9 artışla 6.172 puandan rekor kapanış yaparken, STOXX Europe 600 %0,7 
yükselerek 633 puanla tarihi zirvesine ulaştı. Yapay zekâ talebinin sürdürülebilirliğine 
ilişkin vereceği mesajlar sektör genelinde yön belirleyici olabilir. Nvidia’ya yüksek 
bağımlılığı bulunan ASML Holding %2 yükselirken, güçlü 2025 beklentileri açıklayan 
HSBC %7,6 prim yaptı. Makro tarafta ise tablo karışık seyretti. Almanya’da tüketici 
güveni Mart ayı öncesinde zayıflarken, Fransa’da güven artışı kaydedildi. Bölge 
genelinde hanehalkı güvenine ilişkin veriler farklılaşmaya işaret ediyor. Euro Stoxx 
50 endeksi dünkü işlemlerde %0,93 oranında değer kazandı. 
 
Yurt içinde bugün Ocak ayına ilişkin dış ticaret dengesi verisi takip edilecek. Aralık 
ayında 9,3 milyar dolar olan dış ticaret açığının Ocak’ta 8,4 milyar dolar seviyesine 
gerilemesi bekleniyor. Beklentiler açığın sınırlı daralacağına işaret ederken, iç 
talepteki dengelenme ithalatı sınırlayabilir. Küresel talep koşulları ise ihracat 
performansı açısından belirleyici olmaya devam edecek. Verinin beklentilere paralel 
gelmesi, yılın başında dış dengede kademeli iyileşme eğiliminin sürdüğünü 
gösterebilir. 
 
Güne Başlarken Bu sabah asya borsaları karışık bir görünüme sahip. ABD vadeli 
endeksleri ise negatif fiyatlanıyor. Dolar endeksi (DXY) şu sıralarda 97,58 ile zayıf 
yönde seyrediyor. ABD 10 yıllık tahvil faizleri %4,04’de bulunuyor. ONS Altın bu sabah 
5200 USD seviyesinde pozitif yönde hareket ediyor. XAGUSD aynı şekilde pozitif 
yönde hareket ederek şu an 89,65 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 
70,78 dolar seviyesinde işlem görüyor, USDTRY 43,88 liradan işlem görüyor. Bugün 
Euro Bölgesi’nde Tüketici Güveni ; ABD’de haftalık işsizlik başvuruları verisi ve Yurt 
içinde Ticaret Dengesi verisi ve haftalık menkul kıymet istatistikleri açıklanacak  
BIST100 endeksinde açılışın yatay yönde olmasını beklemekteyiz. Gün içinde olası 
geri çekilmelerde 13700 destek olarak takip edilebilir. 
 
 

   Kapanış Değ% 

XU100 13.809,88 -1,71 

XU030 15.439,34 -1,42 

XUSIN 16.674,96 -1,82 

XBANK 20.356,12 -0,56 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 261.200 8,59 

 
 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 43,89 43,91 

BIST-30 15469 15711 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.946,13 6.890,07 

Dow Jones Industrial 49.482,15 49.174,50 

NASDAQ 100 25.329,04 24.977,04 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 223 227 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,05 4,04 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 36,21 36,21 
 

 
Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 97,70 -0,01 
Dolar/TL 43,86 0,06 
Euro/TL 51,82 0,32 
EUR/USD 1,18 0,05 
EUR/GBP 0,87 0,12 
GBP/USD 1,36 0,40 
USD/JPY 156,46 0,37 
Altın Gram 7265,93 -0,19 
Altın ONS 5152,56 -0,23 
Gümüş Gram 124,63 1,29 
Gümüş ONS 88,38 1,23 
Brent Petrol 70,74 -0,74 

   

 

Ekonomik Takvim 

 
10:00 Türkiye, Ticaret Dengesi 

13:00 Euro Bölgesi,  Tüketici Güveni 
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Piyasalarda Bugün 

ABD’de bugün haftalık işsizlik başvuruları verisi takip 

edilecek. Piyasa beklentisi, başvuruların bu hafta 216 bin 
seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Önceki hafta başvurular 
206 bin olarak açıklanmıştı. Beklentiler, iş gücü piyasasında 
sınırlı bir yumuşamaya işaret ediyor. Buna rağmen 

başvuruların tarihsel ortalamalara yakın seyretmesi, istihdam 
piyasasının genel olarak dirençli kaldığını gösteriyor. 
Açıklanacak veri, Fed’in iş gücü piyasasına ilişkin 
değerlendirmeleri ve para politikası beklentleri açısından 
yakından izlenecek. 

Euro Bölgesi’nde bugün Şubat ayına ilişkin Tüketici Güveni 
verisi açıklanacak. Piyasa beklentisi, endeksin -12,2 
seviyesinde gerçekleşerek Ocak ayındaki -12,4 seviyesine 
kıyasla sınırlı bir toparlanma göstermesi yönünde. Beklentiler, 

tüketici hissiyatında kademeli ancak kırılgan bir iyileşmeye 
işaret ediyor. Enflasyondaki yavaşlama ve faiz indirimi 
beklentileri güveni destekleyen unsurlar arasında yer alırken, 
zayıf büyüme görünümü ve gelir artışlarındaki sınırlı seyir 
temkinli tabloyu koruyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, 
Euro Bölgesi’nde tüketici güveninin yılın ilk çeyreğinde ılımlı bir toparlanma eğilimine girdiğini teyit 
edecektir. 

Yurt içinde bugün Ocak ayına ilişkin dış ticaret dengesi verisi açıklanacak. Aralık ayında dış ticaret açığı 
9,3 milyar dolar olarak gerçekleşmişti. Piyasa beklentisi, Ocak ayında açığın 8,4 milyar dolar seviyesinde 

oluşması yönünde. Beklentiler, dış ticaret açığında sınırlı bir daralmaya işaret ediyor. İç talepteki 
dengelenme ithalatı sınırlayarak açığı aşağı çekebilirken, küresel talep koşulları ihracat performansı 
üzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, dış dengede yılın başında 
kademeli bir iyileşme eğiliminin sürdüğünü gösterecektir. 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 
 

Yurt içinde bugün TCMB tarafından haftalık açıklanan menkul kıymet istatistikleri açıklanacak. TCMB 
tarafından haftalık olarak açıklanan menkul kıymet istatistiklerine göre yurt dışı yerleşikler 9 Şubat- 13 
Şubat 2026 tarihlerinde hisse senetlerinde 322,18mn USD net alış gerçekleştirdi. Böylece yurtdışı 
yerleşikler, son on bir hafta alıcı tarafında yer aldı. 9 Şubat- 13 Şubat haftasında DİBS (kesin alım) 
tarafında 1314,13mn USD alış gerçekleşirken, ÖST tarafında 12,25mn USD alış kaydedildi. Böylelikle 

toplam portföyde, yurt dışı yerleşikler 9 Şubat- 13 Şubat haftasında 1648,56mn USD tutarında net alış 
gerçekleştirmiş oldu.  Yurt dışı yerleşikler 2026 yılında hisse senetlerinde 1938,81mn USD tutarında alış 
yaptılar.  

 
 

Euro Bölgesi – Tüketici Güveni

 
 

ABD – İşsizlik Başvuruları

 
 

Türkiye – Ticaret Dengesi
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Hisse Stok Net Değişim

 
Kaynak: TCMB 
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Piyasalarda dün neler oldu?  
 
Euro Bölgesi’nde dün veri gündeminin merkezinde ocak ayına ilişkin TÜFE rakamları yer aldı. Euro 
Bölgesi’nde enflasyon Ocak 2026 itibarıyla gerileme eğilimini sürdürmüştür. Gıda, enerji ve tütün hariç 
yıllık çekirdek enflasyon %2,3’ten %2,2’ye düşerek Ekim 2021’den bu yana en düşük seviyeye inmiştir. 
Aylık bazda Tüketici Fiyat Endeksi %0,6 oranında gerileyerek beklentilerin üzerinde bir düşüş kaydetmiş 
ve Kasım 2023’ten bu yana en belirgin aylık gerileme gerçekleşmiştir. Yıllık manşet enflasyon %2,0’dan 

%1,7’ye gerileyerek Eylül 2024’ten bu yana en düşük seviyeye inmiştir. Hizmet enflasyonunda 
yavaşlama gözlenirken, enerji fiyatlarındaki düşüş manşet enflasyondaki gerilemede belirleyici olmuştur. 
Ülke bazında ise Fransa, İspanya ve İtalya’da enflasyon yavaşlarken, Almanya’da sınırlı artış 
kaydedilmiştir. Genel görünüm, Euro Bölgesi’nde dezenflasyon sürecinin güç kazandığına işaret 

etmektedir. 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

 

Almanya’da dün veri gündeminin merkezinde dördüncü çeyreğe ilişkin büyüme rakamları yer aldı. 
Almanya ekonomisi 2025 yılının dördüncü çeyreğinde çeyreklik bazda %0,3 büyüyerek önceki çeyrekteki 
durgunluğun ardından toparlanma sinyali vermiş ve öncü tahminleri doğrulamıştır. Söz konusu büyüme, 

yılın ilk çeyreğinden bu yana kaydedilen en güçlü çeyreklik performansa işaret ederken, düşen enflasyon 
ve gerileyen borçlanma maliyetlerinin iç talebi desteklediği görülmüştür. Hanehalkı tüketimi %0,5 artış 
gösterirken, kamu harcamaları %1,1 yükselmiş, inşaat yatırımları ise önceki çeyrekteki daralmanın 
ardından %1,6 artarak büyümeye katkı sağlamıştır. Buna karşın stok değişimleri büyümeyi 0,3 puan 

aşağı çekerken, net dış talep de büyümeyi sınırlamış ve kısmen dış ticaret kaynaklı baskılar etkili 
olmuştur. Yıllık bazda ekonomi dördüncü çeyrekte %0,4 büyüyerek bir önceki çeyrekteki %0,3’lük artışın 
üzerine çıkmış ve beklentilere paralel gerçekleşmiştir. 2025 yılının tamamında GSYİH %0,2 artış 
kaydederek 2024 yılındaki %0,5’lik daralmanın ardından sınırlı ancak pozitif bir toparlanmaya işaret 
etmiştir. Genel görünüm, Almanya ekonomisinde kademeli ve kırılgan bir toparlanma sürecinin 
başladığını göstermektedir. 

 

Almanya’da mart ayına ilişkin GfK Tüketici Güven 
Endeksi açıklandı. Endeks mart 2026’ya girerken -24,7 
seviyesine gerileyerek piyasa beklentisi olan -23,1’in 

altında kalmıştır. Ekonomik beklentiler zayıflarken, alım 
isteğinde belirgin bozulma gözlenmiş ve tasarruf eğilimi 
rekor seviyeye yükselmiştir. Buna karşın gelir 

beklentilerinde sınırlı iyileşme kaydedilmiştir. Genel 
görünüm, jeopolitik riskler ve süregelen belirsizlikler 
nedeniyle tüketici güveninin zayıf seyrini koruduğuna 
işaret etmektedir.  

 

 

Euro Bölgesi – TÜFE 

 

Almanya - GSYİH 

 

Almanya – GfK Tüketici Güveni 
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Finansal Sonuçlar 

NTGAZ: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net kârı 343,99 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 

3Ç25 dönemindeki 73,89 milyon TL seviyesine göre çeyreksel bazda %365 artış kaydetmiştir; ayrıca 
şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net kârı 900,60 milyon TL olurken, 2024/12 dönemindeki 
478,55 milyon TL seviyesine kıyasla yıllık bazda %88 artış göstermiştir. 

POLTK: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 19,26 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 
3Ç25 dönemindeki 4,31 milyon TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda belirgin bir bozulmaya işaret 

etmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net zararı 35,25 milyon TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 29,77 milyon TL zarar seviyesine göre yıllık bazda %18 artış göstermiştir. 

RGYAS: Şirket 4Ç25 döneminde 3,32 milyar TL ana ortaklık net kârı açıklayarak, 4Ç24 dönemindeki 
6,78 milyar TL’lik zarardan güçlü bir şekilde kâra geçiş yapmıştır. Ayrıca piyasa beklentisi olan 3mlr TL 
net karın da %10 üzerinde gerçekleşti. Net satışlar yıllık bazda %26,1 artışla 3,80 milyar TL seviyesine 
yükselmiştir. Brüt kâr %47,7 artışla 2,70 milyar TL’ye ulaşırken, brüt kâr marjı 10,4 puan artışla %71,2 
seviyesine yükselmiştir. Esas faaliyet tarafında 4Ç24’teki 3,67 milyar TL’lik zarardan 4Ç25’te 1,70 milyar 
TL kâra geçilmiş olup operasyonel toparlanma belirginleşmiştir. FAVÖK %41,1 artışla 2,56 milyar TL’ye 
yükselirken FAVÖK marjı 7,2 puan artışla %67,5 seviyesinde gerçekleşmiştir.  

TRILC: Şirketin 4Ç25 döneminde ana ortaklık net zararı 106,42 milyon TL olarak gerçekleşmiş olup, 
3Ç25 dönemindeki 124,19 milyon TL kâr seviyesine kıyasla çeyreksel bazda sert bir bozulmaya işaret 

etmiştir; ayrıca şirketin 2025/12 döneminde ana ortaklık net zararı 622,65 milyon TL olurken, 2024/12 
dönemindeki 94,71 milyon TL kâr seviyesine göre yıllık bazda belirgin bir zayıflama kaydedilmiştir. 

Ekonomi Haberleri 
 
Altın, yatırımcıların Orta Doğu’daki jeopolitik gerilimleri ve ABD tarifelerinin küresel ticaret 

üzerindeki etkisini değerlendirmesiyle yükseldi. ülçe altın, son altı seansta yaklaşık yüzde 6 değer 

kazanmasının ardından ons başına 5.200 dolara doğru tırmandı. ABD’nin Orta Doğu’daki askeri varlığını 

artırması küresel piyasaları tedirgin etti. Washington, İran’ın petrol ve silah satışlarını destekleyen 30’dan 

fazla kuruluşa yaptırım uygulayarak, Perşembe günü Cenevre’de yapılacak son nükleer görüşmeler 

öncesinde Tahran üzerindeki baskıyı artırdı. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Trump’ın “uygun 

görülen durumlarda” küresel tarifeyi yüzde 15’e çıkaran bir yönerge imzalayacağını söyledi. Yüksek 

Mahkeme’nin Trump’ın sözde karşılıklı tarifelerini iptal etmesinin ardından geniş kapsamlı yüzde 10’luk 

vergi Salı günü yürürlüğe girdi. ABD Merkez Bankası’nın (Fed) politikalarına yönelik hükümet müdahalesi 

endişeleri de altını destekledi. (BloombergHT) 

Nvidia'nın sonuçları beklentileri aştı ancak Wall Street daha fazla nakit getirisi istiyor.  Çip 

üreticisi Nvidia, Çarşamba günü Ocak ayı sonu itibarıyla biten çeyreğe ait beklentilerin üzerinde sonuçlar 

açıkladı ve cari çeyrek için piyasa tahminlerinin üzerinde gelir öngörüsünde bulunarak, teknoloji 

devlerinin yapay zeka işlemcilerine yönelik aralıksız harcamalarına güvendiğini gösterdi.  Ancak hisseleri 

kapanış sonrası işlemlerde yatay seyretti; zira yatırımcılar şirketin 14 çeyrektir aralıksız güçlü gelir 

artışlarına alışkınken, beklenenden 10 dakika geç yayınlanan ve pek de heyecan yaratmayan bu sonuçlar 

muhtemelen hayal kırıklığı yarattı.   

Nvidia'nın geliri %73 artışla beklentiyi aştı. Kaliforniya merkezli çip üreticisi Nvidia'nın geliri, 3 aylık 

dönemde yıllık bazda yüzde 73 artışla 68,1 milyar dolara ulaştı ve piyasa beklentilerini geride bıraktı. 

Nvidia, bilançosunda 2026 mali yılının dördüncü çeyreği olarak kabul ettiği, 25 Ocak'ta sona eren 3 aylık 
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döneme ilişkin finansal sonuçlarını açıkladı.Buna göre, şirketin söz konusu dönemde elde ettiği gelir, 

yıllık yüzde 73 artışla 68,1 milyar dolara yükseldi. Gelirini bir önceki çeyreğe göre de yüzde 20 artıran 

Nvidia, geçen yılın aynı döneminde 39,3 milyar dolar gelir elde etmişti. Piyasa beklentisi, Nvidia'nın bu 

dönemdeki gelirinin 65,56 milyar dolar olması yönündeydi. Nvidia'nın geliri 2026 mali yılı genelinde ise 

yüzde 65 artışla yaklaşık 216 milyar dolara ulaştı. Çip üreticisi, içinde bulunulan çeyreğe ilişkin gelir 

beklentisini ise 78 milyar dolar olarak açıklarken, tahminlerinde Çin'den elde edilecek veri merkezi 

gelirlerine dair varsayımda bulunmadığını belirtti. 

Fed/Schmid: Yüksek enflasyon Fed'in karşı karşıya olduğu daha büyük sorun olmaya devam 

ediyor. Kansas City Fed Başkanı Jeffrey Schmid, aşırı yüksek enflasyonun merkez bankasının ele alması 

gereken önemli bir sorun olmaya devam ettiğini söyledi ancak para politikasının nasıl tepki vermesi 

gerektiği konusunda bir şey söylemekten kaçındı. Schmid, "Enflasyon tarafında yapmamız gereken işler 

olduğunu düşünüyorum" derken, "İstihdam konusunda oldukça iyi bir noktadayız" diye ekledi. Ancak, 

bu faktörlerin bileşiminin para politikasına ilişkin görünümünü nasıl etkilediğini söylemedi. Schmid, 

geçen yıl yetkililerin hedef faiz oranı aralığını %3,5 ila %3,75'e düşürmesiyle sonuçlanan Fed'in kısa 

vadeli borçlanma maliyetini düşürme hamlesine şüpheyle yaklaşan isimlerden biriydi. 

Fed/Bostic: Fed üzerindeki siyasi mücadeleler kamu güvenini zedeliyor. Görev süresi dolmak 

üzere olan Atlanta Fed Başkanı Raphael Bostic, Fed etrafındaki siyasi mücadelelerin merkez bankasının 

bağımsızlığına yönelik kamu güvenini zedelediğini söyledi. Bostic, bunun ABD ekonomik performansının 

ve ülkenin küresel ekonomideki konumunun özünü ilgilendiren büyük bir endişe olduğunu ifade 

etti. Görev süresi Cuma günü sona erecek olan Bostic, ayrılışı öncesinde kaleme aldığı ve büyük ölçüde 

bir veda mektubu niteliği taşıyan yazısında, ABD'nin ekonomik gücü ve küresel güvenli liman statüsünün 

garanti olmadığını vurgulayarak "Özel statümüzü korumak, Fed'in bağımsızlığını korumayı da içerir" dedi. 

BOJ Başkanı, Mart ve Nisan aylarında faiz artışı olasılığına işaret etti. Japonya Merkez Bankası 

(Bank of Japan) Başkanı Kazuo Ueda, Yomiuri gazetesinin haberine göre, merkez bankasının faiz 

oranlarını artırıp artırmama konusunda Mart ve Nisan toplantılarında verileri dikkatle inceleyeceğini 

söyledi ve yakın vadede bir faiz artışı ihtimalini açık bıraktı. Salı günü gerçekleştirilen röportajda Ueda, 

Japonya'nın ekonomik ve fiyat projeksiyonlarında ilerleme kaydetmesi halinde merkez bankasının faiz 

oranlarını artırmaya devam edeceğini belirtti. Ocak ayında yapılan mevcut projeksiyonlara göre BOJ, 

temel enflasyonun 2026 mali yılının ikinci yarısı ile 2027 mali yılı arasında %2 hedefine ulaşmasını 

bekliyor. BOJ'un bir sonraki para politikası toplantısı 18-19 Mart'ta yapılacak.  

Çin, ABD tarifelerinin etrafından dolanıyor: Açıkta rekor seviye, Çin'in ihracat beyanları ile ABD 
gümrük kayıtları arasındaki 112 milyar dolarlık devasa uçurum, Trump dönemi ek tarifelerinden 
kaçınmak için başvurulan sistematik vergi kaçakçılığının ulaştığı rekor boyutu kanıtlıyor. Bloomberg'in 
haberine göre, bu durum kurallara uyan Amerikan üreticileri için telafisi güç bir haksız rekabet 
yaratırken; bürokratik denetimlerin yavaşlığı, ticaret savaşının caydırıcılığını ve politika hedeflerini 

baltalıyor. (BloombergHT) 

 
Fitch: Türkiye, gelişen piyasa bankalarının kredi büyümesine öncülük etti, Fitch Ratings 
raporuna göre, geçen yıl ilk yarı yılda tüm bankalarda ortalama kredi büyümesi yıllıklandırılmış bazda 
yüzde 12 oldu. Büyümeye yüzde 31 ile ağırlıklı olarak Türkiye'deki bankaların etkisiyle gelişen Avrupa 
bankaları öncülük etti. (BloombergHT) 

 
Tayland'dan sürpriz faiz adımı, Tayland Merkez Bankası, iç ve dış belirsizlikler arasında ekonomiyi 
desteklemek için faiz oranını 25 baz puan düşürerek Eylül 2022'den bu yana en düşük seviyeye çekti. 
(BloombergHT) 
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Almanya'dan Çin'e "fırsat" ziyareti, Almanya Başbakanı Friedrich Merz'in Çin'e yaptığı ilk resmi 
ziyaret, ticaret ve önemli minerallerin tedarikiyle ilgili endişeler sürerken "fırsat" olarak görülüyor. Çin 
Başbakanı Li Çiang ve Merz, iki ülke arasındaki ilişkilerin iyileşmesini istediklerini belirttiler. 
(BloombergHT) 
 
Morgan'dan karamsar Borsa İstanbul yorumu, Morgan Stanley, Türk hisselerinin yılbaşından bu 
yana dolar bazında yüzde 25 yükselerek makroekonomik gerçeklerden koptuğunu ve bu çarpan odaklı 

büyümenin sürdürülebilir olmadığını belirterek aşağı yönlü düzeltme uyarısı yaptı.Analistler, genel 
piyasadaki risklere rağmen iskontolu Türk bankalarında yükseliş potansiyeli görmeye devam ederken, 
yatırım stratejisi olarak uzun vadeli tahviller yerine döviz carry pozisyonlarını tercih ettiklerini açıkladı. 
(BloombergHT) 
 
Ekonomistler Lagarde'ın erken ayrılmasını yerine Knot'un geçmesini bekliyor, Bloomberg'in 

ekonomistler arasında yaptığı ankete göre, Christine Lagarde'ın görev süresi dolmadan Avrupa Merkez 

Bankası (AMB) başkanlığından ayrılması ve yerine Klaas Knot'un geçmesi bekleniyor. (BloombergHT) 
 
Coface: 2025 yılında ABD'de iflaslar ikinci yarıda yüzde 15 arttı, Coface'in 2026 Risk 
Değerlendirme Raporu, küresel ekonomide büyümenin yüzde 2,6'ya gerilemesine rağmen dayanıklılığın 
korunduğunu ortaya koydu. Rapora göre 2025'te küresel ticaret yüzde 3,9 büyürken, ABD'de şirket 
iflasları yılın ikinci yarısında yüzde 15 arttı. (BloombergHT) 

 
Sağlık yükü en alt gelir grubunda yüzde 64'e ulaştı, TÜİK verilerine göre, sağlık harcamaları en alt 
gelir grubundaki yüzde 20'lik hanelerin yüzde 63,9'una yük getirdi. Söz konusu hanelerin yüzde 7,2 çok 
yük getirdiğini beyan ederken yüzde 55,7'si yük getirdiğini belirtti. (BloombergHT) 
 
Dünya ticaret hacmi 2025'te yüzde 4,4 büyüdü, Hollanda Ekonomi Politikası Analiz Bürosu'nun 
(CPB) açıkladığı verilere göre, küresel mal ticareti 2025 yılında hacim olarak %4,4 oranında büyüdü. Bu 

oran, 2024'teki %2,5'lik büyümenin belirgin şekilde üzerinde gerçekleşti. (Foreks) 
 
JPMorgan, altın için uzun vadeli fiyat tahminini yükseltti, JP Morgan, bugün yayımladığı raporda 

uzun vadeli altın fiyatı tahminini ons başına 4.500 dolara yükseltirken, 2026 yıl sonu tahminini 6.300 
dolar seviyesinde korudu. Banka, merkez bankalarının artan alımları, ABD Hazine tahvillerinden çıkış 
açıklamaları ve ülkelerin gelir tabanlarını dolardan Çin yuanına kaydırmalarını gerekçe gösterdi. Bu 

faktörler nedeniyle "rezerv para birimi paradigması değişimi" ve “önemli yatırımcı çeşitlendirmesi” 
ağırlığını artırdığını belirtti. (Foreks) 
 
Rusya ve İran, Çin petrol piyasası için fiyat rekabetine girdi, Rusya ve İranlı üreticiler, Hindistan’ın 
alımları azaltmasının ardından sınırlı sayıdaki Çinli alıcı için rekabet ederken indirimlerini derinleştiriyor. 
Rystad Energy’ye göre Hindistan’ın Rusya’dan ithalatı ocak seviyelerine kıyasla %40 düşerek günlük 
yaklaşık 600.000 varile gerileyebilir. Bloomberg News'un haberine göre, Rusya’nın Urals petrolü, ICE 

Brent’e kıyasla varil başına yaklaşık 12 dolar indirimle satılıyor. Bu indirim geçen ay 10 dolardı. İran 
Light ise küresel göstergeye göre 11 dolar daha düşük fiyatla işlem görüyor; aralıkta indirim 8-9 dolar 
seviyesindeydi. (Foreks) 
 
ABD mortgage başvuruları yükseldi, Mortgage Bankers Association’ın 20 Şubat ile biten haftaya 

ilişkin Haftalık Mortgage Başvuruları Anketi verilerine göre, mortgage başvuruları bir önceki haftaya 
kıyasla yüzde 0,4 arttı. Mevsimsel olarak düzeltilmiş Piyasa Bileşik Endeksi, mortgage başvuru hacmini 

ölçen gösterge, aynı dönemde yüzde 0,4 yükselirken, düzeltilmemiş endeks haftalık bazda yüzde 2 artış 
gösterdi. (Foreks) 
 
BoE/Greene: Fed gevşerse İngiltere ters yönde hareket etmeli, İngiltere Merkezi Bankası (BoE) 
Para Politikası Kurulu üyesi Megan Greene, Financial Times'a yazdığı değerlendirme yazısında, ABD 
Merkez Bankası'nın (Fed) faiz politikalarının İngiltere ekonomisine etkilerini analiz ederek, BoE'nin Fed'in 

aksine hareket etmesi için güçlü nedenler olduğunu savundu. Greene, Fed kararlarının İngiltere’ye 
ticaret ve finansal piyasalar kanalıyla yansıdığını ifade etti. Fed’in faiz indirmesi ve BoE’nin sabit kalması 
halinde ABD talebinin artarak İngiltere’nin büyüme ve enflasyonunu yukarı çekebileceğini kaydeden 
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Greene, ancak doların sterlin karşısında zayıflaması durumunda İngiliz ihracatının pahalanacağını ve 
ithalatın ucuzlayacağını, bunun da enflasyonu aşağı çekebileceğini vurguladı. (Foreks) 
 
Finans sektöründe yapay zeka altyapısı hazırlığı, BDDK ve KKB tarafından düzenlenen ve yaklaşık 
30 bankanın 100'e yakın CIO ve üst düzey IT yöneticilerinin katılımıyla gerçekleştirilen toplantılarda, 
finans sektöründe yapay zeka modellerinin test edileceği regülasyon destekli ortak bir altyapı için somut 
adım atıldı. (Foreks) 

 

2025/12 Bilanço Tarihleri  
 

Şirket Kodu 
NET KAR (mn TL) 

Kaynak Tarih 
4Ç24 3Ç25 4Ç25 ( Beklenti 

BRSAN -538,48 936,21   KAP 26.02.2026 

BIGCH 6,59 17,55 25,00 KAP 26.02.2026 

DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026 

OZYSR -141,80 8,29   KAP 27.02.2026 

GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026 

CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026 

DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026 

ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026 

MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026 

PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026 

SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026 

AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026 

PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026 

TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026 

AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026 

BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026 

ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026 

PRKME 26,79 35,63   KAP 10.03.2026 

ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026 

BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026 

EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026 

KONTR 302,73 -552,60   KAP 11.03.2026 

SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026 

ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026 

 
Genel Kurullar   
 

Hisse Kodu Şirket Adı Tarih 

CEMZY Cem Zeytin 26.02.2026 

OZSUB Özsu Balık  27.02.2026. 

ASTOR Astor Enerji 27.02.2026. 

DENGE Denge Yatırım Holding 3.03.2026 

EUHOL Euro Yatırım Holding 5.03.2026 

IHAAS İhlas Haber 5.03.2026 

BAGFS Bagfaş Bandırma 6.03.2026 

TTRAK Türk Traktör 9.03.2026 
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OTKAR Otokar 10.03.2026 

VBTYZ VBT Yazılım 10.03.2026 

MAALT Marmaris Altınyunus 10.03.2026 

DMRGD DMR Ünlü Mamülleri 10.03.2026 

FADE FADE Gıda 10.03.2026 

AYGAZ Aygaz 11.03.2026 

TUPRS Tüpraş 11.03.2026 

  
Temettü Tablosu   
  

Hisse Kodu 

Son 

Kapanış 

(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 

Tarihi 

KALAN 

GÜN 

SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 

Temettü Verimi 

(%) 

Brüt Temettü 
Toplamı (Bin 

TL) 

Brüt 

Temettü 

(Hisse 

Başı) 

Net 

Temettü        

(Hisse 

Başı) 

TUPRS 222,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 19 4,68 

FROTO 119,60 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 19 3,04 

AYGAZ 252,00 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 19 4,98 

NUHCM 272,50 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 20 8,26 

TOASO 330,50 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 26 6,05 

KCHOL 210,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 28 3,25 

AKSA 10,68 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 37 5,43 

BEGYO 4,51 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 49 0,44 

SELEC 86,85 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 49 0,51 

LILAK 33,08 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 131 4,61 

TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 146 0,56 

TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 209 0,56 

TUPRS 222,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 217 3,04 

Ekonomik Takvim 

26 Şubat Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya  16:30 BOJ Takada Konuşması       

Türkiye 10:00 Ticari İşlemler Dengesi -USD Oca -8,4mlr -9,3mlr 

Euro Bölgesi 13:00 Ekonomik Güven Şub   99,4 

Euro Bölgesi 13:00 Tüketici Güveni Şub -12,2 -12,4 

Euro Bölgesi 13:00 Tüketici Enflasyon Beklentileri Şub   24,1 

Türkiye 14:30 Brüt Döviz Rezervleri Haf     

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf     

ABD 16:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları Haf 216bn 206bn 

ABD  16:30 İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 4 Haftalık Ortalama Şub   219bn 

Türkiye   BRSAN Finansal Sonuçları 4Ç25   -538mn TL 

Türkiye   BIGCH Finansal Sonuçları 4Ç25 25mn TL 6,5mn TL 

27 Şubat Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 Tokyo TÜFE - Yıllık Şub   1,50% 

Japonya 02:30 Tokyo Çekirdek TÜFE - Yıllık Şub 1,70% 2,00% 

Türkiye 10:00 GSYH - Çeyreklik 4Ç25   1,1% 
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Türkiye 10:00 GSYH - Yıllık  4Ç25   3,7% 

Türkiye 10:00 İşsizlik Oranı Oca   7,7% 

Türkiye 10:00 Ekonomik Güven Endeksi  Şub   99,4 

Türkiye 10:00 Hizmet ÜFE - Aylık Oca   0,78% 

Türkiye 10:00 Hizmet ÜFE - Yıllık Oca   35,11% 

Almanya  11:55 İşsizlik Oranı Şub 6,3% 6,3% 

İngiltere 15:01 Gfk Tüketici Güveni Şub -15 -16 

Almanya  16:00 TÜFE - Aylık (Öncü) Şub   -0,10% 

Almanya  16:00 TÜFE - Yıllık (Öncü) Şub 2,00% 2,10% 

ABD  16:30 ÜFE - Aylık Şub 0,3% 0,5% 

ABD  16:30 ÜFE - Yıllık Şub   3,3% 

ABD  16:30 Çekirdek ÜFE - Aylık Şub 0,3% 0,7% 

ABD  16:30 Çekirdek ÜFE - Yıllık Şub   3,3% 

ABD  17:45 Chicago İmalat PMI Şub 52,4 54 

Türkiye   DOAS Finansal Sonuçları 4Ç25 1,67mlr TL 1,56mlr TL 

Türkiye   OZYSR Finansal Sonuçları 4Ç25   -141,8mn TL 

2 Mart Pazartesi           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 03:30 İmalat PMI Şub   52,8 

Çin 04:45 İmalat PMI Şub   50,3 

Türkiye 10:00 İSO - İmalat PMI Şub   48,1 

Almanya 10:00 Perakende Satışlar - Aylık Oca   0,10% 

Almanya 10:00 Perakende Satışlar - Yıllık Oca   1,50% 

Almanya 11:55 İmalat PMI Şub   49,1 

Euro Bölgesi 12:00 İmalat PMI Şub   49,5 

İngiltere 12:30 İmalat PMI Şub   51,8 

ABD 17:45 İmalat PMI Şub   52,4 

Türkiye   GLCVY Finansal Sonuçları 4Ç25 344mn TL 324,53mn TL 

3 Mart Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:30 İşsizlik Oranı Şub   2,60% 

Türkiye 10:00 TÜFE - Aylık Şub   4,84% 

Türkiye 10:00 TÜFE - Yıllık Şub   30,65% 

Türkiye 10:00 ÜFE - Aylık Şub   2,67% 

Türkiye 10:00 ÜFE - Yıllık Şub   27,17% 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE- Yıllık Şub   1,90% 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE- Aylık Şub   -0,60% 

Türkiye   CCOLA Finansal Sonuçları 4Ç25 1237,50mn TL -440,30mn TL 

Türkiye   DOHOL Finansal Sonuçları 4Ç25  -237,30mn TL 1351,15mn TL 

4 Mart Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 03:30 İmalat ve Hizmet PMI Şub   53,80 

Çin 04:30 PMI Şub   49,30 

Çin 04:30 Bileşik PMI  Şub   49,80 
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Japonya 08:00 Tüketici Güveni Şub 38,1 37,9 

Türkiye 11:00 Dış Ticaret Dengesi (Öncü) Şub     

Almanya 11:55 Bileşik PMI  Şub   53,1 

Almanya 11:55 Hizmet PMI Şub   53,4 

Euro Bölgesi 12:00 Bileşik PMI  Şub   51,9 

Euro Bölgesi 12:00 Hizmet PMI Şub   51,8 

İngiltere 12:30 Bileşik PMI  Şub   53,9 

İngiltere 12:30 Hizmet PMI Şub   53,9 

Euro Bölgesi 13:00 İşsizlik Oranı Oca   6,20% 

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE (Yıllık) Oca   -2,10% 

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE (Aylık) Oca   -0,30% 

Türkiye 14:30 Reel Efektif Döviz Kuru Mar     

ABD 16:15 ADP Tarım Dışı İstihdam Şub   22K 

ABD 17:45 Bileşik PMI  Şub   52,30 

ABD 18:00 Hizmet PMI Şub   53,80 

 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics 

 
 

 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

 
 
 
 
 
 

mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://twitter.com/anadolu_yatirim
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.instagram.com/anadoluyatirim_/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/Anadolu-Yatırım-Menkul-Kıymetler-AŞ-328561950507690
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.youtube.com/@anadoluyatrm4602
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/anadolu-yatırım-a-ş-/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.paritem.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.webborsam.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/


 BÜLTEN 

 

 GÜNLÜK BÜLTEN 

26 Şubat 2026 Perşembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr 

Araştırma Bölümü 

 
 
Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  
 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 
 

Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 

dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 
 
Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 
yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 

bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 
kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 
sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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