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Giinliik Strateji

Kapanig Deg%
ABD Borsalari, Carsamba guni yulkselisini sirdirerek haftanin basindaki sert XU100 13.809 88 171
kayiplan buyik oOlgide telafi etti. Endeksler seans ici zirvelerine yakin seviyelerde . d
kapanarak alim istahinin gin geneline yayildigini goésterdi. Yikseliste ana tema Xu030 15.439,34 -1,42
yeniden yapay zeka oldu. Piyasa kapanisi sonrasi bilangosunu agiklayan sektér lideri XUSIN 16.674.96 -1.82
Nvidia 6ncesinde hisse %1,4 deder kazanirken, yatinmcilar sirketin yapay zeka ! ’
kaynakli talebe iliskin verecedi mesajlara odaklandi. Yazihm tarafinda guglu XBANK 20.356,12 0,56
toparlanma dikkat gekti. IBM UBS’nin not artirnmi sonrasi %3,6 ylkselirken, Oracle BIST Hacim-Tiim (mn TL) 261.200 8,59

Oppenheimerin not yikseltmesiyle %1,2 prim vyapti. Microsoft %3, Palantir
Technologies %4,2 artis kaydetti. Ayrica bilango agiklayacak sirketler arasinda
Salesforce ve Snowflake yer aldi. Sektérel bazda Dow Jones ABD Yazilim Endeksi
%3’'Un Uzerinde ylkselirken, bilgisayar donanimi hisseleri de gugli performans
sergiledi. Finans, ag iletisimi ve yari iletken hisselerinde alimlar 6ne cikarken, konut
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VIOP-Yakin Vade Uzlagsma Onceki

hisselgri_nde zayiflik dikkat gekti. (")t'(_a yandan, bir bnceki'gi]n Metg ile duyurulan bUyl'Jk' Dolar/TL 43,89 43,91
Olgekli gip anlagsmasi sonrasi sert ylkselen Advanced Micro Devices (AMD) %1,4 geri
cekilerek Kar realizasyonu yasadi. Makro ve jeopolitik cephede ise yeni %10’luk BIST-30 15469 15711
kuresel ithalat vergisi yarirlige girerken, Baskan Trump’in Birligin Durumu
konusmasinda daha ¢ok i¢ ekonomik basliklara odaklanmasi piyasadaki ticaret
gerilimi endiselerini bir miktar sinirladi. Tahvil piyasasinda ABD 10 vyillik getirisi hafif
ylkselerek %4,05 seviyesine ¢ikti. Genel gériniimde, yapay zeka temasina yénelik S&P 500 6.946,13 6.890,07
alginin yeniden iinesr_ne;i _risk istahini destek'le_:rkgn, kisa va?e?e Nvidia bilangpsu ve Dow Jones Industrial 49.482,15 49.174,50
aciklanacak haftalik igsizlik basvurulari verisi piyasanin yoéni agisindan belirleyici
olmaya aday goériintiyor. Diinki islemlerde S&P 500 %0,81 , Nasdag 100 endeksi NASDAQ 100 25.329,04 | 24.977,04
%1,41 ve Dow Jones %0,63 oraninda deder kazandi.
Makro tarafta, ABD’de teknoloji tarafinda gigli bilango akisi dikkat gekti. Nvidia, m
4. ceyrekte 68,1 milyar dolar gelir ve hisse bagina 1,62 dolar kar aciklayarak piyasa Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 223 227
?ekl'(_entllerlnl asti. $|rk§tln 1. geyrek igin 76,44 - 7_9,_56 m||yavr doIE}r araIlglr_1da g'el'lr ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,05 4,04
6ngdrmesi, yapay zeka kaynakl talebin gigli seyrini koruduguna isaret etti. Nvidia - —
onculigiinde teknoloji hisselerinde alimlar giiglenirken, yatiimcilarin yapay zeké TR 2 Yillik Tahvil Faizi 36,21 36,21
odakli buylime temasina yeniden adirhk verdigi goriliyor. Agiklanan ileriye dénik
projeksiyonlar, sektérde karliik momentumunun surdtgline dair beklentileri
destekledi. Spot Kapanis Deg%
Avrupa Borsalari, Carsamba ginl ylkselisle kapanarak rekor seviyelere ulasti. Dolar Endeksi 97,70 -0,01
Yapay zekanin potansiyel yikici etkilerine yonelik endiselerin azalmasi ve ABD ticaret Dolar/TL 43,86 0,06
politikasina iliskin daha fazla netlik beklentisi risk istahini destekledi. EURO STOXX 50 Euro/TL 5182 032
%0,9 artisla 6.172 puandan rekor kapanis yaparken, STOXX Europe 600 %0,7 4 ’
ylkselerek 633 puanla tarihi zirvesine ulasti. Yapay zeka talebinin strdurllebilirligine EUR/USD 1,18 0,05
iliskin verecedi mesajlar sektor genelinde yon belirleyici olabilir. Nvidia'ya ylksek EUR/GBP
bagimliligi bulunan ASML Holding %2 yukselirken, giglii 2025 beklentileri agiklayan / 0,87 0,12
HSBC %7,6 prim yapti. Makro tarafta ise tablo karisik seyretti. Almanya’da tiiketici GBP/USD 1,36 0,40
guveni Mart ayl éncesinde zayiflarken, Fransa'da glven artisi kaydedildi. Bolge USD/JPY 156,46 0,37
genelinde hanehalki giivenine iliskin veriler farklilasmaya isaret ediyor. Euro Stoxx
50 endeksi diinki islemlerde %0,93 oraninda deder kazandi. Altin Gram 7265,93 -0,19
Yurt iginde bugiin Ocak iliskin dis ticaret d i verisi takip edilecek. Aralik Alin ONS 21>2,56 0,23

urt icinde buglin Ocak ayina iliskin dis ticaret dengesi verisi takip edilecek. Arali ——
ayinda 9,3 milyar dolar olan dis ticaret agidinin Ocak’ta 8,4 milyar dolar seviyesine Gimis Gram 124,63 1,29
gerilemesi bekleniyor. Beklentiler agigin sinirll daralacagina isaret ederken, ig Gumiis ONS 88,38 1,23
talepteki dengelenme ithalati sinirlayabilir. Kiresel talep kosullan ise ihracat Brent Petrol 70,74 20,74

performansi agisindan belirleyici olmaya devam edecek. Verinin beklentilere paralel
gelmesi, yihin basinda dis dengede kademeli iyilesme egiliminin strdagind
gOsterebilir.

Giine Baslarken Bu sabah asya borsalari karisik bir gériinime sahip. ABD vadeli
endeksleri ise negatif fiyatlaniyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 97,58 ile zayif
yonde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,04’de bulunuyor. ONS Altin bu sabah
5200 USD seviyesinde pozitif yénde hareket ediyor. XAGUSD ayni sekilde pozitif
yonde hareket ederek su an 89,65 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah
70,78 dolar seviyesinde islem goriyor, USDTRY 43,88 liradan islem goériyor. Bugln
Euro Bolgesi’‘nde Tiketici Giveni ; ABD'de haftalik issizlik basvurular verisi ve Yurt
icinde Ticaret Dengesi verisi ve haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklanacak
BIST100 endeksinde acilisin yatay yénde olmasini beklemekteyiz. Gin iginde olasi
geri cekilmelerde 13700 destek olarak takip edilebilir.

Ekonomik Takvim

10:00 | Turkiye, Ticaret Dengesi

13:00 | Euro Bolgesi, Tuketici GUveni
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugin haftalik issizlik basvurular verisi takip
edilecek. Piyasa beklentisi, basvurularin bu hafta 216 bin
seviyesinde gerceklesmesi yéniinde. Onceki hafta basvurular
206 bin olarak aciklanmisti. Beklentiler, is glici piyasasinda
sinirl bir yumusamaya isaret ediyor. Buna ragmen

basvurularin tarihsel ortalamalara yakin seyretmesi, istihdam
piyasasinin genel olarak direncli kaldigini gosteriyor.
Aciklanacak veri, Fed’in is glcu piyasasina iliskin 1 |I|" |

dederlendirmeleri ve para politikasi beklentleri agisindan
yakindan izlenecek.

ABD - issizlik Bagvurular

Euro Bolgesi'nde bugiin Subat ayina iliskin Tlketici Glveni Euro Bblgesi - Tiiketici Giiveni
verisi aciklanacak. Piyasa beklentisi, endeksin -12,2

seviyesinde gercekleserek Ocak ayindaki -12,4 seviyesine

kiyasla sinirh bir toparlanma gdstermesi yontinde. Beklentiler,

tiketici hissiyatinda kademeli ancak kirilgan bir iyilesmeye

isaret ediyor. Enflasyondaki yavaslama ve faiz indirimi

beklentileri gliveni destekleyen unsurlar arasinda yer alirken,

zayIf blylime goérinimi ve gelir artislarindaki sinirl seyir

temkinli tabloyu koruyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi,

Euro Bolgesi'nde tiketici gliveninin yilin ilk ceyredinde ihmli bir toparlanma egilimine girdigini teyit
edecektir.

Yurt icinde buglin Ocak ayina iliskin dis ticaret dengesi verisi agiklanacak. Aralik ayinda dis ticaret acidi
9,3 milyar dolar olarak gergeklesmisti. Piyasa beklentisi, Ocak ayinda acigin 8,4 milyar dolar seviyesinde
olusmasi ydniinde. Beklentiler, dis ticaret aciginda sinirl bir daralmaya isaret ediyor. ic talepteki
dengelenme ithalati sinirlayarak acgigi asadi gekebilirken, kiresel talep kosullari ihracat performansi
Uzerinde belirleyici olmaya devam ediyor. Verinin beklentilere paralel gelmesi, dis dengede yilin basinda
kademeli bir iyilesme egdiliminin stirdiguni gosterecektir.

Yurt Digi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degigimi - Haftalik Turklye Ticaret Dengesi
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Kaynak: TCMB

Yurt iginde bugiin TCMB tarafindan haftalik agiklanan menkul kiymet istatistikleri agiklanacak. TCMB
tarafindan haftalik olarak agiklanan menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disi yerlesikler 9 Subat- 13
Subat 2026 tarihlerinde hisse senetlerinde 322,18mn USD net alis gergeklestirdi. Boylece yurtdisi
yerlesikler, son on bir hafta alicl tarafinda yer aldi. 9 Subat- 13 Subat haftasinda DIBS (kesin alim)
tarafinda 1314,13mn USD alis gerceklesirken, OST tarafinda 12,25mn USD alis kaydedildi. Boylelikle
toplam portfoyde, yurt disi yerlesikler 9 Subat- 13 Subat haftasinda 1648,56mn USD tutarinda net alis
gercgeklestirmis oldu. Yurt disi yerlesikler 2026 yilinda hisse senetlerinde 1938,81mn USD tutarinda alis
yaptilar.
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Piyasalarda diin neler oldu?

Euro Bdélgesi'nde diin veri giindeminin merkezinde ocak ayina iliskin TUFE rakamlari yer aldi. Euro
Bolgesi’‘nde enflasyon Ocak 2026 itibariyla gerileme edilimini stirdiirmustir. Gida, enerji ve titln harig
yillik cekirdek enflasyon %2,3’ten %?2,2'ye diserek Ekim 2021'den bu yana en dislk seviyeye inmistir.
Aylhk bazda Tlketici Fiyat Endeksi %0,6 oraninda gerileyerek beklentilerin lzerinde bir disus kaydetmis
ve Kasim 2023'ten bu yana en belirgin aylik gerileme gergeklesmistir. Yillik manset enflasyon %2,0’dan
%1,7'ye gerileyerek Eyllil 2024’ten bu yana en dislk seviyeye inmistir. Hizmet enflasyonunda
yavaslama gozlenirken, enerji fiyatlarindaki dlisiis manset enflasyondaki gerilemede belirleyici olmustur.
Ulke bazinda ise Fransa, Ispanya ve Italya’da enflasyon yavaslarken, Almanya’da sinirli artis
kaydedilmistir. Genel go6riiniim, Euro Bdlgesi‘'nde dezenflasyon slirecinin glic kazandigina isaret
etmektedir.

Euro Bolgesi - TUFE Almanya - GSYiH

Almanya’da diin veri giindeminin merkezinde doérdlincl ceyrede iliskin blylime rakamlar yer aldi.
Almanya ekonomisi 2025 yilinin dérdinci ceyredinde ceyreklik bazda %0,3 blytyerek 6nceki ceyrekteki
durgunlugun ardindan toparlanma sinyali vermis ve 6ncl tahminleri dogrulamistir. S6z konusu blylime,
yilin ilk ceyreginden bu yana kaydedilen en giglii ceyreklik performansa isaret ederken, diisen enflasyon
ve gerileyen borclanma maliyetlerinin ig talebi destekledigi goriilmustir. Hanehalki tiketimi %0,5 artis
gosterirken, kamu harcamalar %1,1 yukselmis, insaat yatirmlar ise 6nceki ceyrekteki daralmanin
ardindan %31,6 artarak blylmeye katki saglamistir. Buna karsin stok dedisimleri bluytmeyi 0,3 puan
asadi cekerken, net dis talep de blyUmeyi sinirlamis ve kismen dis ticaret kaynakh baskilar etkili
olmustur. Yilhk bazda ekonomi dérdincl geyrekte %0,4 blylyerek bir dnceki ceyrekteki %0,3’lUk artisin
Uzerine gikmis ve beklentilere paralel gergeklesmistir. 2025 yilinin tamaminda GSYIH %0,2 artis
kaydederek 2024 yilindaki %0,5'lik daralmanin ardindan sinirh ancak pozitif bir toparlanmaya isaret
etmistir. Genel goérinim, Almanya ekonomisinde kademeli ve kirilgan bir toparlanma strecinin
basladigini géstermektedir.

Almanya’da mart ayina iliskin GfK Tiiketici Giiven Almanya - GfK Tlketicl Glivenl
Endeksi agiklandi. Endeks mart 2026'ya girerken -24,7

seviyesine gerileyerek piyasa beklentisi olan -23,1'in

altinda kalmistir. Ekonomik beklentiler zayiflarken, alim

isteginde belirgin bozulma goézlenmis ve tasarruf egilimi

rekor seviyeye yukselmistir. Buna karsin gelir

beklentilerinde sinirh iyilesme kaydedilmistir. Genel

gérinum, jeopolitik riskler ve siregelen belirsizlikler

nedeniyle tliketici glveninin zayif seyrini koruduguna

isaret etmektedir.
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Finansal Sonuclar

NTGAZ: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 343,99 milyon TL olarak gerceklesmis olup,
3C25 dénemindeki 73,89 milyon TL seviyesine gore ceyreksel bazda %365 artis kaydetmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 900,60 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki
478,55 milyon TL seviyesine kiyasla yillik bazda %88 artis géstermistir.

POLTK: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zararn 19,26 milyon TL olarak gerceklesmis olup,
3C25 dénemindeki 4,31 milyon TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda belirgin bir bozulmaya isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarar 35,25 milyon TL olurken, 2024/12
dénemindeki 29,77 milyon TL zarar seviyesine gore yillik bazda %18 artis gostermistir.

RGYAS: Sirket 4C25 doneminde 3,32 milyar TL ana ortaklik net kari agiklayarak, 4C24 donemindeki
6,78 milyar TL'lik zarardan gliglU bir sekilde kara gecis yapmistir. Ayrica piyasa beklentisi olan 3mlr TL
net karin da %10 Gzerinde gergeklesti. Net satiglar yillik bazda %26,1 artisla 3,80 milyar TL seviyesine
yukselmistir. Brit kar %47,7 artisla 2,70 milyar TL'ye ulasirken, brit kar marji 10,4 puan artisla %71,2
seviyesine ylUkselmistir. Esas faaliyet tarafinda 4G24'teki 3,67 milyar TL'lik zarardan 4GC25'te 1,70 milyar
TL kéra gecilmis olup operasyonel toparlanma belirginlesmistir. FAVOK %41,1 artisla 2,56 milyar TL'ye
yukselirken FAVOK marji 7,2 puan artisla %67,5 seviyesinde gergeklesmistir.

TRILC: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarari 106,42 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 donemindeki 124,19 milyon TL kar seviyesine kiyasla geyreksel bazda sert bir bozulmaya isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarar 622,65 milyon TL olurken, 2024/12
dénemindeki 94,71 milyon TL kar seviyesine gore yillik bazda belirgin bir zayiflama kaydedilmistir.

Ekonomi Haberleri

Altin, yatirnmcilarin Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimleri ve ABD tarifelerinin kiiresel ticaret
iizerindeki etkisini degerlendirmesiyle yiikseldi. llge altin, son alti seansta yaklasik ylizde 6 deder
kazanmasinin ardindan ons basina 5.200 dolara dogru tirmandi. ABD'nin Orta Dogu’daki askeri varligini
artirmasi kiiresel piyasalari tedirgin etti. Washington, iran’in petrol ve silah satislarini destekleyen 30'dan
fazla kurulusa yaptinm uygulayarak, Persembe gini Cenevre’de yapilacak son nukleer goériismeler
Oncesinde Tahran lzerindeki baskiyi artirdi. ABD Ticaret Temsilcisi Jamieson Greer, Trump’in “uygun
gorilen durumlarda” kiresel tarifeyi ylizde 15’e gikaran bir yonerge imzalayacadini soyledi. Yliksek
Mahkeme’nin Trump’in sézde karsilikli tarifelerini iptal etmesinin ardindan genis kapsamli ylizde 10’luk
vergi Sali glinli yurarltge girdi. ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) politikalarina yénelik hitkimet mtdahalesi
endiseleri de altini destekledi. (BloombergHT)

Nvidia'nin sonuglari beklentileri asti ancak Wall Street daha fazla nakit getirisi istiyor. Cip
Ureticisi Nvidia, Carsamba guini Ocak ayi sonu itibariyla biten ceyrede ait beklentilerin Gizerinde sonuglar
acikladi ve cari geyrek igin piyasa tahminlerinin Uzerinde gelir 6ngdrisiinde bulunarak, teknoloji
devlerinin yapay zeka islemcilerine yonelik araliksiz harcamalarina givendigini gosterdi. Ancak hisseleri
kapanis sonrasi islemlerde yatay seyretti; zira yatinmcilar sirketin 14 cgeyrektir araliksiz glgli gelir
artislarina aliskinken, beklenenden 10 dakika geg yayinlanan ve pek de heyecan yaratmayan bu sonuglar
muhtemelen hayal kirikhgi yaratti.

Nvidia'nin geliri %73 artisla beklentiyi asti. Kaliforniya merkezli gip Greticisi Nvidia'nin geliri, 3 aylik
dénemde yillik bazda yuzde 73 artisla 68,1 milyar dolara ulasti ve piyasa beklentilerini geride birakti.
Nvidia, bilangosunda 2026 mali yilinin dérdiincii ceyredi olarak kabul ettigi, 25 Ocak'ta sona eren 3 aylik
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doneme iligkin finansal sonuclarini acikladi.Buna gore, sirketin soz konusu donemde elde ettigi gelir,
yillik ytuzde 73 artisla 68,1 milyar dolara yukseldi. Gelirini bir 6nceki ceyrede gére de ylzde 20 artiran
Nvidia, gegen yilin ayni déneminde 39,3 milyar dolar gelir elde etmisti. Piyasa beklentisi, Nvidia'nin bu
dénemdeki gelirinin 65,56 milyar dolar olmasi yoénindeydi. Nvidia'nin geliri 2026 mali yili genelinde ise
ylzde 65 artisla yaklasik 216 milyar dolara ulasti. Cip Ureticisi, iginde bulunulan geyrede iliskin gelir
beklentisini ise 78 milyar dolar olarak aciklarken, tahminlerinde Cin'den elde edilecek veri merkezi
gelirlerine dair varsayimda bulunmadigini belirtti.

Fed/Schmid: Yiiksek enflasyon Fed'in karsi karsiya oldugu daha biiyiik sorun olmaya devam
ediyor. Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, asirl yliksek enflasyonun merkez bankasinin ele almasi
gereken 6nemli bir sorun olmaya devam ettigini sOyledi ancak para politikasinin nasil tepki vermesi
gerektigi konusunda bir sey séylemekten kagindi. Schmid, "Enflasyon tarafinda yapmamiz gereken isler
oldugunu dusiiniyorum" derken, "istihdam konusunda oldukga iyi bir noktadayiz" diye ekledi. Ancak,
bu faktorlerin bilesiminin para politikasina iliskin goranimini nasil etkiledigini séylemedi. Schmid,
gegen vyil yetkililerin hedef faiz orani araligini %3,5 ila %3,75'e distrmesiyle sonuglanan Fed'in kisa
vadeli borglanma maliyetini distirme hamlesine siipheyle yaklasan isimlerden biriydi.

Fed/Bostic: Fed lizerindeki siyasi miicadeleler kamu giivenini zedeliyor. Gorev slresi dolmak
Uzere olan Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed etrafindaki siyasi miicadelelerin merkez bankasinin
bagimsizligina yonelik kamu guivenini zedeledigini s6yledi. Bostic, bunun ABD ekonomik performansinin
ve Ulkenin klresel ekonomideki konumunun 6zuni ilgilendiren blylk bir endise oldugunu ifade
etti. Gorev sliresi Cuma glinii sona erecek olan Bostic, ayrilisi 6ncesinde kaleme aldigi ve blytk 6lglide
bir veda mektubu niteligi tasiyan yazisinda, ABD'nin ekonomik gtlicti ve kiiresel glivenli liman statlistiniin
garanti olmadigini vurgulayarak "Ozel statiimiizii korumak, Fed'in bagimsizligini korumayi da igerir" dedi.

BOJ Baskani, Mart ve Nisan aylarinda faiz artisi olasiligina isaret etti. Japonya Merkez Bankasi
(Bank of Japan) Baskani Kazuo Ueda, Yomiuri gazetesinin haberine goére, merkez bankasinin faiz
oranlarini artinp artirmama konusunda Mart ve Nisan toplantilarinda verileri dikkatle inceleyecegini
soyledi ve yakin vadede bir faiz artisi ihtimalini agik birakti. Sali glini gergeklestirilen roportajda Ueda,
Japonya'nin ekonomik ve fiyat projeksiyonlarinda ilerleme kaydetmesi halinde merkez bankasinin faiz
oranlarini artirmaya devam edecedini belirtti. Ocak ayinda yapilan mevcut projeksiyonlara gére BOJ,
temel enflasyonun 2026 mali yilinin ikinci yarisi ile 2027 mali yih arasinda %2 hedefine ulagsmasini
bekliyor. BOJ'un bir sonraki para politikasi toplantisi 18-19 Mart'ta yapilacak.

Cin, ABD tarifelerinin etrafindan dolaniyor: Acgikta rekor seviye, Cin'in ihracat beyanlari ile ABD
gimruk kayitlarn arasindaki 112 milyar dolarlik devasa ugurum, Trump dénemi ek tarifelerinden
kacinmak icin bagvurulan sistematik vergi kagakgiliginin ulastigi rekor boyutu kanitliyor. Bloomberg'in
haberine goére, bu durum kurallara uyan Amerikan Ureticileri icin telafisi gic¢ bir haksiz rekabet
yaratirken; burokratik denetimlerin yavashdi, ticaret savasinin caydiriciidini ve politika hedeflerini
baltaliyor. (BloombergHT)

Fitch: Tiirkiye, gelisen piyasa bankalarinin kredi biiyiimesine onciiliik etti, Fitch Ratings
raporuna gore, gecgen yil ilk yan yilda tim bankalarda ortalama kredi blyimesi yilliklandiriimis bazda
ylzde 12 oldu. Blylmeye ylzde 31 ile agirlikli olarak Tirkiye'deki bankalarin etkisiyle gelisen Avrupa
bankalari éncilik etti. (BloombergHT)

Tayland'dan siirpriz faiz adimi, Tayland Merkez Bankasi, i¢ ve dis belirsizlikler arasinda ekonomiyi

desteklemek igin faiz oranini 25 baz puan dusulrerek Eylldl 2022'den bu yana en disuk seviyeye cekti.
(BloombergHT)
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Almanya'dan Cin'e "firsat" ziyareti, Almanya Basbakani Friedrich Merz'in Cin'e yaptigi ilk resmi
ziyaret, ticaret ve 6nemli minerallerin tedarikiyle ilgili endiseler siirerken "firsat" olarak goriliyor. Cin
Bagbakani Li Ciang ve Merz, iki ulke arasindaki iliskilerin iyilesmesini istediklerini belirttiler.
(BloombergHT)

Morgan'dan karamsar Borsa Istanbul yorumu, Morgan Stanley, Tirk hisselerinin yilbasindan bu
yana dolar bazinda ylzde 25 yukselerek makroekonomik gerceklerden koptugunu ve bu garpan odakli
blylimenin surdiarilebilir olmadidini belirterek asadgi yonla dlzeltme uyarisi yapti.Analistler, genel
piyasadaki risklere ragmen iskontolu Tirk bankalarinda ylikselis potansiyeli gérmeye devam ederken,
yatinm stratejisi olarak uzun vadeli tahviller yerine ddviz carry pozisyonlarini tercih ettiklerini agikladi.
(BloombergHT)

Ekonomistler Lagarde'in erken ayrilmasini yerine Knot'un gecmesini bekliyor, Bloomberg'in
ekonomistler arasinda yaptigi ankete gore, Christine Lagarde'in gorev sliresi dolmadan Avrupa Merkez
Bankasi (AMB) baskanhdindan ayrilmasi ve yerine Klaas Knot'un gegmesi bekleniyor. (BloombergHT)

Coface: 2025 yilinda ABD'de iflaslar ikinci yarida yilizde 15 artti, Coface'in 2026 Risk
Dederlendirme Raporu, kiiresel ekonomide blylimenin ylizde 2,6'ya gerilemesine ragmen dayaniklihdin
korundugunu ortaya koydu. Rapora gére 2025'te kiresel ticaret ylizde 3,9 buylrken, ABD'de sirket
iflaslari yilin ikinci yarisinda ylizde 15 artti. (BloombergHT)

Saglik yiikii en alt gelir grubunda yiizde 64'e ulasti, TUIK verilerine gore, saglik harcamalari en alt
gelir grubundaki ytizde 20'lik hanelerin ylizde 63,9'una ylk getirdi. S6z konusu hanelerin ylizde 7,2 gok
ylk getirdigini beyan ederken ylzde 55,7'si yik getirdigini belirtti. (BloombergHT)

Diinya ticaret hacmi 2025'te yiizde 4,4 biiyiidii, Hollanda Ekonomi Politikasi Analiz Blirosu'nun
(CPB) acikladigi verilere gore, kiresel mal ticareti 2025 yilinda hacim olarak %4,4 oraninda blyd(. Bu
oran, 2024'teki %?2,5'lik blylimenin belirgin sekilde tizerinde gergeklesti. (Foreks)

JPMorgan, altin icin uzun vadeli fiyat tahminini yiikseltti, JP Morgan, bugin yayimladigi raporda
uzun vadeli altin fiyati tahminini ons basina 4.500 dolara yukseltirken, 2026 yil sonu tahminini 6.300
dolar seviyesinde korudu. Banka, merkez bankalarinin artan alimlari, ABD Hazine tahvillerinden gikis
aciklamalari ve Uulkelerin gelir tabanlarini dolardan Cin yuanina kaydirmalarini gerekge gésterdi. Bu
faktorler nedeniyle "rezerv para birimi paradigmasi degisimi" ve “6nemli yatinmc cesitlendirmesi”
agirhdini artirdigini belirtti. (Foreks)

Rusya ve iran, Cin petrol piyasasi icin fiyat rekabetine girdi, Rusya ve iranl ireticiler, Hindistan’in
alimlan azaltmasinin ardindan sinirli sayidaki Cinli alici icin rekabet ederken indirimlerini derinlestiriyor.
Rystad Energy’ye gére Hindistan’in Rusya’dan ithalati ocak seviyelerine kiyasla %40 diserek gulnlik
yaklasik 600.000 varile gerileyebilir. Bloomberg News'un haberine gére, Rusya’nin Urals petroll, ICE
Brent'e kiyasla varil basina yaklasik 12 dolar indirimle satiliyor. Bu indirim gegen ay 10 dolardi. iran
Light ise klresel gostergeye gore 11 dolar daha distik fiyatla islem goriyor; aralikta indirim 8-9 dolar
seviyesindeydi. (Foreks)

ABD mortgage basvurular yiikseldi, Mortgage Bankers Associationin 20 Subat ile biten haftaya
iliskin Haftalik Mortgage Basvurulari Anketi verilerine gére, mortgage basvurularn bir 6nceki haftaya
kiyasla ylizde 0,4 artti. Mevsimsel olarak dizeltilmis Piyasa Bilesik Endeksi, mortgage basvuru hacmini
6lcen gosterge, ayni dénemde ylizde 0,4 yikselirken, dizeltiimemis endeks haftalik bazda ylzde 2 artis
goOsterdi. (Foreks)

BoE/Greene: Fed gevserse Ingiltere ters yonde hareket etmeli, ingiltere Merkezi Bankasi (BoE)
Para Politikasi Kurulu Uyesi Megan Greene, Financial Times'a yazdigi dederlendirme yazisinda, ABD
Merkez Bankasi'nin (Fed) faiz politikalarinin Iingiltere ekonomisine etkilerini analiz ederek, BoE'nin Fed'in
aksine hareket etmesi icin giigli nedenler oldugunu savundu. Greene, Fed kararlarinin Ingiltere’ye
ticaret ve finansal piyasalar kanaliyla yansidigini ifade etti. Fed'in faiz indirmesi ve BoE'nin sabit kalmasi
halinde ABD talebinin artarak Ingiltere’nin bilyiime ve enflasyonunu yukar cekebilecegini kaydeden
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Greene, ancak dolarin sterlin karsisinda zayiflamasi durumunda ingiliz ihracatinin pahalanacadini ve
ithalatin ucuzlayacadini, bunun da enflasyonu asadi ¢ekebilecedini vurguladi. (Foreks)

Finans sektoriinde yapay zeka altyapisi hazirhigi, BDDK ve KKB tarafindan dlizenlenen ve yaklasik
30 bankanin 100'e yakin CIO ve Ust duzey IT yoneticilerinin katilimiyla gergeklestirilen toplantilarda,
finans sektoérinde yapay zeka modellerinin test edilecedi regilasyon destekli ortak bir altyapi icin somut
adim atildi. (Foreks)

2025/12 Bilango Tarihleri

. NET KAR (mn TL) .
Sirket Kodu - Kaynak Tarih
4C24 3C25 4C25 ( Beklenti

BRSAN -538,48 936,21 KAP 26.02.2026
BIGCH 6,59 17,55 25,00 KAP 26.02.2026
DOAS 1568,31 2120,03 1672,80 KAP 27.02.2026
OZYSR -141,80 8,29 KAP 27.02.2026
GLCVY 324,53 409,38 344,00 KAP 2.03.2026
CCOLA -440,30 7181,44 1237,50 KAP 3.03.2026
DOHOL 1351,15 127,15 -237,30 KAP 3.03.2026
ENKAI 7330,19 10710,66 10011,50 KAP 4.03.2026
MGROS 912,72 3949,10 732,80 KAP 4.03.2026
PGSUS 1965,16 10828,83 620,20 KAP 4.03.2026
SAHOL -4576,16 678,81 660,90 KAP 4.03.2026
AEFES -1697,20 5252,60 543,80 KAP 5.03.2026
PETKM -7786,91 -1214,19 -2090,70 KAP 5.03.2026
TCELL 2107,47 5397,48 3824,60 KAP 5.03.2026
AGHOL -3308,80 3444,98 551,60 KAP 6.03.2026
BIOEN -77,73 -128,74 -144,30 KAP 6.03.2026
ALARK 2017,29 3161,10 1144,30 KAP 9.03.2026
PRKME 26,79 35,63 KAP 10.03.2026
ULKER 3414,50 1067,46 1270,80 KAP 10.03.2026
BIMAS 4846,22 5274,71 4352,40 KAP 11.03.2026
EKGYO 12032,00 194,19 2939,00 KAP 11.03.2026
KONTR 302,73 -552,60 KAP 11.03.2026
SOKM -202,79 264,30 61,60 KAP 11.03.2026
ZOREN -5252,51 4479,18 -4038,00 KAP 11.03.2026

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
CEMZY Cem Zeytin 26.02.2026
0ozsuB Ozsu Balik 27.02.2026.
ASTOR Astor Enerji 27.02.2026.
DENGE Denge Yatirim Holding 3.03.2026
EUHOL Euro Yatirim Holding 5.03.2026
IHAAS ihlas Haber 5.03.2026
BAGFS Bagfas Bandirma 6.03.2026
TTRAK Turk Traktér 9.03.2026
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GUNLUK BULTEN

@ g AnadoluYatirim

Arastirma Bolimiu

26 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
OTKAR Otokar 10.03.2026
VBTYZ VBT Yazilim 10.03.2026
MAALT Marmaris Altinyunus 10.03.2026
DMRGD DMR Unli Mamdilleri 10.03.2026
FADE FADE Gida 10.03.2026
AYGAZ Aygaz 11.03.2026
TUPRS Tlpras 11.03.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL e
Son Teklif Edilen KALAN P =
Hisse Kodu Kapanis T . Briit Net Dagitim GUN - o
(TL) Brit Temet_tu Temettii Temettii Tarihi SAYISI Temettii Verimi
Toplami (Bin - - (%)
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)

TUPRS 222,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 19 4,68

FROTO 119,60 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 19 3,04

AYGAZ 252,00 2.758.500 12,55 10,66 16.03.2026 19 4,98

NUHCM 272,50 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 20 8,26

TOASO 330,50 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 26 6,05

KCHOL 210,20 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 28 3,25

AKSA 10,68 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 37 5,43

BEGYO 4,51 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 49 0,44

SELEC 86,85 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 49 0,51

LILAK 33,08 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 131 4,61

TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 146 0,56

TAVHL 320,00 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 209 0,56

TUPRS 222,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 217 3,04
Ekonomik Takvim
26 Subat Persembe
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 16:30 BOJ Takada Konusmasi
Turkiye 10:00 Ticari Islemler Dengesi -USD Oca -8,4mir -9,3mlr
Euro Bolgesi 13:00 Ekonomik Glven Sub 99,4
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Guveni Sub -12,2 -12,4
Euro Bolgesi 13:00 Tuketici Enflasyon Beklentileri Sub 24,1
Turkiye 14:30 Briut Doviz Rezervleri Haf
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Haf 216bn 206bn
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama Sub 219bn
Turkiye BRSAN Finansal Sonuglari 4C25 -538mn TL
Turkiye BIGCH Finansal Sonuglari 4C25 25mn TL 6,5mn TL
27 Subat Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Tokyo TUFE - Yillik Sub 1,50%
Japonya 02:30 Tokyo Gekirdek TUFE - Yillik Sub 1,70% 2,00%
Tarkiye 10:00 GSYH - Ceyreklik 4G25 1,1%
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@ g AnadoluYatirim

SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

26 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Turkiye 10:00 GSYH - Yilhk 4C25 3,7%
Tarkiye 10:00 Issizlik Orani Oca 7,7%
Tarkiye 10:00 Ekonomik Glven Endeksi Sub 99,4
Turkiye 10:00 Hizmet UFE - Aylik Oca 0,78%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE - Yillik Oca 35,11%
Almanya 11:55 Igsizlik Orani Sub 6,3% 6,3%
ingiltere 15:01 Gfk Tiketici Giveni Sub -15 -16
Almanya 16:00 TUFE - Aylik (Onct) Sub -0,10%
Almanya 16:00 TUFE - Yillik (Oncii) Sub 2,00% 2,10%
ABD 16:30 UFE - Aylik Sub 0,3% 0,5%
ABD 16:30 UFE - Yillik Sub 3,3%
ABD 16:30 Cekirdek UFE - Aylik Sub 0,3% 0,7%
ABD 16:30 Gekirdek UFE - Yillik Sub 3,3%
ABD 17:45 Chicago imalat PMI Sub 52,4 54
Turkiye DOAS Finansal Sonuglari 4C25 1,67mir TL 1,56mir TL
Tarkiye OZYSR Finansal Sonuglari 4G25 -141,8mn TL

2 Mart Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 imalat PMI Sub 52,8

Gin 04:45 imalat PMI Sub 50,3
Tirkiye 10:00 ISO - imalat PMI Sub 48,1
Almanya 10:00 Perakende Satislar - Aylk Oca 0,10%
Almanya 10:00 Perakende Satislar - Yilhk Oca 1,50%
Almanya 11:55 Imalat PMI Sub 49,1
Euro Bdlgesi 12:00 Imalat PMI Sub 49,5
ingiltere 12:30 imalat PMI Sub 51,8
ABD 17:45 imalat PMI Sub 52,4
Turkiye GLCVY Finansal Sonuglari 4C25 344mn TL 324,53mn TL
3 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Iissizlik Orani Sub 2,60%
Tirkiye 10:00 TUFE - Aylk Sub 4,84%
Tirkiye 10:00 TUFE - Yillik Sub 30,65%
Turkiye 10:00 UFE - Aylik Sub 2,67%
Turkiye 10:00 UFE - Yillik Sub 27,17%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE- Yillik Sub 1,90%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE- Aylik Sub -0,60%
Tarkiye CCOLA Finansal Sonuglari 4C25 1237,50mn TL -440,30mn TL
Turkiye DOHOL Finansal Sonuglari 4C25 -237,30mn TL 1351,15mn TL

4 Mart Carsamba

Ulke TSI  Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 imalat ve Hizmet PMI Sub 53,80
Cin 04:30 PMI Sub 49,30
Cin 04:30 Bilesik PMI Sub 49,80
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

26 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr
Japonya 08:00 Tuketici Guveni Sub 38,1 37,9
Turkiye 11:00 Dis Ticaret Dengesi (Oncii) Sub
Almanya 11:55 Bilesik PMI Sub 53,1
Almanya 11:55 Hizmet PMI Sub 53,4
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI Sub 51,9
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Sub 51,8
ingiltere 12:30 Bilegik PMI Sub 53,9
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Sub 53,9
Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Oca 6,20%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Yillik) Oca -2,10%
Euro Bolgesi 13:00 UFE (Aylik) Oca -0,30%
Turkiye 14:30 Reel Efektif Doviz Kuru Mar
ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Sub 22K
ABD 17:45 Bilesik PMI Sub 52,30
ABD 18:00 Hizmet PMI Sub 53,80

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

26 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklar yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan géris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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