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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, haftanin {giincli islem ginini glgli alimlarla tamamladi. Onceki ginki
teknoloji-6nculikli satisin ardindan gelen sert toparlanmada S&P 500 %1,08 kazangla 7.432,97,
Dow Jones %1,31 ylkselisle 50.011,73 ve Nasdag Composite %1,52 artisla 26.265,01 seviyesine
ylkseldi; Russell 2000 kuglk dlgekliler %2,42 ile gliniin en gugli performansini sergileyerek genis
tabanl bir alimin gerceklestigini teyit etti. Toparlanmanin iki ana itici giici vardi: TSI 21:00'da
yayimlanan 28-29 Nisan FOMC toplantisi tutanaklarinin piyasa beklediginden 6lgili bir ton
tasimasi ve ABD kapanisi sonrasinda aciklanacak NVIDIA bilangosu &ncesi pozisyon kapatan
saticilarin yerini alicilara birakmasi. Tutanaklarda Fed Uyelerinin bir kismi tarifelerin enflasyona
etkisinin gegici olabilecedini degerlendirirken, bir kismi ise enflasyon beklentilerindeki yapiskanlik
konusunda uyarida bulundu; mesaj, beklenenden daha dengeli okundu ve CME FedWatch'ta yil
sonuna kadar faiz artirma olasiligi %30'dan %?22'ye geriledi. Cip ve teknoloji sektori Nvidia
oncesinde toparlanmaya 6ncilik etti; AI yatirim temasina yeniden iyimser konumlanma gérulda.
Bilango sonrasinda piyasa tepkisi Persembe agilisinda kiiresel 6lgekte hissedilecek; opsiyon
piyasasi bilango sonrasi tek hissede cift haneli ylizdelerde sert hareket fiyatlamaya devam ediyor.

Makro tarafta, FOMC tutanaklarinin dengeli okunmasinin ardindan dolar endeksinde yumusama
goruldi; EUR/USD %0,19 yikselisle 1,16278 seviyesine, GBP/USD %0,32 yukselisle 1,3438'e
tasindi - euro 1,16'nin hafif Gzerine gecti. Bu yumusamayla kiymetli metaller tarafinda toparlanma
yasandi: ons altin %1,44 ylkselisle $4.546,80 seviyesine ¢ikti, gimus ise ardi ardina gelen sert
disuslerin ardindan %3,12 deder kazanarak $75,98 seviyesini izledi. ABD 10 yillik tahvil faizi
tutanaklar sonrasi 6lgllu geriledi. Petrol cephesinde ise dramatik bir hareket yasandi: Brent guni
%6,34 sert dislsle $104,99 seviyesinden tamamladi ve teknik analizimizde kritik destek olarak
isaret ettigimiz $108 seviyesini gap'le asadi kirdi. Saudi Aramco ve IEA'nin yapisal arz uyarilari
gecerliligini korusa da, jeopolitik primin 6nemli kisminin erimeye basladigi bir asamaya girildi.
Akaryakit fiyatlarina iliskin yurt igi zam beklentisi bu hareketle birlikte zayiflayabilir.

Avrupa Borsalari, ABD'deki glglu toparlanmaya paralel olarak giini pozitif tamamladi. STOXX
50, STOXX 600, DAX, CAC 40 ve FTSE 100 endeksleri %0,5-1,2 aralidinda yukselislerle kapandi;
FOMC tutanaklarinin dengeli okunmasi ve Nvidia bilangosu 6ncesi pozitif konumlanma Avrupa'ya
da yansidi. Teknoloji ve yari iletken tedarik zinciri hisseleri 6ne gikti; ASML basta olmak Uzere Al
tedarikgileri giind glgla alimlarla tamamladi. Otomotiv sektériinde Cin ile diplomatik temaslarin
yumusadigi algisi pozitif okundu. Buna karsilik enerji hisseleri Brent'teki sert disusle saticili
seyretti; Shell, TotalEnergies ve BP giin iginde %3'e varan kayiplarla kapandi. Savunma sektérd,
jeopolitik primin erimesiyle Rheinmetall ve Leonardo énciiliiiinde negatife déndii. ingiltere'de
aciklanan Nisan TUFE verisi beklentilere yakin geldi; sterlin sinirli giglendi. Avrupa Merkez
Bankasi haziran toplantisina iliskin faiz indirimi beklentileri yumusadi ancak korunmaya devam
ediyor.

Yurt icinde BIST 100 endeksi gun igi sert dalgalanmalarin ardindan gini neredeyse yatay
tamamladi. TR 10 yillik gosterge tahvil faizi %35,75 seviyesine sinirh yukseldi (+%0,28); dnceki
ginlerdeki sert tirmanmanin ardindan faiz tarafinda bir miktar sakinlesme go6zlendi. Yabanci takas
orani %34,43 ile yatay kaldi, sermaye akislarinda belirgin bir degisim olmadi. Brent'in $105
seviyesine sert geri gekilmesi, iceride akaryakit zam beklentisini dnemli dlglide térpuledi.

Borsa istanbul'da BIST 100 endeksi doért seanslk sert satisin ardindan diin yatay-negatif bir
goruntlu sergiledi ve 17,53 puanlik (%0,12) sinirh kayipla 14.012,00 seviyesinden kapandi.
Endeks gln iginde 14.089,70 - 13.856,10 bandinda islem gordl; gun disigunde 14.000
psikolojik desteginin altina sarkildi, ancak seansin ikinci yarisinda gelen alimlarla bu esik yeniden
geri kazanildi - kapanis 14.000 hemen Uzerinde yapildi. Toplam BIST 100 islem hacmi 165,5
milyar TL ile ylUksek seyrini stirdirdl; bu hacim, giin iginde her iki yonde de yogun pozisyon
degisimi yasandigini gosteriyor. Alt endekslerde belirgin bir ayrisma gorildu: ulastirma (XULAS)
%1,17 ile glinlin en gugld ana endeksi oldu, holding (XHOLD) %0,42 ile pozitif bolgede kapandi.
Buna karsilik bankacilik (XBANK) %1,11 kayipla en sert satilan ana endeks olarak 6ne gikti; TR
10 yillik faizdeki yukselisin siirmesi ve toplam haftanin kiimulatif baskisi sektéri zorladi. BIST 30
(XU030) ve gida (XGIDA) endeksleri ise %0,08 ile neredeyse yatay tamamladi.

Giine Baslarken Yurt disinda ABD kapanisi sonrasi agiklanan NVIDIA 1C FY27 bilangosunun
kiresel piyasalardaki yansimasi acilisa yén verebilir; sonuglarin ve oOzellikle gelecek ceyrek
beklentilerinin gligli gelmesi halinde teknoloji éncultiginde yukselis, zayif bir okuma halinde ise
sert satis gorilebilir. Petroldeki sert geri gekilme kiresel enflasyon endiselerini hafifletici bir
gelisme; bu durum FOMC tutanaklarindaki dengeli mesajla birlestiginde risk istahini
destekleyebilir. BIST 100 Endeksinin glne sinirli pozitif baslangig yapmasini beklemekteyiz. Bu
cercevede 14250 direng, 13900 destek olarak takip edilebilir.
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11:00 Almanya - S&P Kiresel PMI

4,59
43,63
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11:30 ingiletere - S&P Kiiresel PM

16:45 ABD - S&P Kiiresel PMI
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de buglin issizlik basvurulari 4 haftalik ortalamasi takip edilecek. Gegen hafta issizlik maasi
basvurularinin dért haftalik ortalamasi sinirh yilkselis goésterse de is glcl piyasasinin genel
goérinimunde belirgin bir bozulma sinyali henliz olusmadi. Ortalama basvurularin 203 bin seviyesinden
203 bin 750 seviyesine ylkselmesi istihdam piyasasinda kademeli yavaslamaya isaret ederken,
basvurularin tarihsel ortalamalarin oldukga altinda kalmasi is glcl talebinin halen gliclli seyrettigini
gosteriyor. Ozellikle yiliksek faiz ortamina ragmen sirketlerin istihdami koruma egilimi ABD
ekonomisindeki direngli gériinimi desteklemeye devam ediyor. Bununla birlikte son dénemde aciklanan
verilerde ise alim hizinda yavaslama ve Ucret baskilarinda sinirli gerileme dikkat gekiyor. Bu hafta
aciklanacak yeni issizlik maasi basvurulan verisi, Fed’in faiz patikasina yénelik beklentiler acisindan
yakindan takip edilecek. Basvurularda belirgin vyikselis gorilmesi faiz indirimi beklentilerini
giglendirebilecekken, disik seviyelerin korunmasi Fed’in siki durusunu daha uzun stre sirdirmesine
neden olabilir.

ABD - issizlik Bagvurulan 4 Haftalik ABD - Bilesik PMI
Ortalama
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ABD’de buglin Mayis ayina iliskin dnct S&P PMI verileri takip edilecek. Bir énceki PMI verileri ekonomik
aktivitenin blylime bélgesinde kalmaya devam ettigini ancak sektérler arasinda ayrismanin stirdigint
gosterdi. Bilesik PMI verisi 51,7 seviyesine ylkselerek ekonomik aktivitede sinirh toparlanmaya isaret
ederken, 6zellikle imalat sektériindeki giiclenme dikkat cekti. imalat PMI verisinin 54,5 seviyesine
ylkselmesi Uretim, yeni siparisler ve stok faaliyetlerinde ivmelenmeye isaret ederken, sirketlerin Gretim
beklentilerinin de gliclendigi gorildi. Buna karsin hizmet PMI verisi 51 seviyesinde kalarak daha iliml
bir blytime gérinima sundu. Hizmet tarafinda talep kosullari devam etse de yliksek faiz ortami ve artan
maliyet baskilari faaliyet hizini sinirliyor. Ayrica enerji fiyatlarindaki ylkselis ve Orta Dodgu kaynakli
jeopolitik riskler girdi maliyetlerini artirarak enflasyonist baskilari canl tutmaya devam ediyor. Bu hafta
aciklanacak oncu PMI verileri, ABD ekonomisinin ikinci geyrek performansina yonelik énemli sinyaller
verecek. Ozellikle imalat tarafindaki gliglii gériinimiin korunmasi dolar endeksini destekleyebilecekken,
hizmet sektériinde zayiflama gorilmesi Fed’in faiz indirimi beklentilerini yeniden giindeme tasiyabilir.

Almanya’da bugiin Mayis ayina iliskin éncli S&P PMI verileri izlenecek. Imalat PMI verisinin 51,4
seviyesinde kalmasl sanayi tarafindaki toparlanmanin strdiglne isaret ederken, hizmet PMI verisinin
46,9 seviyesine gerilemesi hizmet sektdriinde belirgin yavaslama sinyali verdi. Bilesik PMI'ln 48,4
seviyesine diismesi ise ekonomik aktivitenin yeniden daralma bélgesine gectigini gdsterdi. Ozellikle
enerji maliyetleri, zayif dis talep ve jeopolitik risklerin Alman ekonomisi Uzerindeki baskisi devam
ederken, bu hafta agiklanacak yeni PMI verileri Euro Bélgesi’nin bliylime goériinimu agisindan yakindan
takip edilecek. Imalat tarafinda toparlanmanin siirmesi olumlu algilanabilecekken, hizmet sektdriindeki
zayifligin devam etmesi Avrupa ekonomisine yonelik endiseleri artirabilir.
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Almanya - Bilesik PMI ) Euro Bolgesi - Bilesik PMI

5

5t .

I h
May dur [ A S ] v C 0% Fel M Ap L
Vo amo W Ag S O N D M R M A May an W A S Ot N Dec A% Fed  Mr A

Euro Bélgesi’'nde bugiin Mayis ayina iliskin 6ncli S&P PMI verileri takip edilecek. Imalat PMI verisinin
52,2 seviyesine ylkselmesi sanayi tarafindaki toparlanmanin glic kazandigina isaret ederken, hizmet
PMI verisinin 47,6 seviyesine gerilemesi hizmet sektériinde daralmanin sirdiglini gosterdi. Bilesik
PMI'In 48,8 seviyesine dlismesi ise 0zel sektor faaliyetlerinde zayiflamanin devam ettigine isaret etti.
Ozellikle enerji maliyetlerindeki yiikselis, jeopolitik riskler ve zayif talep hizmet sektérii Gizerinde baski
yaratirken, imalat tarafinda siparislerdeki toparlanma dikkat gekti. Bu hafta agiklanacak yeni PMI verileri
Euro Bolgesi ekonomisindeki dengelenmenin siriip siirmeyecedi agisindan dnem tasiyacak. Imalat
sektoriinde yukari yo6nli edilimin korunmasi bilylume beklentilerini destekleyebilirken, hizmet
sektdriindeki zayif gériinimin devam etmesi Avrupa ekonomisine iliskin resesyon endiselerini yeniden
gundeme tasiyabilir.

Euro Bolgesi’'nde buglin Mart ayina iliskin Cari islemler takip edilecek. Cari islemler fazlasi Subat ayinda
21,1 milyar euroya ytkselirken, hizmet gelirlerindeki artis ve birincil gelir dengesindeki toparlanma cari
dengeyi destekledi. Buna karsin mal ticareti fazlasindaki daralma dis talepteki zayifidin stirdigline isaret
etti. Mevsimsellikten arindiriimis verilerde cari fazla bir dnceki aya goére gerilerken, enerji maliyetleri ve
kiresel ticaretteki yavaslama Avrupa ekonomisi Uzerinde baski olusturmaya devam etti. Bu hafta
aciklanacak yeni dis denge ve ticaret verileri, Euro Bélgesi ekonomisindeki biylime gérinimua agisindan
yakindan izlenecek. Ozellikle ihracat performansinda toparlanma gérilmesi euro varlklarini
destekleyebilecekken, dis talepteki zayif gérinimin strmesi Avrupa ekonomisine yoénelik kirilganhk
algisini artirabilir.

Euro Bélgesi - Cari islemler Euro Bolgesi — Tiiketici Giiveni
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Euro Bolgesi'nde buglin Mayis ayina iliskin dnct tuketici gtiveni takip edilecek. Tuketici gliveni Nisan
ayinda -20,6 seviyesinde teyit edilerek Aralik 2022'den bu yana en distk seviyeye geriledi. Jeopolitik
riskler, yukselen enerji maliyetleri ve zayif ekonomik gdérinum tuketici hissiyatini baskilarken,
hanehalkinin harcama edilimlerinde temkinli gériinim 6ne cgikti. Verideki zayiflama, Euro Bolgesi’'nde ig
talebin ivme kaybedebilecedine isaret ederken, ECB’nin faiz indirimi beklentilerini destekleyen unsurlar
arasinda yer aldi.
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ingiltere’de bugiin Mayis ayina iliskin éncii S&P PMI Ingiltere - Bilesik PMI
verileri izlenecek. PMI verileri ekonomik aktivitede
toparlanma sinyallerinin glic kazandigini gosterdi. Bilesik
PMI verisinin 52,6 seviyesine yilkselmesi 6zel sektdr

faaliyetlerinde yeniden ivmelenmeye isaret ederken, hem 2
imalat hem de hizmet sektdriindeki genisleme dikkat gekti. e
Imalat PMI verisi 53,7 seviyesine yiikselerek son yillarin en
glglti  performanslarindan  birini  sergilerken, yeni "
siparislerdeki artis ve ihracat talebindeki toparlanma 23
Uretim faaliyetlerini destekledi. Hizmet PMI tarafinda da [ | - [ |

My dm Wl Aig Sep Ot Nov Dec N6 Feb Mar Apr

teknoloji ve finans odakli talep goriniminin katkisiyla

blylmenin strdligl gérualdi. Bununla birlikte artan enerji

maliyetleri, tedarik zinciri baskilari ve Orta Dogu kaynakl jeopolitik riskler maliyet enflasyonunu yukari
tasimaya devam ediyor. Bu hafta aciklanacak éncii PMI verileri, ingiltere ekonomisindeki toparlanmanin
devam edip etmedigine ydnelik 6nemli sinyaller verecek. Ozellikle hizmet sektériinde giiclii gérinimin
korunmasi sterlin varliklarini destekleyebilecekken, maliyet baskilarinin yeniden hizlanmasi Ingiltere
Merkez Bankasi'nin faiz indirimi beklentilerini oteleyebilir.

Piyasalarda Diin neler oldu?

ABD’de Fed’in son toplantisina ait tutanaklar yayimlandi. Tutanaklarda bazi (yelerin, metinden
gevsetme sinyali veren ifadelerin cikarilmasini talep ettigi belirtildi. Cogunluk, enflasyonun devam etmesi
halinde faiz artirminin muhtemelen uygun olacagi go6ristni dile getirdi.Bazi Uyeler enflasyon
beklentilerinin gipadan cikabilecedi endisesini paylasirken, diger bazi Uyeler ise enflasyon baskilarinin
azalmasi durumunda yil sonunda faiz indiriminin uygun hale gelebilecedini vurguladi. Tutanaklarda
ayrica 6zel kredi piyasalarina yonelik yorumlar da 6ne cikti.Fed tutanaklari, lGyeler arasinda enflasyon
konusunda temkinli ve bélinmus bir durus oldugunu ortaya koydu.

Yurtiginde Nisan ayina iliskin Konut Fiyat Endeksi (KFE) Tirkiye - Konut Fiyat Endeksi

verisi agiklandi. Endeks, bir dnceki aya gére %1,8 artarak -
223,4 seviyesine vyukseldi. Yilllk nominal artis %26,6 200
olurken, reel bazda ise %4,3 gerileme kaydedildi.Nisan e
ayinda konut fiyatlarindaki nominal artis devam etse de 140
enflasyondan arindirldiinda reel olarak fiyatlarin s
dismeye devam ettigi gorulda. Yiuksek faiz ortami ve sinirh 80
krediye erisim nedeniyle konut talebindeki zayif seyir, reel s
fiyat kaybinin siirmesine neden oldu. 20
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Almanya’da Nisan ayina iliskin UFE verisi agiklandi. Uretici Fiyat Endeksi aylik bazda %1,2 artis
gosterdi. Yilhk bazda ise %1,7 artis kaydederek Mart ayindaki %0,2’lik disusten toparlandi ve gegen yil
Subat ayindan bu yana ilk yilik pozitif bdlgeye gecti.Enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle Uretici
fiyatlarinda yeniden yukari yonliu baski gozlenirken, yillik enflasyon tarafinda negatif bélgeden cikis
gerceklesti. Bu veri, Gretim maliyetlerindeki ivmelenmenin devam ettigini ve enflasyon baskilarinin Euro
Bolgesi genelinde yakindan izlenmesi gerektigini gosterdi.
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Almanya - UFE (Aylik) Euro Bolgesi — TUFE
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Euro Bélgesi'nde Nisan ayina iliskin TUFE verisi yillik %3,0 seviyesinde gerceklesti. Onceki dénem
%2,6 olan yillik enflasyon, beklentilere paralel geldi. Aylik TUFE ise %1,0 artis gdsterdi.Cekirdek TUFE
yillik %?2,2 seviyesinde gergeklesirken, aylik gekirdek TUFE %0,9 olarak agiklandi.Nisan ayinda enerji
fiyatlarindaki ylkselisin etkisiyle manset enflasyonda belirgin artis goérildi. Cekirdek enflasyonda ise
daha ihmli bir seyir izlendi. Bu veri, Euro Bélgesi'nde enflasyonist baskilarin yeniden gliclendigini teyit
etti.

ingiltere’de Nisan ayina iliskin UFE verileri aciklandi. Cekirdek UFE aylik %0,7 artis gdsterirken yillik
%2,4 seviyesine yikseldi. UFE Cikis Endeksi yillik %4,0 ve UFE Giris Endeksi ise yillik %7,7 artis
kaydetti. Uretici fiyatlarinda gériilen bu yiikselis, zellikle girdi maliyetlerindeki ivmelenmeye isaret etti.
Mart ayindaki daha sinirli gériinimin ardindan Nisan’da Uretici tarafinda maliyet baskilarinin yeniden
gliclendigi goralda.

fngiltere — TUFE (Ayhk) Ingiltere - Cekirdek UFE (Aylik)
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ingiltere’de Nisan ayina iliskin TUFE verisi yillik %2,5 seviyesinde gerceklesti. Aylik TUFE %0,7 artis
gosterdi. Gekirdek TUFE ise yillik %2,5 seviyesinde agiklandi. Manset enflasyondaki 1imli seyire ragmen
cekirdek enflasyonun yiiksek seviyelerde kalmasi fiyat baskilarinin yapiskanhgini korudugunu gosterdi.
Bu veriler, Ingiltere Merkez Bankasi’nin (BoE) enflasyonla miicadele siirecinde temkinli durusunu
surdirmesine zemin hazirladi.
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Ekonomi Haberleri

Altin fiyatlari persembe giinii dengeli bir goériiniim sergiledi. Petrol fiyatlarinin enflasyonu
artirabilecedi ve kiiresel faiz oranlarinin yiiksek kalabilecegine iliskin endiseler, ABD ile iran arasinda
olas! bir anlagsmaya yo6nelik beklentilerle dengelendi. Spot altin ons basina 4.543,96 dolarda degisim
gbdstermedi. Kilge altin, gin icinde 30 Mart'tan bu yana en dislk seviyesini gérmesinin ardindan
carsamba gilini yizde 1'in Gzerinde ylkselmisti. ABD’de haziran vadeli altin kontratlan ylizde 0,2 artisla
4.545,50 dolara yiikseldi. ABD Baskani Donald Trump, carsamba gini yapti§i aciklamada iran ile
yuritilen miizakerelerin son asamaya geldigini sdyledi ancak Iran‘in anlasmayi kabul etmemesi halinde
yeni saldirilar diazenlenebilecedi uyarisinda bulundu. Trump ayrica Washington yonetiminin “dogru
yanitlari almak” icin birkag giin bekleyebilecegini ifade etti. (BloombergHT)

Petrol, carsamba giinii yasanan sert diislisiin ardindan persembe giinii hafif yiikseldi. ABD
Baskani Donald Trump’in ABD'nin iran ile gériismelerde “son asamaya” geldigini sdylemesi piyasalarin
y6nl Uzerinde etkili oldu. Brent petrol, garsamba giini ylzde 5,6 gerilemesinin ardindan varil basina
105 dolarin Uzerine gikti. ABD ham petroli (WTI) ise 99 dolar civarinda islem gérdd. Trump’in
gazetecilere yaptigi aciklamalar, Washington ile Tahran arasinda kritik 6neme sahip HlUrmiz Bogazi
Uzerinden enerji akisinin kisa vadede yeniden baslamasini saglayabilecek bir anlasmaya dair umutlari
artirdi. Mlzakerelerin durumuna iliskin cgeliskili haber akisi bu hafta petrol fiyatlarinda sert
dalgalanmalara yol agarken, fiyatlar savasin subat ayi sonunda baslamasindan bu yana hala yluzde 40’tan
fazla yiikselmis durumda. Buna ragmen yatirimcilar, iran’in énemli sevkiyat hattini yeniden agmasini ve
Basra Korfezi'nde bekleyen milyonlarca varil petroliin piyasaya donmesini saglayabilecek ani bir gerilim
azalmasi ihtimalini fiyatlamayi strdiriyor.

Goldman Sachs’a gore kiiresel ham petrol ve petrol iliriinleri stoklari, Orta Dogu’daki savasin
slirmesi nedeniyle bu ay rekor hizda diisiis gésteriyor. Banka analistlerinin 20 Mayis tarihli notuna
gobre, goérintr stoklar Mayis ayi itibariyla giinde 8,7 milyon varil rekor hizla geriledi. Bu diisls, gatismanin
baslamasindan bu yana gdérilen ortalama dusis hizinin yaklagik iki katina karsilik geliyor. Analistler,
“Fiziksel piyasalar sikilasmaya devam ediyor; tahmini petrol ihracati Hirmiz Bogazi lzerinden normal
seviyelerin yalnizca ylzde 5'i civarinda” degerlendirmesinde bulundu. Kiresel enerji piyasalarinin,
savasin yol agtigi benzeri gérilmemis bir arz sokuyla sarsildigi belirtilirken, kriz 6ncesinde biriken
stoklarin hizla eridigi ve bazi hiikiimetlerin fiyat artislarini sinirlamak igin stratejik rezervlerden piyasaya
arz yaptidi ifade edildi. (BloombergHT)

Yapi Kredi'den 500 milyon dolarhlik tahvil ihraci, Yapi Kredi, uluslararasi piyasalarda gercgeklestirdigi
500 milyon dolarlik ilave ana sermaye tahvil (AT1) ihracini tamamladi. (BloombergHT)

NATO ve AB'den Rusya'ya sert tepki, Avrupa Birligi ve NATO, Rusya'nin Baltik Ulkelerine yonelik
tehditlerine sert tepki gosterdi. AB Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, bir Gye llkeye yonelik
tehdidin tim birlige yonelik tehdit anlamina geldigini belirtirken, NATO Genel Sekreteri Mark Rutte
Rusya'nin suglamalarini "sagmalik" olarak nitelendirdi. (BloombergHT)

OpenAl halka arza hazirlaniyor, WSJ'nin haberine gére OpenAl, halka arz basvurusu igin yatirim
bankalariyla calismalara basladi. Sirketin Eylil ayinda halka acilmayr hedefledigi belirtildi.
(BloombergHT)

TCMB'den gida fiyatlarinda "ramazan etkisi" arastirmasi, Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin
(TCMB) yayimladigi son arastirma notu, Ramazan ayinin mutfak enflasyonu Uzerindeki etkisini mercek
altina aldi. Mikro verilerle desteklenen analiz, Ramazan etkisinin sadece bayramla sinirh kalmadigini,
gida fiyatlarinda "kahcl" ve "yukari yénli" bir iz birakti§ini ortaya koyuyor. Ozellikle islenmemis gidada
tansiyon ylkselirken, indirim marketlerindeki fiyat hareketliligi dikkat gekiyor. (BloombergHT)

Bayram icin oteller doldu: "Doluluk yiizde 90'a ulasirken fiyatlar yiizde 30 artti”, Kurban

Bayrami tatilinin 9 glne cikarilmasi turizm sektériinde glicli bir hareketlilik yaratirken, birgok bdlgede
doluluk oranlari ylizde 90"in lizerine giktl. Pronto Tur Yonetim Kurulu Baskani Ali Onaran, yurt igi satis
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fiyatlarinda gecen yila gore ylizde 30 artis goraldiigunt belirtirken "Yurt disi turlarda doviz bazinda artis
ylzde 4 seviyesinde kaldi" dedi. (BloombergHT)

Tek soru: Gidip bu isi bitirecek miyiz yoksa anlasma imzalayacaklar mi?, ABD Bagkani Donald
Trump, Iran'in askeri kapasitesine agir darbe vurduklarini belirterek, bundan sonraki slrecte tek sorunun
Tahran yOnetiminin anlasma imzalayip imzalamayacadi oldugunu soyledi. (BloombergHT)

Merkezi yonetim briit borg stoku 14,7 trilyon lira oldu, Merkezi yénetim brit borg stoku, nisan
sonu itibariyla 14 trilyon 765,3 milyar lira olarak belirlendi. (BloombergHT)

iran: Hiirmiiz Bogazi'ndan son 24 saatte 26 gemi gecti, iran, Hirmiz Bogazi'ndan son 24 saatte
aralarinda petrol tankeri, konteyner ve ticari gemi olmak Ulzere 26 geminin gegctigini duyurdu.
(BloombergHT)

Bakan Simsek'ten kripto para aciklamasi, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, terdr
finansmaniyla micadelede kripto varliklarin olusturdudu risklere dikkati cekerek, Ttrkiye'nin stabil kripto
para transferlerine gtinlik 3 bin dolar, aylik 50 bin dolar limit getirdigini ve kripto ATM'lerini tamamen
yasakladigini bildirdi. (Haberttirk)

Trump: Netanyahu ne istersem onu yapacak, ABD Baskani Donald Trump gazetecilere yaptigi
aciklamada, "Israil Basbakani Netanyahu ne istersem onu yapacak" ifadelerini kullandi. Trump ayrica,
"HUrmulz Bogazi'ni derhal agmamiz gerekiyor. Acelem yok, daha az kisinin 6lmesini tercih ederim."
seklinde konustu. (Habertirk)

Tecriibeli stratejistten altinda garpici tahmin: 10 bin dolar, Goldman Sachs'taki kariyeriyle bilinen
tecrlibeli stratejist Jeffrey Currie, Orta Dogu'daki savas ve Hirmiz Bogazi ablukasi nedeniyle bazi
merkez bankalarinin enerji faturalarini 6demek igin "zorunlu saticl" konumuna gectigini belirtti. Currie,
altinin kisa vadede 4.000 dolara gerileyecegini, ancak enerji krizinin bliyimeyi vurmasiyla baslayacak
faiz indirim dénglslinde 10.000 dolara yuruyecedini 6ngordi. (BloombergHT)

ING stratejistleri dolarda yiikselis, euroda zayif seyir bekliyor, ING stratejistlerine goére
tahvillerdeki satis baskisi dolar rallisine destek oluyor. Kurum stratejistlerinin raporunda Koérfez'den
yapicl haberler gelmedikce, dolar tizerindeki yukari yonlu risklerin baskin olmaya devam ettidi, Euro
lizerinde de asadi yonli risklerin sirdiigi vurgulandi. (BloombergHT)

Goldman'dan Tiirk bankalarinda hedef revizyonu, Goldman Sachs, jeopolitik gerilimlerin ve inatgi
enflasyonun faiz indirim déngUslini geciktirecedini belirterek, TCMB yil sonu politika faiz tahminini ylizde
30'dan ylizde 35'e ylkseltti. Kurum raporunda makroekonomik zorluklar gerekcesiyle takip ettigi dort
bankada hedef fiyatlari asadi cekti. (BloombergHT)

HSBC, dolar/TL tahminini ylikseltti, HSBC, yil sonu dolar/TL tahminini 48 seviyesinden 50 seviyesine
cikardil. Bankanin raporunda revizyona gerekge olarak yliksek seyreden enflasyon ve cari agigin durumu
One cgikarnldi. (BloombergHT)

Almanya'da iiretici fiyatlari petrol sokuyla nisanda son 3 yilin en yiiksek artisini kaydetti,
Almanya'da Uretici fiyatlari, Orta Dogu’da tirmanan gatismalarin tetikledigi petrol soku nedeniyle nisanda
yilhk bazda yizde 1,7 artis kaydederek son g yilin en hizh ylkselisini gergeklestirdi. (Anadolu Ajansi)

Avro Bolgesi'nde yillik enflasyon nisanda ylizde 3'e yiikseldi, Avro Bdlgesi'nde yillik enflasyon
nisan ayinda hizmetler ve enerji maliyetlerindeki artisin etkisiyle ylzde 3 seviyesine ulasti. (Anadolu
Ajansi)

AB, Tek Pazar'it modernize etmeyi planliyor, Tek Pazar'in yalnizca kitasal bir pazar yeri olmadigini
belirten von der Leyen, bunun, vatandaslari, isletmeleri ve dederleri birbirine bagladigini, mallarin,
hizmetlerin, sermayenin ve insanlarin serbest dolasimini icerdigini ifade etti. Von der Leyen, Tek Pazar'in
AB'de bluyume ve istihdamla birlikte tuketiciler igin daha iyi segenekler, isletmeler icin daha bulyuk
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pazarlar ve daha ylksek standartlar sagladigini dile getirdi. "450 milyon insani ve 18 trilyon avroluk
pazariyla Avrupa, klresel standartlari belirleme glicine sahiptir." diyen von der Leyen, teknolojik
dedisimin hizlandidi, iklim baskisinin arttigi ve jeopolitik rekabetin yogunlastigi bir donemde Tek Pazar'i
mevcut haliyle korumanin artik yeterli olmadigini vurguladi. Von der Leyen, "Tek Pazar, ancak onu
modernize eder, tamamlar ve ginimuzin zorluklarina uyarlarsak islevini strdurebilir." dedi. (Anadolu
Ajansi)

Tarimsal girdi fiyat endeksi martta yillik yiizde 34,26, aylk yiizde 3,89 artti, Tarimsal girdi fiyat
endeksi (Tarim-GFE), martta yillik bazda ylzde 34,26, aylik bazda ylzde 3,89 artis gosterdi. (Anadolu
Ajansi)

Yurt Disi UFE nisanda aylik yiizde 4,16, yillik yiizde 35,07 artti, Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi
(YD-UFE), nisanda aylk bazda ylzde 4,16, yillik bazda ylizde 35,07 artis gosterdi. (Anadolu Ajansi)

IEA: Dunyada bu yil satilan araglarin yaklasik yiizde 30'u elektrikli olacak, Bu yil dinyada
elektrikli arac satiglarinin 23 milyona ulasarak toplam yeni arac satislarinin yaklasik ylizde 30'unu

olusturacagi 6ngoériliyor. (Anadolu Ajansi)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

BIZIM Bizim Toptan Satis Magazalari A.S. 21.05.2026
CEMAS Cemas D6kim Sanayi A.S. 21.05.2026
EMPAE Empa Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 21.05.2026
ERCB Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 21.05.2026
KLYPV Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S. 21.05.2026
KNFRT Konfrut Tarim A.S. 21.05.2026
KBORU Kuzey Boru A.S. 21.05.2026
OSTIM Ostim Endiistriyel Yatinmlar Ve Isletme A.S. 21.05.2026
SAYAS Say Yenilenebilir Enerji Ekipmanlari Sanayi Ve Ticaret A.S. 21.05.2026
BIZIM Bizim Toptan Satis Magdazalarn A.S. 21.05.2026
CEMAS Cemas Dokim Sanayi A.S. 21.05.2026
EMPAE Empa Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 21.05.2026
ERCB Erciyas Celik Boru Sanayi A.S. 21.05.2026
KLYPV Kalyon Giines Teknolojileri Uretim A.S. 21.05.2026
KNFRT Konfrut Tarim A.S. 21.05.2026
KBORU Kuzey Boru A.S. 21.05.2026
OSTIM Ostim Endiistriyel Yatinmlar Ve Isletme A.S. 21.05.2026
SAYAS Say Yenilenebilir Enerji Ekipmanlari Sanayi Ve Ticaret A.S. 21.05.2026
ALKLC Altinkilig Gida Ve Sit Sanayi Ticaret A.S. 22.05.2026
BERA Bera Holding A.S. 22.05.2026
CGCAM Cadgdas Cam Sanayi Ve Ticaret A.S. 22.05.2026
KONKA Konya Kagit Sanayi Ve Ticaret A.S. 22.05.2026
MEKAG Meka Global Makine Imalat Sanayi Ve Ticaret A.S. 22.05.2026
YYLGD Yayla Agro Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. 22.05.2026
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Temettu Tablosu

NAKiT DAGITIM-TL Ka:::::sa
Kodu (TL) ToBrIut Te';'ett'll'lL Temettii Ten_rettu Dagitim Tarihi SAYISI Temettii
P (A ) (Hisse Basi) (;::Is)e Verimi

(%)

TRGYO 100,00 5.000.000 5,00 5,00 21.05.2026 0 5,00
GRTHO 217,10 56.134 0,45 0,38 22.05.2026 1 0,21
SISE 46,18 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 11 1,27
AVPGY 62,15 1.000.000 2,50 2,50 3.06.2026 13 4,02
ATATP 193,90 93.750 1,00 0,85 10.06.2026 20 0,52
BIMAS 392,75 2.400.000 4,00 3,40 17.06.2026 27 1,02
EMPAE 79,60 17.000 0,10 0,09 18.06.2026 28 0,13
KTLEV 122,50 200.000 0,10 0,08 23.06.2026 33 0,08
EKGYO 19,84 2.280.000 0,60 0,60 24.06.2026 34 3,02
AVPGY 62,15 1.000.000 2,50 2,50 24.06.2026 34 4,02
LOGO 153,40 500.000 5,26 4,47 30.06.2026 40 3,43
ZRGYO 19,26 436.272 0,09 0,09 30.06.2026 40 0,48
HLGYO 5,82 2.210.000 0,58 0,58 30.06.2026 40 9,89
LILAK 33,90 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 46 4,50
LIDER 128,00 29.412 0,04 0,03 8.07.2026 48 0,03
GIPTA 69,30 1.025 0,01 0,01 14.07.2026 54 0,01
TAVHL 260,75 655.719 1,81 1,53 21.07.2026 61 0,69
KTLEV 122,50 200.000 0,10 0,08 21.07.2026 61 0,08
GRTHO 217,10 56.126 0,45 0,38 22.07.2026 62 0,21
OSMEN 7,50 20.071 0,05 0,04 29.07.2026 69 0,67
DOAS 184,30 3.300.000 15,00 12,75 13.08.2026 84 8,14
TURSG 13,45 3.000.000 0,30 0,26 27.08.2026 98 2,23
SUWEN 7,69 100.000 0,18 0,15 31.08.2026 102 2,32
LIDER 128,00 29.412 0,04 0,03 8.09.2026 110 0,03
BIMAS 392,75 3.000.000 5,00 4,25 16.09.2026 118 1,27
BIGCH 6,54 53.500 0,10 0,09 18.09.2026 120 1,53
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NAKIT DAGITIM-TL Kag:;sa
s Kas;:oa':ﬂs P P Brit Net P Te:klif Edile_n - Kél!.-'lll-\‘lN g:l::
Kodu (TL) ToB;Il;:‘;I;e(n;ie:t-ll_lL) 'l:emettii Tza:ilsest:u Dagitim Tarihi SAYISI Temc_.ett.ij
(Hisse Basi) Bast) Verimi

(%)
MACKO 44,14 180.000 1,80 1,53 22.09.2026 124 4,08
TAVHL 260,75 655.719 1,81 1,53 22.09.2026 124 0,69
GIPTA 69,30 1.025 0,01 0,01 22.09.2026 124 0,01
LKMNH 15,72 50.000 0,23 0,20 28.09.2026 130 1,47
TUPRS 250,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 132 2,70
EBEBK 77,10 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 147 0,81
AEFES 19,75 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 147 0,86
OSMEN 7,50 20.071 0,05 0,04 26.10.2026 158 0,67
LIDER 128,00 29.412 0,04 0,03 6.11.2026 169 0,03
KBORU 25,30 16.908 0,03 0,02 6.11.2026 169 0,11
GIPTA 69,30 1.025 0,01 0,01 17.11.2026 180 0,01
ASELS 393,50 1.950.000 0,43 0,36 24.11.2026 187 0,11
TCELL 108,60 8.800.000 4,00 3,40 9.12.2026 202 3,68
EBEBK 77,10 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 208 0,81
EREGL 38,64 3.850.000 0,55 0,47 15.12.2026 208 1,42
ISDMR 55,20 13.050.000 4,50 3,83 15.12.2026 208 8,15
BIMAS 392,75 3.000.000 5,00 4,25 16.12.2026 209 1,27
GWIND 27,90 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 224 2,68
GLYHO 14,72 200.000 0,10 0,09 31.12.2026 224 0,70
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Ekonomik Takvim

21 Mayis Persembe

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 11:00 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 51 51.4
Almanya 11:00 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 47 46.9
Almanya 11:00 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 48.4 48.4
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 51.9 52.2
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 47.7 47.6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 48.8 48.8
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler - EUR Mar 21.09mir
ingiltere 11:30 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 53 53.7
ingiltere 11:30 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 51.8 52.7
ingiltere 11:30 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 51.7 52.6
ABD 15:30 Issizlik Basvurulari 4 Haftalik Ortalama 203.75bn
ABD 16:45 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 54 54.5
ABD 16:45 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 51 51.0
ABD 16:45 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 51.7
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giveni (Oncii) May -21 -20.6
22 Mayis Cuma

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 02:01 GfK Tiketici Guveni May -28 -25
Japonya 02:30  TUFE - villik Nis 1,5%
Japonya 02:30 Gekirdek TUFE - Yillik Nis 1.7% 1,8%
Japonya 02:30 TUFE - Aylik Nis 0,4%
Almanya 09:00 GfK Tuketici Guveni Haz -34 -33,3
Almanya 09:00 GSYH - Ceyreklik (Final) 1G26 0,3% 0,2%
Almanya 09:00 GSYH - Yilhk (Final) 1C26 0,3% 0,4%
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar - Aylik Nis -0,40% 0,7%
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar - Yillik Nis 1,30% 1,7%
Tarkiye 10:00 Ticari islemler Dengesi Nihai - USD Nis -8.51mlr -11,2mlir
Turkiye 10:00 Hanehalki Beklenti Anketi May

Tarkiye 10:00 Sektorel Enflasyon Beklentileri May

Tarkiye 10:00 Kapasite Kullanim Orani May 73,8%
Turkiye 14:30 Briit Déviz Rezervleri - USD Haf

Turkiye 14.30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

ABD 17:00 Michigan Tuketici Beklentileri (Final) May 48,5 48,1
ABD 17:00 Michigan Enflasyon Beklentileri (Final) May 4,5% 4,7%
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25 Mayis Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD Anma Gun{ Tatili

ingiltere Bahar Banka Tatili

Tarkiye 10:00 Ekonomik Giiven Endeksi May 96,4

26 Mayis Sali

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Ekonomik Giiven Endeksi Mar 113.2
ABD 16:00 Konut Fiyat Endeksi - Aylik Mar 0,06%
ABD 17:00 Cb Tuketici Glveni May 92.8

27 Mayis Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye Kurban Bayrami Nedeniyle Tatil

ABD 15:15  ADP istihdam Degisimi 42.25bn
Japonya BOJ Baskani Ueda Konusmasi

28 Mayis Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye Kurban Bayrami Nedeniyle Tatil

Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Enflasyon Beklentisi May 49,1

Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Glven Endeksi May 93.0

ABD 15:30 Cekirdek PCE Fiyat Endeksi - Aylik Nis 0,3%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Arastirma Bolimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

L J n,’ Anadolu Yatinm

Twitter adresimiz igin tiklayiniz...

Facebook adresimiz icin tiklayiniz...

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklan yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacagdi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

v £ > in parite([) webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr



mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://twitter.com/anadolu_yatirim
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.instagram.com/anadoluyatirim_/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/Anadolu-Yatırım-Menkul-Kıymetler-AŞ-328561950507690
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.youtube.com/@anadoluyatrm4602
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/anadolu-yatırım-a-ş-/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.paritem.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.webborsam.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://twitter.com/Anadolu_Yatirim
https://www.facebook.com/anadoluinvesment/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/

