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Spot Kapanis Deg%
Xu100 8.929,88 +2,43 Dolar Endeksi 103,89 +0,29
XUo030 9.562,72 +2,87 Dolar/TL 32,3603 +0,16
XUSIN 13.881,95 +2,09 Euro/TL 35,1624 +0,11
XBANK 10.069,77 +4,90 EUR/USD 1,0866 -0,06
BIST Hacim-Tim (mn TL) 132.427 +6,27 EUR/GBP 0,85416 -0,01
GBP/USD 1,27214 -0,08
VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki uUsD/JPY 150,857 +1,14
BIST-30 9.934 9.677 Altin Gram 2.244,89 +0,03
Dolar/TL 32,73 32,74 Altin ONS 2.157,6 -0,14
Gilimis Gram 25,9263 -0,36
Diin Onceki Giimiis ONS 24,915 -0,51
S&P 500 5.178,52 5.149,43 Brent Petrol 86,59 +0,26
Dow Jones Industrial 39.110,77 38.790,44
NASDAQ Composite 16.166,79 16.103,45 En Hacimliler Kapanig mn TL
THYAO 278,25 9.087
. son Onceki | TUPRS 173,70 5.019
Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 323 317 YKBNK 23,62 4.116
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,30 4,33 EREGL 44,26 3.315
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 47,54 47,54 MIATK 71,20 3.233

Veri Giindeminde Bugiin

ABD, Fed Faiz Karari (Mar), Fed Baskani Powell'in Konusmasi,
ABD, FOMC Ekonomik Projeksiyonlari,

Euro Bdlgesi, ECB Baskani Lagarde’in Konusmasi,

Euro Bolgesi, Tiiketici Giveni (Mar)(Onci),

Almanya, UFE (Sub),

ingiltere, TUFE, UFE (Sub),

Tiirkiye, Tiketici Gliven Endeksi (Mar), Yurt Disi UFE (Sub),
Tiirkiye, Merkezi Hikiimet Borg Stoku (Sub)

Tiirkiye, ADEL, TCELL, TKNSA Finansal Sonuglari (4C23)

Kiiresel piyasalarda gozler Fed toplantisina gevrildi...

Kuresel borsalarin odaginda bugtin ABD Merkez Bankasi Fed'in faiz karari bulunuyor. Subat ayinda gerceklestirilen Fed toplantisi sonrasi
Baskan Powell, mart ayinda faiz indirimi igin yeterli giivene sahip olamayacagdini belirtmisti. Bugiin TSI 21:00°da gerceklestirilecek
toplantida, Fed'in faiz oranini %5,25-%5,50 araliginda sabit birakmasi bekleniyor. Kararin ardindan Fed Baskani Powell’in agiklamalarinin
yani sira Fed'in yayimlayacagi ekonomik projeksiyon raporu, piyasa beklentilerini sekillendirmesi agisindan énem arz etmektedir. Aralik
2023'teki projeksiyonlarda 2024 igin 3 faiz indirimi beklentisi 6ne gikarken, buglinki projeksiyonlarda Fed’in 2024'teki faiz indirimlerinin
zamanlamasi ve kapsamina iliskin ipuglari, piyasalar tarafindan yakindan izlenecek. Fed’in 2024 yilinda faiz indirimlerinin sayisi kapsaminda
asadl yonde revizyona gitmesi, klresel risk istahini baskilayabilir. Karar 6ncesinde CME Group anketine gére, Haziran ayinda 25 baz puanhk
faiz indirimi beklentisi %55,2 olarak fiyatlanmaktadir. Bu sabah Cin Merkez Bankasi (PBOC) en dislik kredili faiz oranini beklentiler dahilinde
dedistirmedi. ABD vadelileri negatif, Asya borsalari ise Glney Kore o6nclliginde pozitif yonde hareket ediyor. Gliney Kore merkezli
Samsung’un ¢ip paketlemeden 100 milyon dolar gelir bekledigini agiklamasi, piyasalardaki ylkselisi destekledi. Orta vadeli yonde 6nemli
bir esik olarak takip ettigimiz 200 gunlik AO’sinin (103,80) Uzerinde ylkselisini stirdiren dolar endeksi bu sabah 103,88 ile yatay yonde
bulunuyor. ABD 10 yillik tahvil faizlerinde glgli gérinim bu sabah %4,30 ile devam ediyor. Dolar endeksi ve ABD 10 vyillik faizlerindeki
ylkseligler ile baskilanan ONS Altinda 2150 dolarda desteginde tutunma cabasi bulunuyor. Son dért ayin en yliksek seviyelerinde ylkselisine
devam eden Brent petrol ise 86,6 dolar ile yukari edilim devam ediyor. Kiiresel piyasalarda bugin ABD'de Fed’in faiz orani karari ile
Ekonomik Projeksiyonlar, Euro Bélgesi'nde ECB Baskan! Lagarde’in konusmasi, Almanya’da UFE, ingiltere’de TUFE ile UFE takip edilecek.
Yurt iginde tiketici gliven endeksi ile merkezi hiikimet borg stoku verileri 6ne gikiyor. Ayrica ADEL, TCELL ve TKNSA'nin finansal sonuglarini
aciklamasi bekleniyor. BIST 100 endeksinde giine yukari ydnde baslanmasini bekliyoruz. Yukari yonli olarak 6énemli ortalamalarin
bulundugu (5-22-50 glinlik AO) 8845-8988 direncg bdlgesi ylikselisin devami icin 6nem tasimaktadir. Bu boélge Gzerinde kalicilik olmasi
halinde 9200 ve 9310 (disen kanal Ust bandi) direncleri glindeme gelebilir. Diger yandan 8845-8988 bdlgesinin Uzerinde kalicilik
olusmamasi durumunda satis baskisi yeniden artabilir.

v £ » in parite([n) webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr




@@ AnadoluYatirim

GUNLUK BULTEN Arastirma Bolumu

20 Mart 2024 Carsamba arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Veri Giindemi

Buglin ABD’de odak Fed’in faiz orani kararinda bulunuyor. Karari takiben Faizin %5,25-5,50 araliginda
sabit tutulmasi beklenirken, karar sonrasi yayimlanacak projeksiyonlar ve Fed Baskani Powell'in
mesajlari yakindan izlenecek. Onceki haftalarda senatoda yapti§i sunumda Powell, enflasyonu diisiirmek
icin daha fazla glivene ihtiyaclar olduklarini belirtmisti. . ABD’de TUFE'nin %3,1'den %3,2'ye, UFE’nin
ise %1’den %1,6'ya yukselmesinin ardindan, bu haftaki konusmasinda Powell'iln mesajlarindaki sahin
ton artabilir. Bu ise piyasalardaki risk istahi lzerinde baski olusturabilir.Son olarak Aralik 2023'teki
toplantinin ardindan yayimlanan Dot Plot’da medyan faiz beklentisi 2024 igin %5,1'den %4,6'ya revize
edilmisti. Ekonomik Projeksiyon raporunda 2024 yili igin; PCE enflasyon beklentisi %2,5ten %?2,4'e,
Cekirdek PCE beklentisi %2,6'dan %?2,4’e, buyime beklentisi %1,5'ten %1,4'e gerilerken, issizlik
beklentisi %4,1'de sabit kaldi. 2024 igin 3 faiz indirimi beklentisi 6ne gikarken, Fed tarafindan yapilacak
yeni bir revizyon piyasalardaki volatilitenin ylikselmesine neden olabilir.

ABD - Fed Faiz Orani (Oca) ABD - Ekonomik Projeksiyon Raporu (Ara)
Percent
Median?!
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Kaynak: Tradingeconomics Kaynak: FOMC

Euro Bolgesi’'nde bugiin Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Baskani Lagarde’in konusmasi ile tiiketici giveni
takip edilecek. Euro Bdlgesi'nde tiketici glveninin mart ayir 6ncu verilerinde -15,0 puan seviyesinde
aciklanmasi bekleniyor. Bélgede tliketici giveni subat ayinda -15,5 ile negatif seyretmisti. Almanya’da
bugiin Uretici fiyat endeksi (UFE) takip edilecek. UFE'nin subatta aylik %0,10 yillik bazda ise %3,80
dismesi beklenmektedir. UFE ocakta aylik %0,20 artisla yillik bazda %4,40 disis kaydetmisti.

ingiltere’de bugiin gbzler enflasyon verilerinde bulunuyor. Tiiketici enflasyonunun subatta aylhk 0,70
artis ile yillik bazda %4,0’dan %3,5'e gerilemesi beklenmektedir. Aylik manset TUFE ocakta %0,6 ile bir
yihin en hizh distsiunt kaydetmisti. Aylik enflasyona en buylk asadi yonli katki mobilya ve ev esyalari
ile gida ve alkolsiiz iceceklerden gelmistir. Cekirdek TUFE ocakta %0,9 disisle yillik bazda %5,1'de
sabit kaldi. Subat ayinda beklenti %4,6'da bulunmaktadir. Ulkede subatta UFE'nin ise aylik bazda %0,1
artis gostermesi beklenmektedir.

Almanya - UFE (Sub) ingiltere - TUFE (Oca)
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Yurt icinde bugiin tiketici giiven endeksi, yurt disi UFE ve merkezi yénetim borg stoku takip edilecek.
Ayrica ADEL, TCELL ve TKNSA'nin finansal sonuglarini agiklamasi bekleniyor. Tiketici gliven endeksi,
ocak ayinda 80,4 iken subat ayinda %1,3 oraninda azalarak 79,3 oldu. Yurt Disi Uretici Fiyat Endeksi
(YD-UFE) aylik %4,57 artisla yillik bazda %58,40’dan %59,27'ye yiikseldi. Sanayinin iki sektérinin
aylik dedisimleri; madencilik ve tas ocakgilidinda %3,07 artis, imalatta %4,60 artis olarak gergeklesti.
Ana sanayi gruplarinin aylik degisimleri; ara mallarinda %3,32 artis, dayanikli tiketim mallarinda %6,03
artis, dayaniksiz tiketim mallarinda %4,63 artis, enerjide %4,52 artis, sermaye mallarinda %5,84 artis
olarak gercgeklesti. Merkezi ydnetim borg stoku 31 Ocak 2024 tarihi itibariyla 6.965,1mlir TL olarak
gergeklesti. Borg stokunun 2.551,5mlr TL tutarindaki kismi Turk Lirasi cinsi, 4.413,7mlr TL tutarindaki
kismi doviz cinsi borglardan olusmaktadir. Foreks anketine gére TCELL'in 4GC23'te geyreklik %24,9 yilhk
%?31,4 azalarak 4.114mn TL net dénem kar aciklamasi beklenmektedir.

Tiirkiye - Tiiketici Giiven Endeksi (Sub)
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Kaynak: TUIK

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de konut piyasasina iliskin veriler takip edildi. Subat ayinda insaat izinleri %1,9 artisla 1,518 mn’ye
konut baslangiglari %10,7 artisla 1,521mn’ye ylkselerek beklentilerin Uzerinde gercgeklesti. Konut
baslangiglarindaki aylik artis Mayis 2023’ten sonraki en yiksek artis oldu.

Euro Bodlgesi ve Almanya’da ZEW ekonomik hissiyati agiklandi. Euro Bdlgesi'nde ekonomik hissiyat
martta 25,0’dan 33,5’e, Almanya’da 19,9’dan 31,7'ye yukseldi. Bdylelikle Almanya’da yatirimci giveni
iki yihn en yliksek seviyesine ulasti. Beklenti sirasiyla 25,4 ve 20,6’da bulunuyordu. ZEW tarafindan
yayimlanan endeks yatinmcilarin ekonomiye iliskin distincesini yansitmaktadir.

Yurt icinde TCMB tarafindan uluslararasi yatinm pozisyonu yayimlandi. 2024 Ocak sonu itibariyla,
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) verilerine gbre, Turkiye'nin yurt disi varliklari, 2023 yil sonuna gére
%1,1 oraninda azalisla 324,5mlir ABD dolari, yiktimlalikleri ise %1,9 oraninda artisla 624,5mlr ABD
dolari olarak gergeklesti. TuUrkiye'nin yurt disi varliklari ile yurt disina olan yukidmluliklerinin farki olarak
tanimlanan net UYP, 2023 yil sonunda -284,7mIr ABD dolan iken 2024 Ocak sonunda -300,0mIr ABD
dolari seviyesinde gergeklesmistir.

Finansal Sonuglar-2023/12

Ebebek Magazacilik (EBEBK, Notr): Sirketin ana ortaklik net dénem kari 2023 yilinda bir 6nceki yila
gbre %12,1 artisla 302,1mn TL'ye (2022: 269,4mn TL) ylkselmistir. Net kar marji yillik 0,4 puan dusugsle
%?2,66 olmustur. Sirketin net satislan yilik %30,5 artisla 11,4mlir TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sirketin FAVOK kari 2023'te yillik %142,2 artisla 720,6mn TL'ye yiikselmistir. FAVOK marji ise 2,9 puan
artisla %6,34 seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin enflasyon muhasebesi nedeniyle olusan net parasal
pozisyon kazanci 1,2mlir TL (2022: 970,3mn TL parasal kazang) olmustur. 2022 yilinda 834,1 TL olan
net borcu 2023 yilinda 3,7mn TL'ye gerilerken, sirketin cari orani yillik 0,39 puan artisla 1,43 seviyesinde
gercgeklesmistir.
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MLP Saghk Hizmetleri (MPARK, Sinirli Pozitif): Sirketin ana ortaklik net dénem kari 2023 yilinda
bir 6nceki yila gére %4,5 dislsle 4,5mlir TL'ye (2022: 4,7mlr TL) gerilemistir. Net kar marji yilhk 4,9
puan azalisla %20,18 olmustur. Sirketin net satislari yilhk %18,8 artisla 22,5mir TL seviyesinde
gerceklesmistir. Ozel sadlik sigortalari segmenti hasilati en yiiksek biliyime gdsteren segment oldu.
Sirketin FAVOK kari 2023'te yillik %35,1 artisla 5,8mlir TL'ye yikselmistir. FAVOK marji ise 3,1 puan
artisla %?25,76 seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK marji biyilik hastanelerin kapasite kullanim
oranlarindaki artis sonucu faaliyet kaldiracindaki iyilesme ve etkin stok yonetimi etkisi ile artti. Sirketin
enflasyon muhasebesi nedeniyle olusan net parasal pozisyon kazanci 3,1mir TL (2022: 2,2mlr TL parasal
kazang) olmustur. 2022 yilinda 3,4mlr TL olan net borcu 2023 yilinda 3,2mlr TL'ye gerilerken, sirketin
cari orani yilhk 0,08 puan artisla 0,95 seviyesinde gergeklesmistir.

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

ISYAT Is Yatinm Ortakhgi 20.03.2024
EGPRO Ege Profil Ticaret 21.03.2024
SEKFK Seker Finansal Kiralama 21.03.2024
AKBNK Akbank 22.03.2024
ANHYT Anadolu Hayat Emeklilik 22.03.2024
SKYMD Seker Yatirim Menkul Degerler 22.03.2024

Yurt igi Bilango Agiklama Tarihleri

NET KAR (mn TL) % Degisim
Sirket Kavnak
Kodu 4G22 3¢23 4G23 Beklenti Y/Y c/C y Tarih
ADEL -8 256 KAP 20.03.2024
TCELL 5.996 5.478 4.114 -31,4% -24,9% KAP 20.03.2024
TKNSA 193 293 KAP 20.03.2024
AEFES 53 4,732 146 173,3% -96,9% KAP 21.03.2024
OBAMS -58 KAP 22.03.2024
SAHOL 16.613 17.274 8.069 -51,4% -53,3% KAP 2.04.2024
KOZAL 900 1.618 1.382 53,6% -14,6% Foreks 9.05.2024
KOZAA 415 701 Foreks 9.05.2024
Sermaye Artirimlari ve Temettii Tablosu
NAKiT DAGITIM-TL
Son . . . Son__Kapa|_1_|§a
Hisse Kodu o — Teklif Edilen KALAN GUN Gore Briit
Panis | priit Temettii Brut Net | pagitim Tarihi SAYISI Temettii Verimi
(TL) Toplami (Bin Temettii Temettii (%)
P L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
KTLEV 111,60 294.388 1,64 1,47 26.03.2024 6 1,47
TTRAK 924,00 6.300.000 62,96 56,66 01.04.2024 12 6,81
ISCTR 10,77 7.226.448 0,29 0,26 01.04.2024 12 2,68
AKSA 100,00 1.618.750 5,00 4,50 03.04.2024 14 5,00
TUPRS 173,70 20.000.000 10,38 9,34 03.04.2024 14 5,98
TOASO 277,00 10.000.000 20,00 18,00 04.04.2024 15 7,22
AYGAZ 159,30 1.505.635 6,85 6,17 04.04.2024 15 4,30
FROTO 1.110,00 15.194.403 43,30 38,97 08.04.2024 19 3,90
AGESA 74,20 300.000 1,67 1,50 15.04.2024 26 2,25
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AKCNS 146,10 1.150.000 6,01 5,41 15.04.2024 26 4,11
AVPGY 41,44 280.000 0,70 0,70 17.04.2024 28 1,69
DOAS 326,50 11.500.000 40,91 36,82 19.04.2024 30 12,53
BRISA 120,60 1.035.567 3,39 3,05 24.04.2024 35 2,81
CEMTS 9,89 75.000 0,15 0,14 29.04.2024 40 1,52
MAVI 74,95 844.945 4,25 3,83 06.05.2024 47 2,84
JANTS 255,75 247.086 2,80 2,52 07.05.2024 48 1,09
CCOLA 575,00 2.000.016 7,86 7,08 27.05.2024 68 1,37
ENJSA 56,50 3.295.182 2,79 2,51 30.05.2024 71 4,94
BUCIM 7,93 100.000 0,07 0,06 30.09.2024 194 0,84
AKBNK 42,32 9.971.000 1,92 1,73 4,53
GARAN 63,80 13.099.758 3,12 2,81 4,89
YKBNK 23,62 10.201.000 1,21 1,09 5,11

Sirket Haberleri

> Borsa Istanbul: Odine Solutions Teknoloji Ticaret ve Sanayi A.S.'nin paylari 21/03/2024 tarihinden
itibaren Yildiz Pazar'da 30 TL baz fiyat, "ODINE.E" kodu ve slrekli islem yéntemiyle islem gérmeye
baslayacaktir.

> Agesa Hayat (AGESA): Sirket 2023 yili karindan hisse basina brit 1,6666666 TL, net 1,4999999
TL temettl dagitilmasi ve édemenin 15 Nisan 2024 tarihinden itibaren nakden yapilmasi 19 Mart
2024 tarihli 2023 Yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda karara baglanmistir.( Son kapanisa gore
hesaplanan brit temettl verimi: %2,25)

> Aksigorta (AKGRT): Sirket, 2023 hesap donemine iliskin olarak herhangi bir kar dagitimi
yapilmamasina 2023 Olagan Genel Kurul toplantisinda karar vermistir.

> ARD Grup (ARDYZ, Pozitif): Sirketin bagh ortakligi Signum Teknoloji Tanitim ve Egitim A.S. ile
Turkcel Dijital Is Servisleri A.S. arasinda "Istanbul Finans Merkezi Cati Yénetim Sistemi, Tesis
Yénetim Yazilimi ve Tesis Yonetim Hizmetleri" isi icin 19.03.2024 tarihinde KDV harig 21,5mn TL
bedel ile 3 yillik s6zlesme imzalanmistir.

> Borlease Otomotiv (BORLS, Pozitif): Sirket uzun dénem arag kiralama hizmetleri kapsaminda
Schindler Turkeli Asansdr Sanayi A.S. ile uzun doénem arag kiralama hizmet sézlesmesi
imzalanmistir. imzalanan sézlesme kapsaminda toplam 168 adet ve 119,5mn TL (KDV Harig) arac
yatinmi yapilmistir. Mart ayinda teslimatlarina baslanilacak olan sdzlesmenin sirketin kiralama
cirosuna etkisi 2024 yih igin yaklasik 29,5mn TL (KDV Harig) olup, 36 aylik s6zlesme stresinde
toplam kiralama cirosuna etkisi 151,8mn TL (KDV Harig) tutarinda olacaktir.

> Gelebi Hava Servisi (CLEBI): Sirket 2023 yilinda hisse basina briit 63,00 TL, net 56,70 TL temetti
dagitilmasina, temettl dagitim tarihinin 24 Nisan 2024 olarak belirlenmesi hususlarinin 16 Nisan
2024 tarihinde toplanacak Olagan Genel Kurul'un onayina arz edilmesine karar vermistir. (Son
kapanisa gore hesaplanan brit temettu verimi: %4,44)

> Emlak Konut GYO (EKGYO, Pozitif): Sirket ile Tirk Hava Yollari A.O. arasinda imzalanan
28.05.2018 tarihli S6zlesme dogrultusunda ihale edilen Istanbul Arnavutkdy Dursunkdy 3. Etap 12.
Kisim Konut, Ticaret ve Sosyal Donati insaatlari ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Isi'nin sézlesmesi,
Yiklenici MISEK ins. Tic. ve San. A.S. & YAPITAS Gayr. ins. San. ve Tic. A.S. Adi Ortakhidi-2 (Misek
& Yapitas Adi Ortaklidi-2) ile 18.03.2024 tarihinde imzalanmistir. S6zlesme Bedeli: 2.736mn TL +
KDV'dir.
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> Ford Otomotiv (FROTO): Sirketin %100 bagh ortadi Ford Otosan Netherlands BV'nin blinyesindeki
Ford Otosan Romania SRL'nin Craiova Fabrikasi'nda slirdirmekte oldugu tesis, arag, mihendislik
yatinm projelerinin finansmanina yonelik calismalar kapsaminda, Ford Otosan Romania SRL
tarafindan 435 milyon Avro tutarinda sendikasyon kredisi s6zlesmesi imzalanmistir.

> Hac Omer Sabanci Holding (SAHOL): Sirket ortaklarina ait 12mn TL nominal tutarli Borsada
islem gérmeyen statlide pay senetlerinin Borsada satisa konu edilebilmesi amaciyla Merkezi Kayit
Kurulusu'na basvuruda bulunulmustur.

> Is Yatirnm Menkul Kiymetler (ISMEN): Sirket 2023 yili karindan hisse basina briit 1,0666666 TL,
net 0,9599999 TL temettl dagitiimasina iliskin Genel Kurul’a 6neride bulunulmasina karar vermistir.
(Son kapanisa gore hesaplanan brit temettld verimi: %3,11)

» Migros Ticaret (MGROS): Sirket 2023 yili karindan hisse basina brit 6,9040087TL, net 6,2136078
TL temettt dagitilmasina, dagitimin 27 Mayis 2024 tarihinde baslanmasinin Genel Kurul'a
Onerilmesine karar vermistir. (Son kapanisa gore hesaplanan brit temetti verimi: %1,46)

> Netas Telekomiinikasyon (NETAS, Pozitif): Sirket, Turk Telekomiinikasyon A.S.'den 2,11mn
ABD dolari tutarinda LTE ROUTER siparisi almistir.

> Turk Hava Yollan (THYAO): Tirk Hava Yollari A.O. ile Hava-is Sendikasi arasinda 1 Ocak 2024
ile 31 Aralik 2025 tarihleri arasindaki 2 yillilk dénemi kapsayan 28. Dénem Toplu Is Sézlesmesi
imzalanmistir. Imzalanan 28. Dénem Toplu Is Sézlesmesinde 2024 yilinin birinci alti ayi igin %64,
ikinci alti ayi igin Tlketici Fiyatlan Tirkiye Geneli Haziran 2024 indeks sayisinin Aralik 2023 indeks
saylisina gére hesaplanan dedisim oranina ilave olarak dedisim oraninin %10'u kadar, 2025 yilinin
ilk alti ay1 ve ikinci alti ayi igin ilgili donemlerin indeks sayilari (zerine sirasiyla hesaplanan degisim
oraninin %10'u kadar ilave edilerek lcret artisi yapilmasi hususunda mutabakata variimistir.

Ekonomi Haberleri

> Tiirk celik sektorii yila ihracatta artisla basladi. Turk gelik sektériinin yilin ilk iki ayinda yaptidi
ihracat 2023'lin ayni dénemine gére ylzde 15,8 artarak 2 milyar 503 milyon 142 bin dolara yukseldi.
Sektorden yapilan ihracatin Ulkelere gore dagihmina bakildiginda, 192 milyon 284 bin dolar ile
Romanya ilk sirada yer aldi. Bu ilkeyi 136 milyon 499 bin dolar ile italya, 122 milyon 471 bin dolarla
Almanya takip etti.Celik sektdriinde kiiresel belirsizlik ve enflasyonist ortam sonucu uzun siiren talep
daralmasi yasaniyor. ABD, AB ve Cin ekonomisine yonelik belirsizlikler gelik sektdriinde fiyatlar
baskilarken yilin ikinci yarisindan sonra sektérin toparlanmasi bekleniyor. (AA)

> ABD ekonomisi biiyiimeye devam ettikce Fed faiz oranlarini beklenenden daha az
diisiirebilir. CNBC anketine goére, ekonomi blyimeye devam ettikce Fed faiz oranlarini
beklenenden daha az dusurebilir Katiimcilar hala bu yil ortalama Ug faiz indirimi 6ngdriyor ve bu
da Fed'in faiz oranini %4,6'ya dislrecedine isaret ediyor. Anket katilimcilari faiz indirimleri
konusunda higbir zaman vadeli islem piyasalarn kadar coskulu olmadi ve bu nedenle piyasalarin
fiyatladigi alti indirimden geri adim atmak zorunda kalmadi. Buna ragmen Fed'in 6numizdeki
toplantida daha sahin bir tutum sergileyebilecegine inananlar da var. CNBC'nin Fed Anketi'ne katilan
tahminciler, ABD ekonomisinin resesyondan kaginacagina ve yumusak bir inis yapacadina giderek
daha fazla glivendiklerini ortaya koyarken, gecmis anketlerin aksine, bliytmenin édnimuizdeki birkag
yil iginde potansiyelin gok altinda yavaslayacagini bile disinmuyorlar. (Foreks)

» TEPAV: Politika faizi 500 baz puan artirillmali. Tlrkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi
(TEPAV) para politikasi degerlendirme notunda politika faizinin 500 baz puan artiriimasi ve verilere
bagli olarak ilave sikilastirma yapilabilecegdinin belirtilmesi gerektigini soyledi. (BloombergHT)

> Citi, Brent petroliiniin varil fiyatinin 2025 sonlarina dogru 55 dolara inebilecegini 6ngordii.
Citigroup analistleri Brent tipi ham petroliin ikinci ceyrekte ortalama 78$/varil olacagini ve gelecek
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yilin sonlarina dogru 55%/varil seviyesine gerileyebilecedini tahmin ediyor. Citi hazirladigi raporda
Brent'in 2024 ikinci ceyrekte ortalama 78 dolar/varil olacadini, tglincl geyrekte 74 dolar/varile ve
dordlincli ceyrekte 70 dolar/varile gerileyecedi 6ngordi. Citi'nin 2025 petrol gérinimu sasirtici bir
sekilde dislUs ediliminde; banka ilk ceyrekte 65%/varil, ikinci ve Uglincli geyrekte ise ortalama
60%/varil fiyat 6ngortyor. Banka, fiyatin daha sonra 4. ceyrekte 55 $/varil seviyesine dlsecedini
tahmin etti. (Foreks)

> Morgan Stanley'den yeni petrol tahmini. Morgan Stanley, OPEC+ taahhidindeki siki arz ve
talep dengelerini ve rafinerilerine yapilan son insansiz hava araci saldirilarinin ardindan Rusya'nin
petrol Uretimindeki kesintileri gerekge gostererek, Brent petrol fiyati tahminlerini 2024 yilinin tGgiincu
ceyredi icin varil basina 10 dolar artirarak 90 dolara yukseltti. Morgan Stanley, OPEC ve Rusya igin
arz tahminini ikinci ve Uglincl geyrek igin gtinlik 0,2-0,3 milyon varil distrdi, gunki ikinci ceyrekte
mutevazl bir acik 6ngérdi ve UglUncl ceyrekte daha blylk bir acik olacagini tahmin etti.
(BloombergHT)

> ECB Baskan Yardimcisi Luis de Guindos: ECB, haziranda faiz indirimlerini goriisebilir.
Piyasalar ECB'den bu yilin ilk yarisinda faiz indirimi beklerken, ECB lyelerinin sdzle yonlendirmeleri
de devam ediyor. De Guindos, Yunan gazetesi Naftemporiki'ye verdigi mulakatta, ECB'nin atacagi
faiz adimlarini heniiz tartismadigini belirtti. Faiz indirimi igin daha fazla bilginin toplanmasina ihtiyag
oldugunu vurgulayan De Guindos, Ucretler ve bliyime verileri isiginda faiz indirimini Haziran 2024'te
konusmaya hazir olacaklarini ifade etti. De Guindos, "Haziran ayinda yeni projeksiyonlarimiz da
olacak ve o zaman bunlari tartismaya hazir olacagiz." bilgisi verdi. (AA)

Ekonomik Takvim

20 Mart Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE - Aylik Sub -0,90%
ingiltere 10:00 Cekirdek TUFE - Yillik Sub 4,60% 5,10%
ingiltere 10:00 TUFE - Aylik Sub 0,70% -0,60%
ingiltere 10:00 TUFE - Yillik Sub 3,50% 4,00%
ingiltere 10:00 Cekirdek UFE - Aylik Sub 0,20%
ingiltere 10:00 Gekirdek UFE - Yillik Sub -0,40%
ingiltere 10:00 UFE - Aylik Sub 0,10% -0,20%
ingiltere 10:00 UFE - villik Sub -0,60%
Almanya 10:00 UFE - Aylik Sub -0,10% 0,20%
Almanya 10:00 UFE - villik Sub -3,80% -4,40%
Turkiye 10:00 Tlketici Given Endeksi Mar 79,3
Tirkiye 10:00 Yurt Disi UFE - Aylik Sub 4,57%
Tarkiye 10:00 Yurt Digi UFE - Yillik Sub 59,27%
Euro Bolgesi 11:45 ECB Bagkani Lagarde'in Konusmasi

Tarkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku - TL Sub 6.965,1mn
Euro Bolgesi 18:00 Tiketici Giveni (Oncii) Mar -15,0 -15,5
ABD 21:00 Fed Faiz Karari Mar 5,25-5,50% 5,25-5,50%
ABD 21:00 FOMC Ekonomik Projeksiyonlari Mar

ABD 21:30 Fed Bagkani Powell'in Konusmasi Mar

Tarkiye ADEL Finansal Sonuglari- TL 4C23 256mn (3G23)
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Tarkiye TCELL Finansal Sonuglari- TL 4C23 4.114mn 5.478mn (3G23)
Turkiye TKNSA Finansal Sonuglari- TL 4C23 293mn (3G23)

21 Mart Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi- JPY Sub -810,2mlr -1.758,3mlr
Japonya 03:30 Hizmet PMI (Oncii) Mar 52,9
Japonya 03:30 imalat PMI (Oncii) Mar 47,2
Almanya 10:00 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Mar 46,8 46,3
Almanya 10:00 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mar 48,8 48,3
Almanya 10:00 S&P Global imalat PMI (Oncii) Mar 43,1 42,5
Tarkiye 10:00 Finansal Hizmetler Gliven Endeksi Mar 151,2
Euro Bolgesi 12:00 Cari Hesap - EUR Oca 42,7mlr
Euro Bolgesi 12:00 ECB Aylik Rapor

Euro Bolgesi 12:00 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Mar 49,7 49,2
Euro Bolgesi 12:00 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mar 50,5 50,2
Euro Bolgesi 12:00 S&P Global imalat PMI (Oncii) Mar 47,0 46,5
ingiltere 12:30 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) Mar 53,3 53,0
ingiltere 12:30 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) Mar 53,8 53,8
ingiltere 12:30 S&P Global imalat PMI (Oncii) Mar 47,9 47,5
Turkiye 14:00 TCMB Faiz Orani Karari Mar 45,00% 45,00%
Turkiye 14:30 Uluslararasi Rezervler ve Doviz Likiditesi Sub

Tarkiye 14:30 Para ve Banka Istatistikleri Haf

Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

ingiltere 15:30 BoE Faiz Karari Mar 5,25% 5,25%
ABD 15:30 Cari Hesap - USD 4C23 -209,5mlr -200,3mlr
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haf 214bin 209bin
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular - 4 Haftalik Ortalama Haf 208bin
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Endeksi Mar -1,8 5,2
ABD 15:30 S&P Global Bilesik PMI (Oncii) 52,5
ABD 15:30 S&P Global Hizmet PMI (Oncii) 52,0 52,3
ABD 15:30 S&P Global imalat PMI (Oncii) 51,8 52,2
ingiltere 16:00 BoE Bagkani Bailey'in Konusmasi

ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari Sub 3,95mn 4,00mn
ABD 19:00 Fed Uyesi Barr'in Konusmasi

Tarkiye AEFES Finansal Sonuglari-TL 4C23 146mn 4.732mn (3G23)

22 Mart Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Cekirdek TUFE - Yillik Sub 2,80% 2,00%
Japonya 02:30 TUFE - Yillik Sub 2,20%
ingiltere 03:00 GfK Tuketici Glveni Mar -19,0 -21,0
ingiltere 10:00 Perakende Satiglar - Aylik Sub -0,30% 3,40%
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ingiltere 10:00 Perakende Satiglar - Yillik Sub -0,80% 0,70%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Endeksleri Oca
Tarkiye 10:00 Hizmet, Perakende, Ticaret ve Insaat Giiven Endeksi Mar
Tarkiye 10:00 Reel Kesim Gliven Endeksi Mar 101,5
Tarkiye 10:00 imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani Mar 76,40%
Tarkiye 11:00 Yabanci Turist Girigi- Yillik Sub
Almanya 12:00 ifo Is iklimi Endeksi Mar 85,9 85,5
ABD 16:00 Fed Baskani Powell'in Konusmasi
Almanya 16:00 Bundesbank Bagskani Nagel'in Konusmasi
ABD 23:00 Fed Uyesi Bostic'in Konusmasi
Tarkiye OBAMS Finansal Sonuglari- TL 4C23

25 Mart Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 Isgiicti istatistikleri- Yillik 2023

ABD 17:00 Yeni Konut Satislari Sub 661bin
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari- Aylhk Sub 1,50%
ABD 17:30 Dallas Fed Imalat Isletme Endeksi Mar -11,3
26 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 GFK Tiketici Guveni Nis -29,0
ABD 15:30 Cekirdek Dayanikh Mal Siparigleri- Ayhk Sub -0,40%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri- Aylik Sub -6,20%
ABD 16:00 Konut Fiyat Endeksi- Aylik Oca 0,10%
ABD 16:00 Konut Fiyat Endeksi- Yillik Oca 6,60%
ABD 17:00 Conference Board (CB) Tuketici Glveni Mar 106,7
ABD 17:00 Richmond Imalat Endeksi Mar -5

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks
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Anadolu Yatirim Arastirma Midiirligii

Sevgiil Diizgiin

Anadolu Yatirim Arastirma Departmani | Midur

Sduzgun@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda degildir.
Yatinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirrmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirm aracini alma veya satma yodninde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatirnm kararlari ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlighk veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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