GUNLUK @p AnadoluYatirim

Anadolu Yatirim Arastirma

BULTEN

arastirmaldana yatirim.com.tr

16 Subat 2022 Carsamba

Veri Akisinda Bugiin Ne izlenecek?

Kapanis Deg%
XU100 2038,16 1,81 e Ingiltere, TUFE- Oca
XU030 2269,73 1,96 e Euro BiSIgesi,"Sanayi Uretimi- Ara
XUSIN 3563,98 1,68 e ABD, Sanayi Uretimi, Perakende Satislar, Kapasite -KuIIanlm Orani-
Oca, Ham Petrol Stoklari, FOMC Toplanti Tutanaklari, Isletme Stoklari-
XBANK 1783,05 1,12
Ara,
XUTUM 2258,4 1,7
WY 58,45 70 e Tiirkiye, TUPRS, AYGAZ Finansal Sonuglari- 4C21
BIST Hacim-TUm(mn TL) 35.849 -10,29
& : Kiiresel borsalarda bu sabah karisik yonde bulunuyor. ABD Baskani
VIOP-Yakin Vade Kapan Oncek
! panis ! Biden ve Rusya Baskani Putin’in ihml aciklamalari ile piyasalardaki baskinin
BIST-30 2.285 2.229 | azaldig géruldl. Bu sabah Asya piyasalarinda pozitif seyir hakim olurken,
Dolar/TL 13,75 13,69 ABD vadeli endeksler hafif eksi yonde hareket ediyor. Asya’da bu sabah
aciklanan Cin ocak ayi tiketici enflasyonu yillik bazda %0,90’a geriledi.
» .. ) Beklenti %1,0 seviyesinde bulunurken, bir 6nceki veri %1,50 seviyesindeydi.
Spot Diin _ Onceki Yillik UFE’de ise beklenti 9,50% seviyesindeyken, gerceklesen oran %9,10

Dolar/TL 13,59 13,59 oldu. Ylksek enflasyonun tim dinyay! etkisine aldigi dénemde Cin’'de
gerileyen tiketici fiyatlar piyasalara da pozitif yansidi. Kapanisa dogru Japon
Euro/TL 1545 15,35 Nikkei %2,20, Hong Kong Hang Seng %1,20 artida bulunurken, Cin Shangai
Sepet Kur 14,52 14,47 | 9%0,60 civarinda yikseliyor. Japonya Merkez Bankasi Baskani Kuroda,
gevsek para politikasindan vazgecilirse, ylksek miktardaki varlik portfoyl
nedeniyle gecici olarak kayiplar yasayabilecegini soyledi. Dolar endeksi bu

En Cok Artan (Tim) Kapanis De§% sabah 96,00 puanin hemen altinda yatay konumda, ABD 10 yilik tahvil

getirileri 2,03’e dogru %0,50 Gzerinde geriliyor. Din 90,600 dolara kadar
DZGYO 3,30 10,00 gerileyen Brent petrol tepki alimlariyla bu sabah 91,700 (izerinde
PKENT 791,00 10,00 fiyatlaniyor. Kiresel borsalarda TSI ile 22:00’da FOMC'nin 25- 26 ocak

toplanti tutanaklarinda sikilastirma mesajlari izlenecek. Yurticinde ise

EUHOL 3,08 10,00 Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan’in Birlesik Arap Emirlikleri seyahati
POLTK 579,20 9,99 donist aciklamalar ve kabine toplantisi izlenecek. BIST100 endeksinde
ORCAY 30,16 9,99 gune pozitif ydonde baslanmasini beklemekteyiz.
En Cok Diisen (Tiim) Kapanis De§% Piyasalarda diin ne oldu? ABD borsalari Ukrayna - Rusya arasindaki
tansiyonun azalmasiyla gini ylkselisle tamamladi. Kapanista Dow Jones
KAPLM 50,05 -9,98 | 91,22, S&P 500 %1,58 yiikselirken Nasdaq %2,53 deger kazandi. ABD'de
ETYAT 399 -9.93 agiklanan (retici fiyatlari beklentilerin Uzerinde artis gésterdi. UFE'de ocak
' ! ayinda aylk bazda %0,50 artis beklenirken %1,00 olarak gergeklesti. Yillik
AVOD 1,71 -9,04 UFE'nin %9,10 olmasi beklenirken %9,70 olarak aciklandi. Euro bélgesinde
DAGHL 11,66 -8,91 oncu verilerle ikinci defa hesaplanan GSYH buyumesi 4C21’de bir énceki
ceyrede gére %0,30 artis ile beklentilere paralel gergeklesti. Euro bélgesi
MARKA 3,94 -7,29 ticaret dengesinde ise slrpriz agik yasandi. Ticaret dengesi aralik ayinda 4,6
milyar Euro acik ile mart 2009 doneminden bu yana gorilen en yliksek
En Hacimliler (Tim) Kapanis mn TL seviyeye ulasti. Ticaret aciinin artmasinda ithalat oranindaki artis 6n plana
ciktl. Yatirimcilarin akin déneme iliskin beklentilerini yansitan Zew ekonomik
THYAO 29,96 6.58 hissiyati subatta 48,6 puana geriledi. Almanya’da ise 54,3'e yiikselerek
KRDMD 11,92 2.238 Adustos 2021’den bu yana en ylksek seviyeye ulasti. Beklenti 55 puanda
- yer aliyordu.
YKBNK 4,09 1.690
EREGL 28,56 1.508 Veri Giindemi: Bugliin ABD tarafinda veri glindeminin yogun gegmesi
bekleniyor. Ekonomik bliyimenin 6ncl gdstergelerinden olan sanayi tGretimi
SISE 13,47 1.177 ocak ayl sonuglari yayimlanacak. Sanayinin Uretiminde bir 6nceki aya gore

%0,40 artis, kapasite kullanim oraninin %76,80’e ylikselmesi bekleniyor.
Perakende satislarin ocakta aylik bazda %?2,00 artmasi bekleniyor. Haftalik
olarak yayimlanan ABD ham petrol stoklarinin bir énceki hafta 1,572 mn varil
azalmasi bekleniyor. Petrol stoklarinda bir 6nceki hafta artis beklenmesine
karsin 4,756 mn varil azalma gergeklesmisti. TSI ile 22:00’da ise ginin
onemli glndemi olan FOMC’'nin 25- 26 ocak toplanti tutanaklar
yayimlanacak. Toplanti tutanaklarinda Fedin yakin ddnemdeki para
politikasina dair Uyelerin gorisleri ve beklentileri piyasalardaki fiyatlamalar

. @
pante@ etkileyebilir. 26 Ocak’taki toplantinin ardindan basin agiklamasi yapan Fed

Baskani Powell, mart ayinda faiz artisi yapabileceklerini agiklamisti.
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Ekonomi Haberleri

> ABD'de diismesi beklenen iiretici fiyatlari 12 yilin zirvesini korudu. - ABD'de UFE aylik
%?1,00 oraninda artarak yillik %9,70 oldu. Ocak ayinda %9,7 olan oran ise %9,80'e revize edildi.
Beklentiler 12 yilin zirvesine cikan Uretici fiyatlarinin cak ayinda %9,10'e gerilemesi yénindeydi,
fakat son ayda da fiyatlardaki artis devam etti.

> New York Fed imalat endeksi subatta pozitife dondii. ABD'de New York Fed imalat endeksi
o6nceki aya kiyasla -0.7'den 3.1'e ylkseldi. New York'ta imalat sektériinde faaliyet gdsteren
firmalarla yapilan ankete katilanlarin %34’G kosullarda iyilesme oldugunu, yaklasik %30°u
kottlesme oldugunu belirtti.

> Euro Bolgesinde dis ticaret 12 yilin en yiiksek acigini verdi. Euro Bolgesi 2021'in son
ceyredinde %0,30 biylime gosterdi ve yillik bazda blylime %4,6 oldu. Aralik ayinda bdlgenin
ticaret dengesi 4,6 milyar euro agik verdi. Bu rakam Mart 2009'daki 5,5 milyar euro agik sonrasi
en yuksek agik oldu.

> Issizlik oram dordiincii ceyrekte %11,20 oldu. Tirkiye'de issizlik orani, 2021'in dérdincii
ceyredinde, Ucglncl geyrede gore 0,5 puanhk azalisla %11,20 oldu. S6z konusu dénemde issiz
sayisi 3 milyon 780 bin kisiye geriledi. Tarim disi issizlik orani, tglinci ¢eyrede kiyasla 0,6 puan
diserek %13 olarak hesaplandi. Istihdam orani ise 1 puanlik artisla %46,7'ye ulasti.

> Merkezi yonetim biitcesi 30 milyar TL fazla verdi. Merkezi Yonetim blitce dengesi ocakta 30,0
milyar TL, faiz disi dengesi 44,3 milyar TL fazla verdi. Bir énceki ay 145 milyar TL acik verilirken,
gegen yilin ayni déneminde 24,2 milyar TL acik verilmisti. Hazine ve Maliye Bakanligi'ndan yapilan
aciklamaya goére, 2022 yili Ocak ayinda merkezi yonetim buitce giderleri 146 milyar TL, bltce
gelirleri 176 milyar TL ve bltce fazlasi 30 milyar TL olurken, faiz disi bltge giderleri 131,7 milyar
TL ve faiz disi fazla ise 44,3 milyar TL olarak gergeklesti.

4C21 Finansal Sonuglari

> Aksa Akrilik Kimya (AKSA, Pozitif): Sirket'in 2021 ddrdunci geyrek net donem kari bir dnceki
yilin ayni dénemine gére %54,96 oraninda artarak 399,1mn TL olarak agiklanmistir. Net karda
piyasa beklentisi medyan tahmini 237,2mn TL de bulunuyordu. 4C21’de bir dnceki yilin ayni
dénemine gb6re satis gelirleri %117,07 artarken, satis maliyetlerinin %124,28 oraninda
artmasi karlihk rakamlarini baskilamistir. Brit satis kari 4C20'ye gére %99,21 oraninda artis ile
803,87mn TL'ye ylikselmistir. Sirketin faaliyet giderleri 4C21'de yilhk bazda %94,92 oraninda
artmistir. Esas faaliyet kari yillik bazda %20 oraninda artarken, FAVOK, %92,96 oraninda artarak
gugli performans gdstermistir. 4C21'de EFK marji bir énceki yilin ayni dénemine gore 9,7 puan
azalmistir. Ayni dénemlerde FAVOK marji 3,0 puan azalis ile %24,09 seviyesine gerilemistir.
Sirketin 4C21 déneminde net kar marji da 5,3 puan azalarak %13,10 seviyesine gerilemistir. 2021
yilinda toplam net dénem kari, bir 6nceki yila gore %165,30 oraninda artisla 1.167,21mn TL'ye
ylkselmistir.

> Fort Otosan (FROTO, Pozitif): Sirket'in 4C21'deki net dénem kari bir énceki yilin ayni dénemine
gore %112,2 artarak 4.090mn TL'ye ylikselmistir. Net karda piyasa beklentisi 2.960mn TL'de
bulunuyordu. Sirketin satis gelirleri 4C21'de bir dnceki yilin ayni dénemine gére %21,38 oraninda
artarken, ayni dénemlerde maliyetlerdeki artisin %11’de kalmasi briut kara destek vermistir. Brit
kar artisi 4C21'de yillik bazda %88, geyreklik bazda %126 oranlarinda artarak olumlu performans
gostermistir. Brit kar marji yilhk bazda 7,3 puan artisla %20,63’e ylkselmistir. Finansal giderlerin

parite(@)

webborsa@ f ._,’Anad[:llu Yatirim

Tel: +90 216 649 77 00 | bilgi@AnadoluYatirim.com.tr | www.anadoluyatirim.com.tr




GUNLUK @p AnadoluYatirim

adolu Yatirim A

BULTEN

arastirmaf@anadoluyatirim.com.tr

16 Subat 2022 Carsamba

4C21'de yilhik bazda 610mn TL artmasi net kari baskilamistir. Sirketin esas faaliyet karn %137
oraninda artarak 4C21’'de 4.848mn TL'ye yukselmistir. Ayni dénemlerde EFK kar marji 9,3 puan
FAVOK marji 6 puan artmistir. Sirketin 4C21'deki net kar marji da 6,9 puan artarak %16,8’e
yukselmistir. 2021 yil net dénem kari %109,8 oraninda aratarak, 8.801mn TL'ye ylkselmistir.

FROTO 2022 Yili Beklentileri

Toplam Otomotiv Pazar 800 bin - 850 bin

Ford Otosan:

Perakende Satislar 90 bin - 100 bin

ihracat 350 bin - 360 bin

Toplam Satislar 440 bin - 460 bin

Uretim 430 bin - 440 bin

Yatinm Harcamalan (Maddi Duran Varhklar) 620 - 670 milyon €

» Tiirk Telekomiinikasyon (TTKOM, Notr): Sirket'in 2021 doérdincu geyrek net dénem kari bir
6nceki yilin ayni dénemine gére %1,89 oraninda azalarak 1.083,6mn TL olarak agiklanmistir. Net
karda piyasa beklentisi medyan tahmini 552mn TL de bulunuyordu. Net satiglar piyasa
beklentisinin %86,30 Uzerinde gergeklesirken, net kar piyasa beklentisinin %96 Uzerinde
gercgeklesti. 4C21’de bir 6nceki yilin ayni donemine gbére satis gelirleri %28,94 artarken, satis
maliyetlerinin %39,73 oraninda artmasi karlilik rakamlarini baskilamistir. Brit satis kari 4C20'ye
gore %11,37 oraninda artis ile 3.243mn TL'ye ylkselmistir. Sirketin faaliyet giderleri 4C21'de yillik
bazda %0,87 oraninda azalmistir. Esas faaliyet kar yillik bazda %42,53 oraninda azalarak zayif
performans gOstermistir. 4C21'de EFK marji bir dnceki yilin ayni donemine gbére 15,7 puan
azalmistir. Ayni dénemlerde FAVOK marji 3,6 puan azalis ile %40,10 seviyesine gerilemistir.
Sirketin 4C21 déneminde net kar marji da 3,5 puan azalarak %10,98 seviyesine gerilemistir. 2021
yilinda toplam net dénem kari, bir dnceki yila gére %81,30 oraninda artisla 5.761,45mn TL'ye
ylkselmistir. Sirket 2022 yilinda konsolide gelirlerde yilik %23-25 oraninda artis beklerken,
konsolide FAVOK tutarinin 17,5-18,3 milyar TL olmasini 6ngdrmektedir.

> Tav Havalimanlan (TAVHL, Sinirli Pozitif): Sirket'in 2021 yil dérdincl geyredinde 385,2mn
TL net zarar agiklamistir. Piyasa beklentisi medyan tahmini 446,5mn TL zarar agiklanmasi yoninde
bulunuyordu. Net satislar piyasa beklentisinin hafif lzerinde gergeklesirken, FAVOK piyasa
beklentisinin %15,84 gerisinde gergeklesti. 4C21’de bir dnceki yilin ayni dénemine gore satis
gelirleri %192,67 artarken, satis maliyetlerinin %?39,73 oraninda artmasi karlilik rakamlarina
pozitif katki saglamistir. Sirket gegen yilin ayni déneminde 106,63mn TL briit satis zarar elde
ederken, bu dénemde 737,88mn TL briit satis kari elde etmistir. 4G21'de FAVOK bir énceki yilin
ayni dénemine gdre %2.193 oraninda artarak glcli performans gdstermistir. 4C21°'de EFK marji
bir énceki yilin ayni dénemine gére 23,96 puan azalmistir. Ayni dénemlerde FAVOK marji 22,54
puan azalis ile %21,15 seviyesine gerilemistir. Sirketin 4C21 déneminde net kar marji da -19,10%
seviyesindedir. 2020 yilinda toplam 2.283mn TL net zarar agiklayan sirketin 2021 yilinda toplam
net donem kari, 467,69mn TL'ye ylkselmistir. Sirketin 2022 yili beklentileri 71-76 milyon toplam
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yolcu, 41-44 milyon dis hat yolcusu, 717-745mn Euro toplam ciro ve %32 - %35 FAVOK marij
seklinde olusmaktadir.

Sirket Haberleri
> AKkis GYO (AKSGY): Sirket kayitl sermaye tavaninin 1 milyar TL'den 2 milyar TL'ye ylkseltilmesi
islemi tescil edildigi agikland.

> Aydem Yenilenebilir Enerji (AYDEM): Sirketin 2021 yilinda CDP'nin dederlendirdigi Tedarikgi
Katilim Derecelendirmesi sonucunda ratinginin "A-" Liderlik Seviyesine ylkseldigi acikland.

> Besiktas Futbol (BJKAS): Sirket kayith sermaye tavaninin 500 milyon TL'den 1,2 milyar TL'ye
ylkseltilmesi kapsaminda yapilan basvuru SPK ve Bakanlik tarafindan onaylandi.

> Erciyas Celik Boru Sanayi (ERCB): Erciyas Holding’in hakim ortagi Erciyas ile ENKAI'nin istiraki
Cimtas'in ABD'de olan inovasyon ve teknoloji sirketi Hyperloop Transportation Technologies”e
tedarikgi ve yatirimci olmak Uzere HyperloopTT ile anlasma imzaladidi agikland.

> Elite Naturel Organik Gida (ELITE): Sirket tarafindan Elite Naturel Meyve Suyu’nun paylarinin
tamaminin 308.124 TL'ye satin alinmasina karar verildigi aciklandi.

Ekonomik Takvim

16 Subat Carsamba

Ulke Tsi Veri Dénem Beklenti Onceki
Gin 04:30 TUFE- Aylik Oca 0,50% -0,30%
Gin 04:30 TUFE- Yillik Oca 1,00% 1,50%
Gin 04:30 UFE- Yillik Oca 9,40% 10,30%
ingiltere 10:00  TUFE- Aylk Oca -0,20% 0,50%
Ingiltere 10:00  TUFE- Yillik Oca 5,40% 5,40%
ingiltere 10:00 UFE- Aylik Oca 0,70% -0,20%
ingiltere 10:00 UFE- Yillik Oca 13,70% 13,50%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi- Ayhk Ara 0,30% 2,30%
Euro Bolgesi 13:00 Sanayi Uretimi- Yillik Ara -0,80% -1,50%
ABD 16:30 Perakende Satiglar- Aylik Oca 2,00% -1,90%
ABD 16:30 Cekirdek Perakende Satislar- Ayhk Oca 0,80% -2,30%
ABD 17:15 Sanayi Uretimi- Ayhk Oca 0,40% -0,10%
ABD 17:15  Sanayi Uretimi- Yillik Oca 3,67%
ABD 17:15 Kapasite Kullanim Orani- Aylik Oca 76,80% 76,50%
ABD 18:00 Isletme Stoklan Ara 2,10% 1,30%
ABD 18:30 Ham Petrol Stoklari- Haftalik Sub -1,572 mn -4,756 mn
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ABD 22:00 FOMC Toplanti Tutanaklari

Turkiye TUPRS Finansal Sonuglari 4C21 468,1mn TL 376,5mn TL
Tarkiye AYGAZ Finansal Sonuglar 4C21 112mn TL 78,2mn TL
17 Subat Persembe

Ulke Tsi Veri D6nem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticaret Dengesi- JPY Oca -1.607 mir -583,3 mir
Japonya 02:50 ihracat- Yillik Oca 16,50% 17,50%
Euro Bolgesi 12:00 ECB Aylik Rapor Sub

Turkiye 14:00 TCMB Faiz Orani Karari Sub 14,00% 14,00%
Turkiye 14:30 Para ve Banka Istatistikleri - Haftalik Sub

Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri - Haftalik Sub

ABD 16:30 Haftalik Issizlik Basvurular Sub 220 bin 223 bin
ABD 16:30  Insaat izinleri Oca 1,750 mn 1,885 mn
ABD 16:30 Konut Baslangiglari Oca 1,700 mn 1,702 mn
ABD 16:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi Sub 20 23,2
Turkiye KCHOL Finansal Sonuglari 4C21 5.138mn TL 2.536mn TL
18 Subat Cuma

Ulke Tsi Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:30 Ulusal TUFE- Yillik Oca 0,80%
Japonya 02:30 Ulusal Cekirdek TUFE- Yillik Oca 0,30% 0,50%
ingiltere 09:00 Perakende Satiglar- Aylik Oca 0,60% -3,70%
ingiltere 09:00 Cekirdek Perakende Satislar- Ayhk Oca -0,50% -3,60%
Tirkiye 10:00 Tiketici Glveni Sub 73,2
Euro Bolgesi 12:00 Cari Hesap- EUR Ara 23,6 mir
ABD 18:00 Mevcut Ev Satiglarn Oca 6,12 mn 6,18 mn
ABD 19:00 FOMC Uyesi Williams'in Konusmasi

ABD 21:30 FOMC Uyesi Brainard'in Konusmasi

Turkiye ENJSA Finansal Sonuglari 4C21 570mn TL -259,2mn TL
21 Subat Pazartesi

Ulke Tsi Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD Piyasalar kapali

Japonya 03:30 imalat PMI Sub 55,4
Almanya 10:00 UFE- Aylik Oca 0,80% 5,00%
Almanya 10:00 UFE- Yillik Oca 24,20%
Tarkiye 11:00 Yabanci Turist Girisi- Yillik Oca 170,60%
Almanya 11:30 imalat PMI Sub 57 59,8
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Almanya 11:30 Hizmet PMI Sub 48 52,2
Euro Bolgesi 12:00 Imalat PMI Sub 57,5 58,7
Euro Bolgesi 12:00 Markit Bilesik PMI Sub 52,6 52,3
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Sub 52,2 51,1
Turkiye 17:30 Merkezi Hikimet Borg Stoku- TL Oca 2.747,7 mir
Turkiye CCOLA Finansal Sonuglari 4C21 92,5mn TL -162,9mn TL
Tarkiye CIMSA Finansal Sonuglari 4C21 68mn TL 40,2mn TL

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, Foreks
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Raporu Hazirlayanlar:

Sevgiil Diizgiin

Anadolu Yatirim Arastirma Departmani | Mudar

Sduzgun@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Sadullah Cahisir
Anadolu Yatirnm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Scalisir@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 36

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatirrm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada
yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve givenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatinnm kararlarinda yardimci olmay hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnrm aracini alma veya satma yonlinde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatirimcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goérts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlishk veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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