GUNLUK BULTEN

15 Mavis 2026 Cuma

Giinliik Strateji

ABD Borsalari, haftanin dérdiinci islem giiniinde belirgin bir toparlanma egilimi sergiledi. TSI
15:30'da aciklanan Nisan perakende satiglar verisinin ardindan Wall Street endeksleri glin iginde
topyek(n alicili seyretti. Sali giinkii TUFE sokunun ardindan (st lste gelen sinirli negatif
seanslarin ardindan, perakende satiglarin asiri iIssnmadan iliml giig géstermesi "yumusak inis"
senaryosuna yeniden alan acti. Cip hisselerinde Sali glinki sert satisin ardindan dip alimlari
siirdl; AI ve yari iletken segmenti toparlanmaya onculik etti. Applied Materials ve Walmart
bilangolari bu aksam ve premarket'te takip ediliyor; perakende devi Walmart'in tiketim
goérintimune dair verecedi sinyaller kritik. CME FedWatch'a goére yil sonu faiz artirma olasiligi
%30 civarinda stabil seyrederken, perakende verisinin ardindan kisa vadeli panigin yatistigi
gozlendi. Powell'in gdrev siresi buglin, 15 Mayis Cuma sona eriyor; halefi Kevin Warsh'in Senato
onay slrecinin hafta sonuna dogru tamamlanmasi bekleniyor.

Makro tarafta, dolar endeksi ABD verilerinin ardindan guglenme egilimini korudu; 6zellikle
sterlin geriledi. GBP/USD %0,92 duslsle 1,3399'a inerek 1,34 psikolojik destedini kirdi,
EUR/USD ise %0,30 kayipla 1,16774 seviyesine geriledi. Kiymetli metaller cephesinde satis
baskisi belirginlesti: glimis %3,39 disusle $84,54'e geriledi. Dolar glicl ve reel faizlerin yliksek
seyri kiymetli metalleri baskilayan ana dinamik. Petrol ise yatay-pozitif bir seyirle Brent $106,03
seviyesinde tutundu (+%0,38); Iran'in Pakistan kanaliyla ilettigi teklifin degerlendiriimeye
devam ettigi, ancak Hirmuz'de tanker akisinin halen kapal kaldigi bildirildi. ABD 10 yillik tahvil
faizi perakende verisi sonrasi 6lguli yukseldi; "yumusak inis" beklentisi faizlerin kontrolll
ylikselisine izin verdi. Trump'in hafta sonuna dogru Si Cinping ile gériismesi ve Cin'in iran'a baski
uygulamasi konusu jeopolitik giindemin merkezinde kalmaya devam ediyor.

Avrupa Borsalari, ABD perakende verisinin ardindan risk istahinin geri dénmesi Avrupa
genelinde alimlari destekledi. Bankacilik hisseleri faiz ortaminin istikrar kazanmasiyla 6ne
cikarken, otomotiv sektort Cin talebine ve tarife belirsizligine ragmen toparlanma denemesi
yapti. Enerji hisseleri Brent'in $106 Uzerinde tutunmasiyla pozitif bolgede kalmayi sirdirdd.
Savunma sektoriinde Rheinmetall ve Leonardo, Trump-Xi gérismesi 6ncesi jeopolitik belirsizligin
siirmesiyle alicil seyretti. Sterlindeki deger kaybi, FTSE 100'deki ihracatci ve cok uluslu sirketler
igin sinirh destekleyici etki yaratti. Liks segmenti, dolar giiciniin ABD ve Asya talebine olumlu
yansimasi beklentisiyle toparlanma denemesi yapti.

Yurt iginde BIST (g glnlik satis serisinin ardindan nihayet pozitif bir seans gegirdi. Yabanci
takas orani %34,58 ile 6nceki glinle ayni seviyede yatay kaldi. TR 10 yillik gdsterge tahvil faizi
%34,47'ye gerileyerek (-%0,23 ginlik) son iki seanstaki sert ylkselisin ardindan ilk kez nefes
aldi; bu durum bankacilik hisselerine yansidi. Dolar/TL kuru 45,4352 ile son derece sinirl yukari
(+%0,03), Euro/TL ise 53,1950 ile hafif negatif tamamladi; kurlarda oynaklk disik seyrediyor.
Brent'in $106 seviyesinde tutunmasi akaryakit zammi beklentisini canl tutuyor. TCMB'nin siki
para politikasi durusu ve mevduat faizlerinin %45 bandindaki seyri TL'yi destekleyen ana
cergeveyi olusturuyor.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi li¢ giinliik diisiis serisini sonlandirarak 46,23 puanlik
(%0,32) artisla 14.644,70 seviyesinden kapandi. Endeks giln iginde 14.762,50 - 14.604,35
bandinda islem gordi; gun ortasinda 14.760 bolgesine kadar yikselen endeks, kapanisa dogru
kazanimlarinin bir kismini geri vererek giini zirvelerin altinda tamamladi. Toplam BIST 100 islem
hacmi 16,1 milyar TL ile son g seansin en duslk seviyesine geriledi (6nceki giin 19,3 mir TL);
bu durum, yiikselisin zayif hacimle gerceklestigine ve alici istahinin hentiz tam anlamiyla geri
donmedigine isaret ediyor. Alt endekslerde bankacilik (XBANK) %1,37 ile ginin en glgli ana
endeksi oldu ve 17.109,50 seviyesine yikseldi; TR 10 yillik faizdeki gerileme bankalara dogrudan
pozitif yansidi. Ulastirma (XULAS) %0,74, gida (XGIDA) %0,62 ve BIST 30 (XU030) %0,14 ile
pozitif bdlgede kapandi. Buna karsilik holding endeksi (XHOLD) %0,46 kayipla negatif ayrisarak
gunln en zayif ana endeksi oldu. Bankacilik 6nciligindeki bu segici toparlanma, yatirimcilarin
faiz-duyarli sektorlere yonelirken holding ve gesitlendirilmis yapilarda temkinli kaldigini
gOsteriyor. 1C26 bilango sezonu sona yaklasirken, agiklanan finansallar ve o6zellikle banka
karhhklari hisse bazl ayrismayi belirlemeye devam ediyor.

Giine Baslarken haftanin son islem gininde yurt disi tarafta ABD'den gelecek ikincil veri akisi
(Nisan konut baslangiglari, sanayi Uretimi ve 6ncl Michigan tuketici gliveni) izlenecek. Michigan
tiiketici gliveni icindeki enflasyon beklentileri bileseni, TUFE soku sonrasi ézellikle dikkatle takip
edilecek; beklentilerin yukselmesi Fed'in sahin durusunu pekistirebilir. Powell'in gérev slresinin
buglin sona ermesi ve Warsh'in onay suireci, para politikasinin yénl agisindan sembolik ama
6nemli bir gegis niteliginde. Hafta sonuna sarkmasi beklenen Trump-Xi gériismesi, hem jeopolitik
risk istah1 hem de petrol fiyatlari agisindan haftaya damga vurabilecek bir baslik. BIST 100’Un
glne negatif yonde baslangig yapmasini bekliyoruz. Bu gergevede 14500 - 14300 seviyeleri
destek olarak, 14750 (5 gunlik adirlikh ortalama) ise direng olarak takip edilebilir.
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin Nisan ayina iliskin Sanayi Uretimi takip edilecek. ABD’de sanayi lretimi Mart ayinda aylik
bazda %0,5 daralarak beklentilerin altinda kaldi. Kapasite kullanim oranindaki gerilemeyle birlikte
veriler, Uretim tarafinda ivme kaybina isaret etti. Ozellikle imalat sanayindeki zayiflama, biiyiime
goérinimine iliskin soru isaretlerini artirirken, 6nimuizdeki dénemde aciklanacak PMI ve istihdam verileri
ekonomik aktivitenin seyri acisindan yakindan takip edilecek.

ABD - Sanayi Uretimi (Aylik) ABD -Kapasite Kullanim Orani
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ABD’de buglin Nisan ayina iliskin Kapasite Kullanim Orani izlenecek. ABD'de kapasite kullanim orani
Mart ayinda %75,7'ye gerileyerek hem piyasa beklentisinin hem de uzun dénem ortalamasinin altinda
kaldi. Verideki zayiflama, sanayi Uretiminde ivme kaybina isaret ederken, ekonomik aktivitede
yavaslama sinyali olarak degerlendiriliyor. Oniimiizdeki dénemde agiklanacak sanayi Uretimi ve biyiime
verileri, ABD ekonomisinin momentumuna iliskin daha net sinyal verecedi igin yakindan takip edilecek.

Yurtiginde bugtin Nisan ayina iliskin Blutge Dengesi takip Tiirkiye - Biitce Dengesi
edilecek. Mart ayinda merkezi yénetim blitce acigi gegen

yithin ayni ayindaki 261,5 milyar TL seviyesinden 229,9

milyar TL'ye gerilerken, bitge gelirleri  vergi I H l

tahsilatlarindaki gligli seyirle yilhk bazda %860,6 artis
kaydetti. Ozellikle gelir vergisi, yurtici KDV, ithalat KDV’si
ve Ozel tuketim vergisi tahsilatlarindaki artis bitge
performansini  destekledi. Buna karsin harcamalar o
tarafinda cari transferler, personel giderleri ve faiz 5
6demelerindeki ylkselis dikkat cekti. Faiz disi denge ise

gecen yilin ayni dénemindeki acida kiyasla fazla verirken, L e T
gugli gelir performansi blitge gorinimind destekleyen

ana unsur oldu. Buglin aciklanacak veri kapsaminda bultge gelirlerinin seyri, faiz giderleri ve kamu
harcamalarindaki gelismeler yakindan izlenecek.

Yurtiginde bugiin TCMB tarafindan yayimlanacak Mayis ayi Piyasa Katilimcilari Anketi takip edilecek.
Nisan ayi anket sonuclarinda yil sonu TUFE beklentisi bir énceki anketteki %25,38 seviyesinden
%27,53"'e ylukselirken, 12 ay sonrasi enflasyon beklentisi %22,17'den %23,39'a, 24 ay sonrasi enflasyon
beklentisi ise %17,30'dan %18,02'ye yikseldi. Enflasyon beklentilerindeki yukari yénli glincelleme,
fiyatlama davranislarindaki katiligin strdigine isaret ederken, 6zellikle hizmet enflasyonu ve kur
geciskenliginin beklentiler tizerindeki etkisinin devam ettigi gorildi. Faiz tarafinda katilimcilarin cari ay
sonu BIST Repo ve Ters Repo Pazari gecelik faiz orani beklentisi %40 seviyesinde gergeklesirken, TCMB
politika faizi beklentisi %37,75 oldu. Déviz kuru beklentilerinde ise cari yil sonu ABD Dolari/TL tahmini
50,97 TL'den 51,23 TL'ye ylkselirken, 12 ay sonrasi kur beklentisi 52,70 TL'den 53,62 TL'ye cikti.
Blylme tarafinda ise 2026 yili GSYH blyime beklentisi %3,8'den %3,5’e gerilerken, 2027 yili bliylime
beklentisi %4,3'ten %4,1’e revize edildi. Bugliin agiklanacak anket sonuglarinda o&zellikle yil sonu
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enflasyon beklentilerinin seyri, politika faizi beklentileri ve doviz kuru tahminlerindeki dedisim piyasalarin
odadinda olacak.
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Piyasalarda diin neler oldu?

ingiltere’de ingiltere’de Mart ayina iliskin Sanayi Uretimi verisi aylik bazda -%0,2 olarak gerceklesti.
Beklenti ve 6nceki donemle uyumlu gelen veri, sanayi Uretiminde daralmanin sinirli kaldigini gosterdi.
Yillk bazda ise sanayi Uretimi %0,0 seviyesinde gercgekleserek o©nceki dénemdeki daralmadan
toparlanma sinyali verdi. Imalat Gretimi ise aylik %1,2 artisla giicli bir performans sergiledi.

ingiltere - GSYH (Ayhk) ingiltere - Sanayi Uretimi (Aylik)
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ingiltere’de Mart ayina iliskin Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYIH) verisi aylik %0,3 artis gdsterdi. Yillik
GSYIH ise %1,2 seviyesinde gergeklesti. Mart ayinda Ingiltere Tiirkiye - Tarim UFE
ekonomisi beklentilerin Uzerinde blylime kaydetti. Ayhk

%0,3'luk artis, Subat ayindaki ivme kaybinin ardindan

ekonomide 1limh bir toparlanmaya isaret etti. Yillik bazda b

%1,2'lik bliylime ise son dbénemde goérilen yavaslama ) .
ediliminin bir nebze olsun dengelendidini gésterdi. Ozellikle . A
imalat sanayi tarafindaki giicli performansin GSYiH’a olumlu . T ‘
katki yapti§i goérildi.Yurtiginde Nisan ayina iliskin Tarim UFE
verisi aciklandi. Tarim UFE aylik bazda %4,26 artis gdsterdi.
Yillik bazda ise %42,53 seviyesinde gercgeklesti.Nisan ayinda .

tarim Urdnleri Uretici fiyatlarinda aylk artis hizi belirgin sekilde
guglenirken, yilhk enflasyon da yiksek seviyelerde kalmaya

devam etti. Ozellikle tek yillik bitkisel Griinlerdeki %10,37'lik giiclii artis éne cikti. Canli hayvanlar ve
hayvansal Urlnlerde de %2,16 artis gézlenirken, cok yillik bitkisel Grlinlerde %5,58 gerileme kaydedildi.
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Yurticinde diin 2026 yili ikinci Enflasyon Raporu’nu yayimladi. TCMB, ABD/Israil-iran Savasi’nin
tetikledigi kiresel enerji fiyatlarindaki artis ve Nisan ayi TUFE verisinin beklentilerin (izerinde
gergeklesmesi nedeniyle 2026 yil sonu enflasyon tahminini %26 seviyesine, 2027 yil sonu tahminini ise
%15 seviyesine yukari yonll revize etti. 2028 yil sonu tahmini %9 olarak 6ngdérildi. TCMB, bir hafta
vadeli repo ihalelerine ara vermeye devam ettidgini ve adirlikh ortalama fonlama maliyetini %40
seviyesinde tutarak parasal durusu sikilastirdigini belirtti. Banka, para politikasinin *daha uzun stire daha
siki” kalacagini vurgulayarak dezenflasyon sirecinin orta vadede slrdUrulebilirligini 6n plana cgikardi.

Ekonomi Haberleri

Altin, yiikselen petrol ve giiclenen dolar baskisiyla haftalik kayba yoéneldi... Altin fiyatlarn,
ylkselen enerji maliyetlerinin enflasyon endiselerini tetiklemesi ve faizlerin uzun slre yuksek kalacagi
beklentisiyle cuma glini 6 Mayis'tan bu yana en disik seviyesi olan 4.613,19 dolara gerilemistir. Haftalik
bazda ylzde 2,1 deder kaybeden dederli metal, dolar endeksindeki yukselis ve Brent petroliin 106
dolanin Uzerine gikmasiyla baski altinda kalirken; yatinmcilar Trump ve Si Cinping arasindaki kritik
zirveden gelecek mesajlara odaklanmistir. (BloombergHT)

Trump'in mali beyani yilin basinda milyonlarca dolarlik menkul kiymet islemi yapildigini
gosterdi... ABD Kamu Etigi Ofisi (OGE) tarafindan yayimlanan rapor, Baskan Donald Trump’in 2026
yilinin ilk aylarinda Microsoft, Meta, Nvidia ve Goldman Sachs gibi dev sirketlerin hisselerinde toplam
hacmi 220 milyon dolar ile 750 milyon dolar arasinda dedisen yogun islemler gergeklestirdigini ortaya
koymustur. Beyanlarda S&P 500 fonu ve teknoloji hisselerindeki alimlar ile teknoloji devlerindeki satislar
dikkat gekerken; bu bildirimlerin varliklarin dogrudan mi yoksa yonetilen hesaplar tzerinden mi islem
gordiigline dair detay icermedigi belirtilmistir. (BloombergHT)

Giliney Kore Kospi'de tarihi ralli: Endeks 8 bin seviyesini gordii... Gliney Kore'nin gésterge endeksi
KOSPI, cuma ginu 8 bin puan seviyesini ilk kez asarak tarihi bir rekor kirmis ve sadece yedi islem
seansinda 7 bin seviyesinden bu noktaya ulasarak olaganisti bir ivme yakalamistir. Yil basindan bu yana
5 bin puandan 8 bin puana tirmanan endeksteki bu rallide, yapay zeka altyapi talebiyle giiclenen yari
iletken devleri Samsung Electronics ve SK Hynix lokomotif roli tstlenmistir. Endeks son bir yilda dederini
neredeyse (ce katlarken, rekor sonrasi gelen kar satiglari ve yabanci yatirimcilarin haftalik bazdaki
cikiglari, bu hizli yikselisin sirdirilebilirligine iliskin  tartismalari da beraberinde getirmistir.
(BloombergHT)

Petrol arz endisesiyle haftalik yiikselise yoneldi... Hirmuz Bogazi'nin fiilen kapall kalmaya devam
etmesi ve diplomatik ¢6zUm arayislarindaki belirsizliklerin etkisiyle petrol fiyatlar haftayi yaklasik ytzde
6 yukseligle kapatmaya hazirlanmaktadir. Brent petrolln varil fiyati 107 dolar seviyesine ulasirken, ABD
ham petrolii (WTI) 102 dolarin lizerine gcikmistir. Baskan Trump, Cin Devlet Baskani Si Cinping ile yaptidi
gorismede HUrmiz Bodazi'nin acik olmasina sahsen ihtiyag duymadigini ancak Cin'in daha fazla
Amerikan petrolt satin almaya olumlu baktigini agiklamistir. Uluslararasi Enerji Ajansi gatismalar sona
erse dahi piyasadaki arz aciginin ekim ayina kadar siirebilecedi uyarisinda bulunurken; bélgede bir ticari
geminin daha ele gecirilmesi ve ABD'nin Iran limanlarina yénelik ablukasi enerji sevkiyatindaki riskleri
tirmandirmaktadir. (BloombergHT)

Trump: Cin, ABD petrolii satin almayi kabul etti... ABD Baskani Donald Trump, Pekin'de Si Cinping
ile gergeklestirdigi goriismenin ardindan Cin'in ABD'den petrol satin almayi kabul ettigini ve Cin
gemilerinin Teksas, Louisiana ve Alaska'ya génderilmeye baslanacadini aciklamistir. Iran petroliiniin en
buyuk alicisi konumundaki Cin'in bu hamlesi, son yillarda sert disls gdsteren ABD-Cin enerji ticaretini
canlandirmayi hedeflerken; Si Cinping'in ayrica iran miizakerelerinde yardimci olma, Tahran'a askeri
ekipman saglamama ve Hlurmiz Bodazi'nin acgik kalmasini destekleme konularinda mutabik kaldigi
belirtilmistir. ki Glke arasinda gelecek (¢ yil icin "yapicl ve stratejik istikrar" saglanmasi konusunda
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anlasmaya varilirken, bu gelisme kiresel enerji piyasalarinda yeni bir ddnemin sinyali olarak
nitelendirilmektedir. (BloombergHT)

Asya hisseleri diistii, cip rallisi sogudu; Cin sabit, Asya borsalarinin cogu Cuma guni dustt. Cip
Ureticisi hisseler baski altinda kaldi. ABD'nin Cin’e daha fazla satisa izin verip vermeyecedi belirsizligini
korudu. Odak noktasi Pekin’deki zirve oldu. Cin piyasalari ¢ok yillik zirveler civarinda sabit seyretti.
Piyasalar Baskan Si Cinping ve ABD Baskani Donald Trump arasindaki goriismelerle ilgili daha fazla detay
bekledi. Gliney Kore hisseleri en kdtli performansi gosterdi. Hisseler keskin distl. Bir ABD ticaret
yetkilisi aciklama yapti. Yetkili son gérismelerde ABD cip ihracat kontrollerinin detayh olarak ele
alinmadidini soéyledi. Asya piyasalari Wall Street’ten gelen pozitif sinyalleri bliylik 6lgide gérmezden
geldi. Wall Street Persembe glni rekor seviyelere ulasti. ABD'nin Cin‘e daha fazla cip satisina izin
verecedine dair haberler teknoloji hisselerini destekledi. Bununla birlikte, S&P 500 vadeli islemleri Asya
seansinda ylzde 0,2 distl. Cip Ureticilerinin son kazanglarini geri vermesi muhtemel goérintyor. KOSPI
distli, ABD ticaret temsilcisi ¢ip satislarinin géristlmedigini sOyledi. Guney Kore'nin KOSPI endeksi
Cuma glni Asya’da agik ara en kotl performansi gosterdi. Endeks ylzde 3,5 dustl. BlyUk gip Ureticisi
hisselerde sert kayiplar yasandi. (Investing)

Trump: Cin, Boeing'den 200 ucgak satin alacak... ABD Baskani Donald Trump, Cin'in Boeing'den 200
adet ticari jet satin almayi kabul ettigini ve bu anlasmanin yaklasik son on yilda Cin'in ABD yapimi
ucaklara yonelik ilk blyuk siparisi oldugunu aciklamistir. Pekin'deki temaslari sirasinda duyurulan
milyarlarca dolarlik bu anlasma, havacilik pazarinda uzun slredir devam eden durgunlugu
sonlandirirken; Boeing'in mali yapisini giiglendirmesi ve Cinli havayolu sirketlerinin kiresel arz sikintisi
yasanan bir dénemde ugak erisimini glivence altina almasi acisindan kritik énem tasimaktadir.
(BloombergHT)

Fed yetkilisi Schmid’den enflasyon uyarisi... Kansas City Fed Baskani Jeffrey Schmid, iran savasinin
tetikledigi yUksek enerji maliyetlerinin etkisiyle %4 seviyesine yaklasan enflasyonun faiz kararlari
Uzerindeki en blyldk baski unsuru oldugunu belirterek faiz indirimlerine karsi sahin durusunu
korumustur. Ote yandan Cin ziyareti kapsaminda agiklamalarda bulunan Baskan Trump, Cin'in 200 adet
Boeing ucadi siparis etmeyi kabul ettigini, Si Cinping'in iran'a askeri ekipman destegdi vermeyecedini ve
Harmiz Bodazi'nin acgik kalmasini istedigini duyurmustur. Kiresel piyasalarda ABD ihracat fiyatlarinin
nisan ayinda beklentilerin Gzerinde artmasi ve jeopolitik gelismelerin etkisiyle Brent petrol 107 dolar
seviyesine ylkselirken, ons altin 4.573 dolara gerilemis; BIST 100 endeksi ise guni %0,32 artisla
14.645 puandan tamamlamistir. (BloombergHT)

Microsoft’'un OpenAI ortakligina ayirdigi biitce 100 milyar dolari gegti, Teknoloji devi
Microsoft’'un yapay zekd girisimi OpenAl ile yuriattigla ortaklik kapsaminda taahh(t ettigi ve harcadidi
toplam kaynak 100 milyar dolar barajini geride birakti. Son 24 saatlik gelismeler dogrultusunda, Elon
Musk ile OpenAl arasinda slregelen dava kapsaminda mahkemede ifade veren Microsoft ydneticisi
Michael Wetter, bu devasa finansal boyutu resmi olarak paylasti. Wetter; belirtilen bltgenin dogrudan
yapilan sermaye yatirimlarinin yani sira yapay zekd modellerinin operasyonel ihtiyaclarini karsilayan
bulut altyapisi ve barindirma harcamalarini da kapsadadini bildirdi. (Investing)

TCMB Baskani Fatih Karahan yilin ikinci enflasyon raporunu acikladi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi (TCMB) Baskani Fatih Karahan, yilin ikinci enflasyon raporunu kamuoyuna duyurdu. Toplantida
fiyat istikrari vurgusu yapan Karahan, 2026 yili ara hedefini ylizde 24’e ylkselttiklerini agiklarken;
dezenflasyon siirecinde veri odakl ve ihtiyatli bir yaklasimin stirdirtlecegini belirtti. (Investing)

Pekin’deki tarihi zirvede Trump ve Xi bir araya geldi, Amerika Birlesik Devletleri Baskani Donald
Trump ve Cin Devlet Baskani Xi Jinping, Pekin’deki Blylk Halk Salonu’nda bir araya gelerek iki saati
asan kapall kapilar ardinda bir goériisme gerceklestirdi. iki liderin zirvesinde kiiresel ticaret, gimriik
tarifeleri, Tayvan meselesi, yapay zeka teknolojileri ve ABD’nin iran ile olan savasi gibi kritik dosyalar
masaya yatirildi. Karsilama téreninin ardindan konusan Trump, iki Glke iliskilerinin hig olmadigi kadar iyi
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bir noktaya gelecedini belirtirken, Cin lideri Xi iki tlkenin rakip dedil ortak olmasi gerektigi mesajini
verdi. (Investing)

ABD Senatosu yeni Fed Baskani Kevin Warsh'u onayladi, Amerika Birlesik Devletleri Senatosu,
Baskan Donald Trump tarafindan Federal Rezerv (Fed) Baskanliina aday go6sterilen Kevin Warsh’un
gorevini Carsamba glnl yapilan oylamayla resmen onayladi. Senatoda gerceklestirilen oylamada 45
mubhalif oya karsilik 54 kabul oyu alan 56 yasindaki Warsh, gérev slresi bu hafta sona erecek olan
Jerome Powell’in halefi oldu. Bu karar, diinyanin en bliylik ekonomisinin para politikasini ydnetecek olan
kurumun basina on yildan uzun bir siire sonra yeni bir ismin gecmesi anlamina geliyor. (Investing)

HSBC giimiis fiyat hedeflerini yiikseltti ancak sinirli artis bekliyor, HSBC, gimis fiyat
tahminlerini yukseltti. Banka, metalin 2026’da ons basina ortalama 75 dolar olmasini bekliyor. 2027 igin
ise 68 dolar 6ngdriiyor. Onceki tahminler sirasiyla 68,25 dolar ve 57 dolardi. Giimis, Ocak ayi sonlarinda
ons basina 121 dolar ile rekor nominal zirveye ulasti. Bunu altin fiyatlarindaki rekor seviyeler tetikledi.
Arz kosullarinin siki olmasi da etkili oldu. Tarife endiseleri ve jeopolitik gerilimlerle baglantili gtivenli
liman alimlan da fiyatlan yukseltti. (Investing)

Hindistan'dan altin ithalatina kisitlama, Hindistan, kiliresel ekonomik belirsizliklerin ve doviz
kurlarindaki volatilitenin arttigi bir donemde, altin ticaretindeki denetimlerini sikilastiriyor. Yeni
diizenleme, ihracatgilarin bu tesvik semasi altinda tek seferde veya belirli bir dénemde getirebilecedi
altin miktarini sert bir sekilde limitliyor. Hindistan’da uygulanan bu sistem, ihracatgilar kiiresel pazarda
rekabetci kilmak icin tasarlandi. Ihracatcilar, ihrac edecekleri nihai Urinde (6rnedin altin kolye)
kullanmak kaydiyla hammaddeyi (kiilge altin) giimriik vergisi 8demeden ithal edebiliyor. ithal edilen
altin, belirli bir siire iginde islenmis bir Grtin olarak ihrag edilmek zorunda. (Bloomberght)

TCMB rezervlerinde yeniden yiikselis, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) rezervleri iki
haftanin ardindan yeniden ylkseldi. TCMB verilerine gore brit rezervler 8 Mayis haftasinda 6 milyar
dolarlik toparlanmayla 171,5 milyar dolara gikti. Net rezerv géstergelerinde de gelisme izlendi. 8 Mayis
haftasinda net rezervlerde 1,3 milyar dolarlik iyilesme gorildi. Net rezervler bu haftada 55 milyar dolara
ylkseldi. Swap hari¢ net rezervler de ayni donemde 2,9 milyar ylkselisle 39,2 milyar dolara cikti.
(Bloomberght)

Si ve Trump, Hiirmiiz'iin acik kalmasi konusunda hemfikir, Beyaz Saray'in X sosyal medya
platformundaki hesabindan, Trump'in, Cin'in baskenti Pekin'de Si ile yaptigi goérismeye iliskin
aciklamada bulunuldu. Aciklamada, gorismenin "iyi" gectigi ve iki liderin, ABD ve Cin arasindaki
ekonomik isbirligini gelistirmenin yollarini ele aldigi belirtildi. Gérlismenin bir bolimine ABD merkezli
blylk sirketlerden yoneticilerin katildigi ifade edilen aciklamada, taraflarin, ABD'li isletmelerin Cin
pazarina erisimini genigletmeyi ve Cin'in Amerikan sanayisine yapacadi yatirimlan artirmayi goristtigu
kaydedildi. (Bloomberght)

Irak IMF'nin kapisini caldi: Iiran savasi ekonomiyi vurdu, iran savasi sonrasi ekonomik baski
altinda kalan Irak’in, Uluslararasi Para Fonu’ndan (IMF) mali yardim talep ettigi bildirildi. IMF'ye yakin
bir kaynaga gore Irakh yetkililer, gecen ay Washington’da diizenlenen IMF-Dinya Bankasl bahar
toplantilarn sirasinda ilk temaslar gerceklestirdi. Taraflarin, Irak’'in ihtiyac duyacadi finansman miktari
ve olasi kredi yapisi lizerinde gériismeleri stirdiirdiga belirtildi. 28 Subat’ta ABD ve Israil’in iran’‘a yénelik
genis gapl saldirilariyla baglayan savas, Tahran yonetiminin Hirmiiz Bogazi'ni kapatmasina yol agmis
ve bdlge ekonomilerinde ciddi sarsinti yaratmisti. (Paratic)

Erdogan’dan Tiirkiye ilizerinden yeni enerji koridoru mesaji, Cumhurbaskani Recep Tayyip
Erdodan, Kazakistan ziyaretinde yaptigi agiklamada Tirkiye'nin enerji tasimaciligindaki stratejik rolini
glglendirmek istediklerini soyledi. Erdodan, dinyanin 6énemli petrol ihracatgilari arasinda yer alan
Kazakistan’dan daha fazla ham petrolin Tlrkiye Uzerinden dinya pazarlarina ulastinlmasini arzu
ettiklerini ifade etti. Erdodan, Hazar Gegisli Dogu-Bati Orta Koridoru’nun yalnizca ticaret igin dedil, enerji
kaynaklarinin Bati'ya tasinmasinda da o6nemli bir glzergah haline geldigini belirtti. Turkiye’nin
Kazakistan ve bolge Ulkeleriyle bu koridoru gelistirmeye devam edecedini vurguladi. Astana’daki
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temaslar kapsaminda Turkiye ile Kazakistan arasinda enerji, ticaret, savunma sanayi, ulastirma ve
teknoloji gibi alanlarda 13 yeni is birligi anlasmasi imzalandi. (Paratic)

ING'den TCMB yorumu: Siki durus daha uzun siirebilir, ING Global, TCMB'nin Enflasyon Raporu
sonrasi yaptigi dederlendirmede, para politikasina iligskin belirsizliklerin stirdtigtine dikkat gekti. Kuruma
gbre TCMB Baskani Fatih Karahan, Ortadogu kaynakli jeopolitik gelismeler ile ekonomik blylUmedeki
yavaslamanin enflasyona etkisini temel risk unsurlari arasinda gosterdi. ING, Merkez Bankasi’'nin
ekonomik aktivitede yavaslama sinyallerini kabul ettigini ve mevcut siki politika durusunun daha uzun
stire korunabilecedi mesaji verdigini belirtti. Dederlendirmede, TCMB'nin dedisken kosullara karsi
politika esnekligini korumayi tercih ettigi ifade edildi. (Paratic)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

AVPGY Avrupakent Gayrimenkul Yatinm Ortakhdi A.S. 15.05.2026
BRMEN Birlik Mensucat Ticaret Ve Sanayi isletmesi A.S. 15.05.2026
CVKMD Cvk Maden Isletmeleri Sanayi Ve Ticaret A.S. 15.05.2026
GMTAS Gimat Magazacilik Sanayi Ve Ticaret A.S. 15.05.2026
KOCMT Kog Metalurji A.S. 15.05.2026
LMKDC Limak Dogu Anadolu Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. 15.05.2026
LUKSK Liks Kadife Ticaret Ve Sanayii A.S. 15.05.2026
NIBAS Nigbas Nigde Beton Sanayi Ve Ticaret A.S. 15.05.2026
PETKM Petkim Petrokimya Holding A.S. 15.05.2026
QUAGR Qua Granite Hayal Yapi Ve Uriinleri Sanayi Ticaret A.S. 15.05.2026
SONME Sénmez Filament Sentetik Iplik Ve Elyaf Sanayi A.S. 15.05.2026
SNPAM Sénmez Pamuklu Sanayii A.S. 15.05.2026
TATEN Tathpinar Enerji Uretim A.S. 15.05.2026
TRGYO Torunlar Gayrimenkul Yatinm Ortakligi A.S. 15.05.2026
ZOREN Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. 15.05.2026
RATSG Ray Sigorta A.S. 18.05.2026
MMCAS MMC Sanayi Ve Ticari Yatinnmlar A.S. 18.05.2026
AKCNS Akgansa Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. 20.05.2026
AVTUR Avrasya Petrol Ve Turistik Tesisler Yatinmlar A.S. 20.05.2026
DUNYH Dinya Holding A.S. 20.05.2026
MEPET Mepet Metro Petrol Ve Tesisleri Sanayi Ticaret A.S. 20.05.2026
MERCN Mercan Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S. 20.05.2026
METRO Metro Ticari Ve Mali Yatirnmlar Holding A.S. 20.05.2026
UCAYM Ucay Mihendislik Enerji Ve iklimlendirme Teknolojileri A.S. 20.05.2026
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Temettu Tablosu

NAKIiT DAGITIM-TL - Son

pisse Kodu | SonKapams | arut remerta | B0t Neb | Tpagum | “GON® | Gore it
OPI?I'T)I (Bin (Hisse (Hisse Tarihi SAYISI V::-im?t(t;o)

Basi) Basi)

SARKY 34,22 352.941 0,35 0,30 18.05.2026 3 1,03
GENTS 8,20 117.647 0,16 0,13 20.05.2026 5 1,91
AGHOL 36,78 1.700.000 0,70 0,59 20.05.2026 5 1,90
LKMNH 15,90 50.000 0,23 0,20 20.05.2026 5 1,46
KTLEV 128,80 200.000 0,10 0,08 20.05.2026 5 0,08
TRGYO 101,90 5.000.000 5,00 5,00 21.05.2026 6 4,91
GRTHO 242,50 56.134 0,45 0,38 22.05.2026 7 0,19
SISE 49,02 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 17 1,20
AVPGY 64,80 1.000.000 2,50 2,50 3.06.2026 19 3,86
ATATP 186,10 93.750 1,00 0,85 10.06.2026 26 0,54
BIMAS 414,00 2.400.000 4,00 3,40 17.06.2026 33 0,97
EMPAE 65,95 17.000 0,10 0,09 18.06.2026 34 0,15
KTLEV 128,80 200.000 0,10 0,08 23.06.2026 39 0,08
EKGYO 20,36 2.280.000 0,60 0,60 24.06.2026 40 2,95
AVPGY 64,80 1.000.000 2,50 2,50 24.06.2026 40 3,86
LOGO 160,90 500.000 5,26 4,47 30.06.2026 46 3,27
ZRGYO 21,10 436.272 0,09 0,09 30.06.2026 46 0,44
HLGYO 5,97 2.210.000 0,58 0,58 30.06.2026 46 9,64
LILAK 36,80 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 52 4,15
LIDER 126,00 29.412 0,04 0,03 8.07.2026 54 0,03
GIPTA 81,60 1.025 0,01 0,01 14.07.2026 60 0,01
TAVHL 267,50 655.719 1,81 1,53 21.07.2026 67 0,67
KTLEV 128,80 200.000 0,10 0,08 21.07.2026 67 0,08
GRTHO 242,50 56.126 0,45 0,38 22.07.2026 68 0,19
OSMEN 7,84 20.071 0,05 0,04 29.07.2026 75 0,64
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Son Kapanis i . Teklifv Edilen KALAN Kfpanlg_a
Hisse Kodu (TL) NAKIT DAGITIM-TL Dagl_tl[n GUN Gore Brl..l_t
Tarihi SAYISI Temetti
Verimi (%)

DOAS 184,10 3.300.000 15,00 12,75 13.08.2026 90 8,15
TURSG 14,75 3.000.000 0,30 0,26 27.08.2026 104 2,03
SUWEN 8,12 100.000 0,18 0,15 31.08.2026 108 2,20
LIDER 126,00 29.412 0,04 0,03 8.09.2026 116 0,03
BIMAS 414,00 3.000.000 5,00 4,25 16.09.2026 124 1,21
BIGCH 6,86 53.500 0,10 0,09 18.09.2026 126 1,46
MACKO 43,92 180.000 1,80 1,53 22.09.2026 130 4,10
TAVHL 267,50 655.719 1,81 1,53 22.09.2026 130 0,67
GIPTA 81,60 1.025 0,01 0,01 22.09.2026 130 0,01
LKMNH 15,90 50.000 0,23 0,20 28.09.2026 136 1,46
TUPRS 253,50 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 138 2,66
EBEBK 77,45 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 153 0,81
AEFES 20,42 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 153 0,83
OSMEN 7,84 20.071 0,05 0,04 26.10.2026 164 0,64
LIDER 126,00 29.412 0,04 0,03 6.11.2026 175 0,03
KBORU 25,80 16.908 0,03 0,02 6.11.2026 175 0,11
GIPTA 81,60 1.025 0,01 0,01 17.11.2026 186 0,01
ASELS 415,50 1.950.000 0,43 0,36 24.11.2026 193 0,10
TCELL 114,50 8.800.000 4,00 3,40 9.12.2026 208 3,49
EBEBK 77,45 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 214 0,81
EREGL 39,74 3.850.000 0,55 0,47 15.12.2026 214 1,38
ISDMR 55,75 13.050.000 4,50 3,83 15.12.2026 214 8,07
BIMAS 414,00 3.000.000 5,00 4,25 16.12.2026 215 1,21
GWIND 28,84 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 230 2,59
GLYHO 14,99 200.000 0,10 0,09 31.12.2026 230 0,68
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Arastirma Bolimiu

15 Mayis 2026 Cuma

Ekonomik Takvim

15 Mayis Cuma

arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi May

Turkiye 11:00 Biitge Dengesi - TRY Nis -229.9mlr
ABD 15:30 NY Empire State imalat Endeksi May %7,5 11.00
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Aylik Nis %0.3 -0,5%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Yillik Nis 0,7%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Nis 75,80% 75,7%
18 Mayis Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi - Yillik Nis 5,7%
Cin 05:00 Issizlik Orani Nis 5,4%
Tarkiye 10:00 Tlketici Guveni May 85,5
Tirkiye 10:00 Isguicii Isatatistikleri 1C26

19 Mayis Sali

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 07:30 Kapasite Kullanim Orani Mar -0,1%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi - Aylik Mar -0,50% -2%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi - Yillik Mar 0,4%
ingiltere 09:00 Issizlik Orani Mar 4,9%
ingiltere 09:00 Istihdam Degisimi Mar 25bn
Euro Bolgesi 12:00 Ticari Islemler Dengesi - Euro Mar 11.5mlr
ABD 15:15 ADP istihdam Degisimi

20 Mayis Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Konut Fiyat Endeksi Nis 2%
Tarkiye 10:00 Yurt Digi UFE Nis 4,70%
ABD 02:00 Fed Paulson Konusmasi

ABD 02:45 Fed Venable Konusmasi

Almanya 09:00 UFE - Yillik Nis -0,2%
Almanya 09:00 UFE - Aylik Nis 2,5%
ingiltere 09:00  TUFE - villik Nis 3,3%
ingiltere 09:00  TUFE - Aylik Nis 0,7%
ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE - Yillik Nis %3,1
ingiltere 09:00  Cekirdek TUFE - Aylk Nis %0,4
ingiltere 09:00  UFE Gekirdek Ciktisi - Yillik Nis 0,2%
ingiltere 09:00  UFE Gekirdek Ciktisi - Ayhk Nis 0,2%
Euro Bolgesi 12:00 Gekirdek TUFE - Yillik Nis 2,2% 2,3%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE - Yillik Nis 3% 2,6%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE - Aylik Nis 1% 1,3%
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21 Mayis Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticari islemler Dengesi - JPY Nis 667mlr
Japonya 03:30 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 55.1
Japonya 03:30 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 51.0
Japonya 03:30 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 52.2
Almanya 11:00 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 51.4
Almanya 11:00 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 46.9
Almanya 11:00 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 48.4
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 52.2
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 47.6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 48.8
Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler - EUR Mar 21.09mir
ingiltere 11:30 S&P Kiiresel Imalat PMI (Oncli) May 52.2
ingiltere 11:30 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 52.7
ingiltere 11:30 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 52.6
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari 4 Haftalik Ortalama

ABD 16:45 S&P Kiiresel imalat PMI (Oncii) May 54.5
ABD 16:45 S&P Kiiresel Hizmet PMI (Oncii) May 51.0
ABD 16:45 S&P Kiiresel Bilesik PMI (Oncii) May 51.7
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giveni (Oncii) May -20.6

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

15 Mayis 2026 Cuma arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil YIRTAR

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | B6lim Baskani

Bankacilik, Holding ve Savunma

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Dr. Gozde SARAK

Anadolu Yatirrm Arastirma Departmani | Yénetmen

Otomotiv, Telekomunikasyon ve Demir-Celik
Gsarak@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 36

Ecrin SARK

Anadolu Yatirirm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Havacilik, Gayrimenkul ve Cimento

Esark@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 39

Mehmet Ali KATMER

Anadolu Yatirnm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Enerji, Perakende ve Gida

Makatmer@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 37

Anadolu Yatirhbm Arastirma Boliimii

Arastirma Bolimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

L J n,{ Anadolu Yatinm

Twitter adresimiz igin tiklayiniz...

Facebook adresimiz icin tiklayiniz...

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnnm aracini alma veya satma ydninde yatirnrmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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