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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, haftaya temkinli bir baslangig yapti. Cuma rekor seviyelerden kapanan
S&P 500 (6nceki kapanis 7.398,93) ve Nasdag Composite, glin iginde yeni intraday
zirvelere ulasmasina karsin seansi dar bantta sirdirdi. Baskan Trump'in iran'in
catismanin sonlandiriimasina iliskin karsi 6nerisini "tamamen kabul edilemez" olarak
nitelendirmesi, 10. haftasina giren ABD-iran savasinda ateskesin "yasam destek
Uinitesinde" oldugu yorumlariyla birlesince risk istahini sinirladi. Buna karsin yapay zeka
ve vyaril iletken hisselerindeki gligli momentum endeksleri yukarida tutmaya devam
ediyor; AMD beklentilerin Gzerindeki bilangosuyla %2,4, Lumentum Nasdaq endeksine
dahil edilme haberiyle %5'e yakin deder kazandi, Micron ve Nvidia liderliginde cip rallisi
stirdl. Buna karsilik Palantir, degerleme endiseleri ve NHS England ile ilgili haberler
esliginde satis gordu. Yardeni Research yil sonu S&P 500 hedefini 7.700'den 8.250'ye
yukseltti.

Makro tarafta, Brent'in $104 Uzerine yerlesmesi (+%2,83) ve gimuis onsundaki
oladanistl  %7,17'lik sigrama, emtia tarafindaki maliyet baskisinin enflasyon
dinamiklerine yansiyabilecegini gosteriyor. Trump'in hafta sonuna dodgru Pekin'de Si
Cinping ile gerceklestirmesi beklenen gériismede Cin'in iran'a baski uygulamasi talebi
glindemde. Buglin agiklanan ABD ikinci el konut satiglari verisi piyasanin odadi disinda
kaldr.

Avrupa Borsalari, haftaya temkinli ve dar bantta dalgali bir baslangig yapti. STOXX 50
ve STOXX 600 endeksleri sifir gizgisi etrafinda salinirken, Orta Dogu'daki gerilimin stirmesi
ve catismaya yonelik hizli bir ¢dzim beklentisinin zayiflamasi yatinmcilan kisith
pozisyonlara yoneltti. Pazartesi gintnin veri ve bilango sakinligi volatiliteyi sinirladi.
Brent'teki sigramayla enerji hisseleri pozitif ayristi; Shell ve TotalEnergies sinirh
yiikselislerle dikkat cekti. Buna karsilik savunma sektérii Trump-iran iletisiminin geri
planda kalmasiyla kar satislarina maruz kaldi: Tuketime duyarl liks markalarda LVMH (-
%1,3), L'Oréal (-%1,1) ve Hermés (-%1,9) negatif ayrnsti. Pozitif tarafta Novo Nordisk
%>5'e yakin ylikselisle 6ne cikti.

Yurt iginde yarin TBMM Genel Kurulu agiliyor ve kritik bir kanun teklifi gtindeme alindi.
Dizenlemenin ana eksenleri; vergi borglarinda azami tecil siresinin 36 aydan 72 aya
cikarilmasi, teminatsiz tecil tutarinin 1 milyon TL'ye yukseltiimesi, yurt disinda ikamet
ederek Turkiye'ye yerlesen gergek kisiler igin yurt disi kazanglarda 20 yillik gelir vergisi
muafiyeti ve yeni varlik barisi niteligindeki yurt digi varlik bildirimi slireci. TCMB'nin son
PPK toplantisi sonrasi siki durus séyleminin devami, jeopolitik gerilime karsin TL varliklan
gorece direngli tutmaya devam ediyor. TR 10 yillik gosterge tahvil faizi %33,82'de yatay
seyrederken (+%0,65 gunlik), BIST'te yabanci takas orani %?34,87 ile direngli
goérinimini koruyor. Gimis onsundaki %7,17 ylkselis dikkat gekti; bu hareket sanayi
metallerindeki tedarik kisintisi ve giivenli liman talebinin bir yansimasi olarak okunabilir.
Brent petrolde glnlik %2,83 ylkselisle $104,16 seviyesi, iceride motorin fiyatlarina
yarindan gegerli olmak lizere yeni zam beklentisini glindeme getirdi.

Borsa Istanbul'da BIST 100 endeksi haftaya 36,66 puanlik (%0,24) disisle 15.025,99
seviyesinden basladiktan sonra glin iginde glicli bir toparlanma sergileyerek 70,89 puanlik
(%0,47) artisla 15.133,54 puanda kapandi. Endeks gin iginde 15.204,92 ile tim
zamanlarin en yuksek seviyesini tazeledi; alt endeksler tarafinda bankacilik (XBANK)
%0,93 ile glinin en iyi performansi sergileyen ana endekslerden biri oldu ve 17.731,3 ile
kapandi; BIST 30 (XU030) %0,38 yiikseligle 17.272,2 seviyesine, gida endeksi (XGIDA)
ise %1,26 ile 17.041,7'ye tasindi. Buna karsilik holding endeksi (XHOLD) %0,52 distsle
14.318,6'da negatif ayristi. Sektorel ayrismada kimya-petrol-plastik %1,30 ile en giglu
performans, finansal kiralama-faktoring endeksi %9,06 kayipla en zayif sektor oldu. SPK,
acida satis yasadi ve kredili islemlerdeki 6zkaynak esnekligine iliskin tedbirlerin 26 Mayis
seans sonuna kadar strecedini agikladi.

Giine Baslarken bugiinkii seansin yéniinii TSI 15:30'da aciklanacak ABD Nisan TUFE
verisi belirleyecek. Verinin Mart'taki %3,3'in Uzerinde gelmesi, Fed gevsemesinin daha
da otelenmesi olasiidini glglendirerek kiresel risk istahini ve gelisen ulke varlklarini
baskilayabilir; beklenti alti bir okuma ise hizli risk-on donusini tetikleyebilir. Yurt iginde
TBMM'de gérisiilecek kanun teklifi, yurt disinda ise ABD TUFE verisi ve iran cephesinden
gelecek olasi ateskes/eskalasyon haberleri kisa vadeli yon belirleyiciler arasinda. BIST
100’Un yatay yonde baslangig yapmasini bekliyoruz. Teknik agidan 14.900-14.800 bandi
glclu destek, 15.200-15.250 yakin direng konumunda.
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15:30 ABD - TUFE
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin Nisan ayina iliskin TUFE ve cekirdek TUFE rakamlari izlenecek. Son verilerde hem manget
hem de gekirdek enflasyonda yukari yénli egilim dikkat gekmisti. Mart ayinda aylik TUFE %0,9 artisla
son dénemin en glgli ylkselislerinden birini kaydederken, yillik enflasyon %3,3 seviyesine ylkseldi.
Enerji fiyatlarindaki artis ve jeopolitik gelismelere bagli petrol maliyetleri manset enflasyonu yukari
tasirken, gekirdek tarafta da hizmet enflasyonunun ylksek seyri dikkat cekiyor. Cekirdek aylik enflasyon
%0,2 seviyesinde gergeklesirken vyillik cekirdek enflasyon %2,6’ya yiikselmis durumda. Ozellikle
barinma, saglik ve ulastirma kalemlerindeki fiyat baskilari stirerken, Fed’in “yliksek faiz daha uzun slire”
sOylemini destekleyen bir goérinim olusuyor. Agiklanacak yeni veriler, piyasalarin faiz indirimi
zamanlamasina yonelik beklentileri ve kiresel risk istahi acisindan belirleyici olacak.

ABD - Cekirdek TUFE ABD - TUFE

ABD’de bugiin ADP istihdam Degisimi izlenecek. Son verilerde haftalik ortalama istihdam artisi 39 bin
250 seviyesinde gerceklesirken, 6nceki doneme goére sinirl bir yavaglamaya isaret etmisti. Buna ragmen
istihdam piyasasinda genel gérinimin halen guglu kaldigi ve ise alim ediliminin strdtgi gérulayor.
Ozellikle Fed'in faiz patikasina iliskin beklentiler agisindan is giicii piyasasinda belirgin bir soguma olup
olmadigi kritik 6nem tasirken, aciklanacak yeni veriler Gcret baskilari ve ekonomik aktivitenin glicl
konusunda da piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

ABD - ADP istihdam Degisimi Almanya - TUFE

Almanya’da bugiin Nisan ayina iliskin TUFE rakamlan izlenecek. Son verilerde Almanya’da yillik
enflasyon Nisan ayinda %?2,9 seviyesine ylkselirken, aylik bazda fiyat artisi %0,6 olarak gergeklesmisti.
Ozellikle enerji fiyatlarindaki yikselisin manset enflasyonu yukar tasidii gérilirken, hizmet
enflasyonunda ise sinirli yavaslama dikkat gekmisti. Cekirdek enflasyondaki gerilemeye ragmen fiyat
baskilarinin halen Avrupa Merkez Bankasi’nin hedef seviyesinin Uzerinde seyretmesi, faiz indirim
surecine iliskin beklentiler agisindan 6nem tasiyor. Agiklanacak yeni veriler, Euro Bdlgesi genelindeki
fiyatlama egilimleri ve ECB'nin para politikasi gérinimiine yonelik beklentiler acisindan yakindan
izlenecek.
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Piyasalarda diin neler oldu?

Yurticinde din Mart ayina iliskin Perakende Satis verileri Tiirkiye — Perakende Satislar
aciklandi. Perakende satis hacmi yilhlk bazda %21,2 artis
gosterdi. Onceki dénemde %15,6 olan vyillik biylime,
beklentilerin Gzerinde glglu bir toparlanma sergiledi. Ayhk

bazda ise perakende satislar %2,6 artis kaydetti. Subat
ayinda -%0,2 gerileme gdsteren veri, glglu bir rebound
gergeklestirdi. Ozellikle gida disi tiiketim kalemlerinde
(elektronik, tekstil, mobilya gibi) belirgin hizlanma dikkat
cekerken, temel gida tarafindaki istikrarlh seyir de korundu.
Bu veri, ylksek faiz ortamina ragmen ic talepteki L B

momentumun devam ettidini ve tlketimin direngli bir
goriinim sergiledigini gosterdi.

Finansal Sonuclar-1C26

AHGAZ (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 2,42mlr TL ana ortaklik net kari agikladi; 4C25 déneminde
232,3mn TL, 1C25 dbéneminde ise 1,79mlIr TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna g6re net kar
4C25'e kiyasla 10 kat, 1G25'e kiyasla %35,6 oraninda guigli bir artis gosterdi. Net satis gelirleri 1C26'da
20,20mlr TL ile 4C25'e gbre %55,5, 1G25'e gdre %17,3 bliyime kaydetti. FAVOK 1C26'da 5,83mlr TL
ile 4C25'teki 4,15mlr TL seviyesine kiyasla %40,4, 1C25'teki 3,43mlr TL seviyesine kiyasla %69,8
oraninda gok glicll artis gosterdi. Faaliyet karn 6,46mir TL ile 4C25'in 2,41mlr TL'sine kiyasla 2,7 kat,
1G25'in 3,63mlr TL'sine kiyasla %78,1 yukseldi. 1,44mlr TL'ye yukselen net parasal pozisyon kaybi ve
1,76mlr TL'lik vergi gideri sonucu baskilasa da operasyonel taraftaki cok gulglu iyilesme net kar
blylUmesini sagladi.

AKSEN (Notr): Sirket 1GC26 déneminde 564,9mn TL ana ortaklik net kari agikladi; 4G25 déneminde
1,25mlr TL, 1G25 déneminde ise 522,0mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gore net kar
4C25'e kiyasla %54,9 oraninda sert bir gerileme kaydederken 1C25'e kiyasla %8,2 sinirli bir artis
gosterdi. Net satis gelirleri 1C26'da 9,95mlr TL ile 4C25'e gore %8,8, 1C25'e gbre %21,0 oraninda
belirgin azalis kaydetti. FAVOK 1C26'da 3,23mlr TL ile 4C25 seviyesine yakin yatay seyrederken
1C25'teki 3,39mlir TL seviyesine kiyasla %4,7 azaldi. Faaliyet karn 2,34mlr TL ile 4C25'in 2,52mlr TL'sine
kiyasla %7,0, 1C25'in 2,63mlir TL'sine kiyasla %11,0 daraldi. 1,20mlIr TL'ye ylkselen net parasal
pozisyon kaybi (4C25: 23,1mn TL kayip / 1G25: 907,6mn TL kayip) net kari baskilayan ana kalem oldu.

ALARK (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 153,1mn TL ana ortaklik net kari acikladi; piyasa beklentisi
255,9mn TL net zarar yonindeydi ve sirket beklentinin tersine kdra gecerek pozitif bir slrpriz yaratti.
4C25 déneminde 963,0mn TL, 1C25 déneminde ise 2,87mlr TL ana ortakhk net zarar kaydedilmisti;
buna gore net sonug hem geyreklik hem yillik bazda zarardan kara gegis gerceklestirdi. Net satis gelirleri
1C26'da 2,07mir TL ile 4C25'e gbre %35,0, 1C25'e gbre %26,3 blylime kaydetti. FAVOK 1C26'da
353,4mn TL'lik zarar olarak gergeklesti (4C25: 1,16mlr TL zarar / 1C25: 269,8mn TL zarar); faaliyet
zarari 224,4mn TL ile 4C25'teki 1,16mlr TL'lik zarara kiyasla %80,6 daraldi. 1,47mlr TL'lik net parasal
pozisyon kazanci (4C25: 1,85mir TL kazang / 1G25: 245,6mn TL kazang) operasyonel zarara ragmen
net karin pozitife dénmesini ve beklentinin asilmasini saglayan ana kalem oldu.

ASTOR (Pozitif): Sirket 126 doneminde 1,81mlir TL ana ortaklik net ké&r acikladi; 4C25 déneminde
2,97mlir TL, 1C25 doneminde ise 1,19mlir TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gore net kar
4G25'e kiyasla %39,1 azalirken 1C25'e kiyasla %52,6 oraninda guglu artis gosterdi. Net satis gelirleri
1C26'da 9,29mIr TL ile 4C25'e gére %30,6 azalirken 1C25'e gére %13,0 biyime kaydetti. FAVOK
1C26'da 3,03mlir TL ile 4C25'teki 3,94mlr TL seviyesine kiyasla %23,0 azalirken 1C25'teki 2,30mlir TL
seviyesine kiyasla %32,0 oraninda gligli artis gosterdi. Faaliyet kér 2,87mlr TL ile 4C25'in 3,38mir
TL'sine kiyasla %15,2 daralirken 1C25'in 1,84mlr TL'sine kiyasla %56,0 ylkseldi. 2,21mlir TL'lik net
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parasal pozisyon kaybi (4C25: 2,58mir TL kayip / 1C25: 2,10mlir TL kayip) sonucu sinirlasa da
operasyonel taraftaki yillik gicli biytime net kar artisini destekledi.

BIMAS (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 6,46mlr TL ana ortaklik net kari acgikladi; piyasa beklentisi
3,90mlr TL seviyesindeydi ve agiklanan rakam beklentinin %65,7 Gzerinde gercgeklesti. 4C25 déneminde
7,58mlir TL, 1C25 doneminde ise 3,54mlir TL ana ortaklik net kar kaydedilmisti; buna gbre net kar
4C25'e kiyasla %14,8 azalirken 1C25'e kiyasla %82,5 oraninda gugli artis gésterdi. Net satis gelirleri
1C26'da 212,86mir TL ile 208,40mlr TL'lik beklentiye paralel (%2,1 Gzerinde) gerceklesirken 4C25'e
gére %4,0, 1GC25'e gbre %10,1 biyime kaydetti. FAVOK 1C26'da 10,11mlr TL ile 8,13mir TL'lik
beklentinin %24,4 lzerinde gercgeklesirken 4C25'teki 14,11mlir TL seviyesine kiyasla %?28,3 azaldi;
1C25'teki 6,91 mlir TL seviyesine kiyasla %46,3 oraninda glclU artis gosterdi. Faaliyet kar 2,54mlir TL
ile 4C25'in 7,50mlr TL'sine kiyasla %66,1 sert bir daralma kaydederken 1C25'teki 1,70mlr TL'lik faaliyet
zararindan kara dondi. 10,15mlir TL'lik net parasal pozisyon kazanci (4C25: 1,78mlir TL) net kar
blylmesini ve beklentinin belirgin bicimde asilmasini destekleyen ana kalem oldu.

CLEBI (Negatif): Sirket 1G26 déneminde 6,4mn TL ana ortaklik net kari acikladi; 4C25 déneminde
1,39mlir TL, 1G25 déneminde ise 495,6mn TL ana ortaklik net karn kaydedilmisti. Buna gére net kar
4C25'e kiyasla %99,5, 1C25'e kiyasla %98,7 oraninda ¢ok sert bir gerileme kaydederek neredeyse sifira
yaklasti. Net satis gelirleri 1C26'da 4,58mlIr TL ile 4C25'e gore %120,2 (2,2 kat), 1C25'e gore %38,0
oraninda giicli biiylime kaydetti. FAVOK 1G26'da 800,0mn TL ile 4C25 ve 1G25 seviyelerine yakin yatay
seyrederken brit kar 1,15mlr TL ile 4C25'e gore %33,7, 1C25'e gbre %30,4 buylme gosterdi. Faaliyet
kéri 377,5mn TL ile 4C25'in 457,2mn TL'sine kiyasla %17,4 daralirken 1C25 seviyesine yakin
gergeklesti. Ancak 4C25'teki 406,8mn TL'lik vergi gelirinin 1G26'da 38,1mn TL'lik vergi giderine dénmesi
ve finansman tarafindaki baski, operasyonel performansa ragmen net karin cakilmasina yol acan ana
etkenler oldu.

DOAS (Pozitif): Sirket 126 doneminde 574,0mn TL ana ortaklik net kar agikladi; piyasa beklentisi
505,0mn TL seviyesindeydi ve acgiklanan rakam beklentinin %13,7 Uzerinde gergeklesti. 4C25
déneminde 2,35mlr TL ana ortaklik net zaran kaydedilirken, 1C25 déneminde 754,8mn TL ana ortakhk
net kari yazilmisti; buna gore net kar 4C25'e kiyasla zarardan kara donerken 1C25'e kiyasla %24,0
sinirli bir gerileme goésterdi. Net satis gelirleri 1G26'da 49,62mlir TL ile 4C25'e gore %41,8, 1GC25'e gore
%9,8 azalis kaydetti. FAVOK 1C26'da 3,16mlr TL ile 4C25'teki 2,59mir TL seviyesine kiyasla %21,8
artarken 1C25'teki 3,77mlr TL seviyesine kiyasla %16,1 azaldi. Faaliyet kar 2,30mlir TL ile 4C25'in
321,0mn TL'sine kiyasla 7 kat artarken 1C25'in 3,62mlr TL'sine kiyasla %?36,3 daraldi. 348,9mn TL'lik
net parasal pozisyon kazanci (4C25: 198,6mn TL kayip) net kari destekledi.

EKGYO (Notr): Sirket 1C26 doneminde 1,26mlir TL ana ortaklik net kar acgikladi; 4C25 déneminde
5,26mlir TL ana ortaklik net zarar kaydedilirken, 1C25 doneminde 4,26mlr TL ana ortaklik net kari
yazilmisti. Buna gore net kar 4C25'e kiyasla zarardan kara donerken 1C25'e kiyasla %70,4 oraninda
sert bir gerileme gdsterdi. Net satis gelirleri 1C26'da 21,11mlr TL ile 4C25'e gére %38,6, 1C25'e gore
%29,2 oraninda belirgin azalis kaydetti. FAVOK 1C26'da 5,37mir TL ile 4C25'teki 4,96mir TL seviyesine
kiyasla %8,3 artarken 1C25'teki 6,63mlir TL seviyesine kiyasla %18,9 daraldi. Faaliyet kari 6,06mir TL
ile 4C25'in 3,82mlr TL'sine kiyasla %58,5 blyilrken 1C25'in 8,13mlir TL'sine kiyasla %?25,5 azaldi.
3,81mlr TL'ye yukselen net parasal pozisyon kazanci (1G25: 194,7mn TL) net sonucu desteklerken,
4,77mlr TL'lik vergi gideri net kar baskilad.

ELITE (NOtr): Sirket 1C26 doneminde 21,1mn TL ana ortaklik net kar acgikladi; 4C25 doneminde
13,2mn TL, 1G25 déneminde ise 92,5mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gére net kér 4G25'e
kiyasla %60,1 artarken 1C25'e kiyasla %77,2 oraninda belirgin azalis gosterdi. Net satis gelirleri
1G26'da 688,6mn TL ile 4C25'e gore %17,2, 1G25'e gbre %74,7 oraninda glgli biyime kaydetti.
FAVOK 1G26'da 116,2mn TL ile 4C25'teki 66,8mn TL seviyesine kiyasla %74,0, 1C25'teki 74,5mn TL
seviyesine kiyasla %56,0 oraninda glgli artis gosterdi. Brit kar 242,8mn TL ile 4C25'e gore %33,3,
1G25'e gbre %47,6 blyludu. 154,0mn TL'ye ylkselen net parasal pozisyon kaybi (1C25: 7,4mn TL
kazang) yillik net kar dlslistiniin ana sebebi olurken, 82,5mn TL'lik vergi geliri (4C25: 40,7mn TL gider)
sonucu kismen destekledi.
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ODINE (Pozitif): Sirket 1C26 déneminde 24,6mn TL ana ortaklik net kar agikladi; 4GC25 déneminde
44 2mn TL, 1C25 doneminde ise 12,5mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gére net kar 4C25'e
kiyasla %44,3 azalirken 1C25'e kiyasla yaklasik 2 kat (%96,9) gliglu artis gOsterdi. Net satis gelirleri
1C26'da 650,9mn TL ile 4C25'e gore %34,4 azalirken 1C25'teki 237,9mn TL seviyesine kiyasla yaklasik
3 kat (%173,6) cok giiclii biiyime kaydetti. FAVOK 1C26'da 62,0mn TL ile 4C25'teki 72,0mn TL
seviyesine kiyasla %13,9 azalirken 1C25'teki 36,9mn TL seviyesine kiyasla %67,9 oraninda glgcla artis
go6sterdi. Brit kar 126,8mn TL ile 1C25'e gore %38,4 buyume kaydetti.

ORGE (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 269,2mn TL ana ortaklik net kar agikladi; 4C25 déneminde
263,1mn TL, 1C25 déneminde ise 113,1mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gore net kar
4C25 seviyesine yakin yatay seyrederken 1C25'e kiyasla 2,4 kat (%138,0) glgli artis gosterdi. Net satis
gelirleri 1C26'da 1,26mlr TL ile 4C25'e gbre %25,6, 1C25'e gdre %?22,7 biyiime kaydetti. FAVOK
1C26'da 839,3mn TL ile 4C25'teki 297,9mn TL seviyesine kiyasla 2,8 kat (%181,7), 1C25'teki 501,4mn
TL seviyesine kiyasla %67,4 oraninda glgli artis gosterdi. Faaliyet kari 841,7mn TL ile 4C25'in 287,5mn
TL'sine kiyasla 2,9 kat, 1C25'in 488,6mn TL'sine kiyasla %72,2 ylkseldi. 473,6mn TL'lik net parasal
pozisyon kaybi sonucu sinirlasa da operasyonel taraftaki giglu iyilesme net kar artisinin ana kaynadi
oldu.

PGSUS (Negatif): Sirket 1C26 déneminde 7,76mlr TL ana ortaklik net zaran agikladi; 4C25 doneminde
423,6mn TL ana ortaklik net kari, 1G25 doneminde ise 2,63mlr TL ana ortaklik net zarar kaydedilmisti.
Buna goére 4C25'teki kar 1C26'da yerini glicli bir zarara birakirken, 1C25'e kiyasla net zarar yaklasik 3
katina gikarak %194,5 oraninda genisledi. Net satis gelirleri 1C26'da 32,76mlr TL ile 4C25'e gbre %17,5
daralirken, 1C25'e gore %38,9 buyume kaydetti; mevsimsel olarak gugcli 4C'ye kiyasla gerileme dikkat
cekti. FAVOK 1C26'da 175,9mn TL ile 4C25'teki 6,85mlr TL seviyesine kiyasla %97,4, 1C25'teki 1,30mlr
TL seviyesine kiyasla ise %86,5 oraninda geriledi; FAVOK marji 4C25'teki %17,2 ve 1C25'teki %5,5
seviyelerinden 1C26'da %0,5'e indi. Esas faaliyet tarafinda 4,72mlr TL zarar yazildi; 4C25'teki 834,8mn
TL faaliyet kari zarara donerken, 1C25'teki 3,91 mlir TL faaliyet zararina kiyasla zarar %21,0 oraninda
blyudu. Brit satis 1C26'da 3,13mlr TL zarar verdi (4C25: 3,58mlir TL kar; 1C25: 846,2mn TL zarar) ve
brit marj -%9,6 ile mevsimselligin de etkisiyle ciddi bicimde baskilandi. Operasyonel taraftaki bu sert
bozulmanin yaninda net finansal giderlerin 4C25'teki 2,14mlr TL'den 1C26'da 4,04mlIr TL'ye ylkselmesi
(1G25: 56,8mn TL gider) net zararin derinlesmesinde belirleyici oldu; 644,4mn TL'lik ertelenmis vergi
gideri de net sonucu olumsuz etkiledi.

TCELL (NOtr): Sirket 1C26 doneminde 4,63mir TL ana ortaklik net kari acikladi; 1G25 déneminde
4,03mlr TL ana ortaklik net kar kaydedilmisti. Buna gére net kar yillik bazda %14,9 oraninda thml artis
gosterdi. Net satis gelirleri 1C26'da 68,38mlIr TL ile 1C25'teki 62,77mlr TL seviyesine kiyasla %8,9
biylme kaydetti; bireysel segmentteki %2,6'lik iImli bilyimeye karsin, Dijital is Servisleri gelirlerindeki
%64 artis ile veri merkezi ve bulut is kolundaki %20,8 biyume kurumsal tarafta glgli performansi
yansitti. Brit kar 1G26'da 18,32mlir TL ile 1C25'teki 17,83mlIr TL seviyesine kiyasla %?2,8 sinirli bir artis
go6sterirken briit kAr marjl %52,9 (1G25: %55,0) ile 210bp daralma kaydetti. FAVOK 1C26'da 28,30mir
TL ile 1G25'teki 27,43mlr TL seviyesine kiyasla %3,2 artis gosterdi; ancak FAVOK marji satilan maln
maliyetindeki artis (3,7yp negatif etki) nedeniyle 1C25'teki %43,7'den 1C26'da %41,4'e gerileyerek
230bp daralma kaydetti ve yonetimin 2026 yil sonu icin belirledigi %41-42 hedef bandinin alt sinirinda
gergeklesti. Esas faaliyet kari 12,80mlr TL ile 1G25'in 21,69mlr TL seviyesine kiyasla %41,0 belirgin
bicimde daraldi; ancak bu daralma operasyonel zayiflamadan dedil, 1C25'te kaydedilen 8,11mlr TL'lik
tek seferlik esas faaliyetlerden kur farki gelirinin baz etkisinden kaynaklandi; FVOK 10,44mlr TL ile
1G25'in 10,75mlr TL seviyesine kiyasla %2,9 ile yatay bir seyir izledi. 5,46mlr TL'ye ylkselen net parasal
pozisyon kazanci (1C25: 1,25mir TL kazang), biylk o6lgide 1,2mlr USD tutarindaki 5G lisansinin
aktiflestiriimesinden kaynakli parasal olmayan varlik tabaninin genislemesi sayesinde yillik bazda
%2335,5 artarak net kar biyumesini destekleyen ana kalem oldu. Bilango tarafinda 5G lisansi ilk taksiti
(KDV dahil 653mn USD) ve TCMB Telsiz Kullanim Ucreti 6demelerine bagll olarak net borg 4C25
sonundaki 16,38mlr TL seviyesinden 1G26 sonunda 48,83mlr TL'ye ylkselerek geyreklik bazda yaklasik
ic katina gikti; Net Borg/FAVOK rasyosu 0,14x seviyesinden 0,42x'e ulasti; ancak sirket mart ayinda
1mlr USD tutarindaki Murabaha sendikasyon kredisi ile likidite tarafinda esneklik sagladi. Net kisa doviz
pozisyonu 1C26 sonu itibariyla 1,2mlr USD seviyesinde gergekleserek ydnetimin -1,5/+1,5mlr USD
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hedef bandi iginde kaldi. Faturali abone tarafinda 661 bin net kazanim ile faturali abone payi %81'e
ylukselirken Turkcell Fiber abone bazi ceyreklik bazda 21 bin artarak 2,59mn'a ulasti; bireysel fiber ARPU
yillik bazda %9,7 biuylyerek 541,1 TL'ye g¢ikarken mobil ARPU (M2M harig) ylksek baz etkisi ve
siregelen yliksek enflasyon nedeniyle 423,8 TL ile yatay seyretti. Yonetim 2026 yil sonu hedeflerini
(UFRYK 12 hari¢ %8-9 reel gelir biiylimesi, %41-42 FAVOK marji, ~%?20 operasyonel yatirim/gelir orani)
korudu; 2025 daditilabilir karindan pay basina briit 4,00 TL (net 3,40 TL) olmak zere toplam 8,8mlir TL
nakit temettld 9 Aralik 2026'da 6édenecek.

TKFEN (Negatif): Sirket 126 doneminde 535,0mn TL ana ortaklik net zarari agikladi; 4G25 déneminde
2,46mlr TL, 1C25 déneminde ise 959,8mn TL ana ortaklik net zarari kaydedilmisti. Buna gore net zarar
4C25'e kiyasla %78,3, 1C25'e kiyasla %44,3 oraninda daraldi; ancak sirket zarar yazmaya devam etti.
Net satis gelirleri 1C26'da 14,74mlr TL ile 4C25 seviyesine yakin yatay seyrederken 1C25'e gére %16,9
azaldi. FAVOK 1C26'da 324,7mn TL ile 4C25'teki 616,5mn TL seviyesine kiyasla %47,3, 1G25'teki
520,3mn TL seviyesine kiyasla %37,6 oraninda belirgin daralma gdésterdi. Faaliyet zarari 552,6mn TL ile
4C25'teki 329,0mn TL'lik faaliyet kérindan zarara dondi. 1,18mir TL'ye yikselen net parasal pozisyon
kazanci (4C25: 245,5mn TL / 1G25: 859,0mn TL) zarari sinirlamada destekleyici kalem oldu.

ULKER (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 1,59mlIr TL ana ortaklik net kari acikladi; piyasa beklentisi
1,07mlr TL seviyesindeydi ve acgiklanan rakam beklentinin %47,9 lizerinde gergeklesti. 4C25 déneminde
89,1mn TL, 1C25 déneminde ise 3,16mlir TL ana ortaklik net kar kaydedilmisti; buna gére net kar
4C25'e kiyasla 18 kat oraninda gok giglu artis kaydederken 1C25'e kiyasla %49,8 azalis gbsterdi. Net
satis gelirleri 1C26'da 33,91mlr TL ile 4C25'e gdre %12,2 biyiirken 1G25'e gdre %3,9 azaldi. FAVOK
1C26'da 5,13mlr TL ile 4C25'teki 3,75mlr TL seviyesine kiyasla %36,8 artarken 1C25'teki 7,18mlr TL
seviyesine kiyasla %28,5 oraninda daraldi. Faaliyet kari 4,60mlir TL ile 4C25'in 3,08mlr TL'sine kiyasla
%49,1 buyurken 1CG25'in 7,03mlr TL'sine kiyasla %34,6 azaldi. 1,10mIr TL'ye ylkselen net parasal
pozisyon kazanci net kar bliyimesini ve beklentinin asilmasini destekledi.

YEOTK (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 195,1mn TL ana ortaklik net kari acikladi; 4C25 déneminde
799,1mn TL, 1C25 déneminde ise 66,1mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gore net kar
4C25'e kiyasla %75,6 oraninda sert bir gerileme kaydederken 1C25'e kiyasla yaklasik 3 kat gok gugla
artis gosterdi. Net satis gelirleri 1C26'da 4,16mlr TL ile 4C25'e gbre %37,1 azalirken 1G25'teki 2,24mlir
TL seviyesine kiyasla %86,1 oraninda ¢ok giiclii bilyime kaydetti. FAVOK 1C26'da 1,60mIr TL ile 4C25
seviyesine yakin yatay seyrederken 1C25'teki 545,0mn TL seviyesine kiyasla yaklasik 3 kat ytkseldi.
Faaliyet kari 1,31mlir TL ile 4C25'in 1,18mlr TL'sine kiyasla %10,6, 1C25'in 471,3mn TL'sine kiyasla
%177,2 oraninda gok glglu artis gosterdi. 548,8mn TL'lik net parasal pozisyon kaybi ve 322,0mn TL'ye
ylkselen vergi giderine ragmen operasyonel taraftaki glicli iyilesme net kar blylmesini sagladi.

Ekonomi Haberleri

Altin kritik ABD enflasyon verisi oncesi yatay seyrediyor... Orta Dogu'daki catismalara yonelik
gelismeler ve ABD'de acgiklanacak kritik enflasyon verileri édncesinde spot altin ons basina 4.732,89
dolarda yatay seyretmektedir. ABD Baskani Donald Trump'in iran'in teklifini reddetmesinin ardindan
ateskes umutlarinin zayiflamasi ve yikselen petrol fiyatlarinin enflasyon endiselerini koériklemesi,
faizlerin daha uzun sire ylksek kalacagi beklentisini gliglendirerek altin Gizerinde baski olusturmaktadir.
Analistler, bu hafta aciklanacak Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerinin Fed'in para politikasina iliskin
belirleyici olacadini vurgularken; piyasalar ayni zamanda Trump'in enerji ve ticaret basliklarini
gorisecedi kritik Cin ziyaretine odaklanmistir. (BloombergHT)

Trump: ABD-Iran ateskesi 'yogun bakimda'... ABD Baskani Donald Trump, iran’in baris teklifine
verdigi yaniti sert bir dille elestirerek ateskes sirecinin yogun bakimda oldugunu ifade etmistir. Tahran
yoénetiminin deniz ablukasinin kaldiriimasi, yaptirimlarin gevsetilmesi ve HirmUz Bodazi tizerinde kontrol
taleplerini iceren metni kabul edilemez bulan Trump, stratejik su yolunda gemilere eskort saglanmasi
planinin yeniden gindeme gelebilecedini belirtmistir. Iran'in nikleer tehdit olusturma niyetinde
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oldugunu iddia eden Trump, diplomatik ¢6zimin hala mamkin oldugunu séylese de mevcut kosullarda
askeri seceneklerin masada kalmaya devam ettigi mesajini vermistir. (BloombergHT)

Trump akaryakit vergisinin askiya alinmasini istiyor... ABD Baskani Donald Trump, Iran krizi
nedeniyle Ulkede yukselen benzin fiyatlarina midahale etmek amaciyla 18 sentlik federal akaryakit
vergisinin gecici olarak askiya alinmasini istedigini aciklamistir. Trump, verginin bir sureligine
kaldirilacagini ve fiyatlar diusttigunde kademeli olarak yeniden devreye alinacagini belirtirken; jet yakiti
maliyetleri artan havayolu sirketlerine yonelik herhangi bir destek veya kurtarma planinin ise giindemde
olmadigini ifade etmistir. (BloombergHT)

Gin'den ABD'ye yaptirnm tepkisi... Cin, ABD'nin iran‘a askeri ve lojistik destek sagladiklari
gerekgesiyle aralarinda Chang Guang Satellite Technology ve Yushita Shanghai gibi uydu ve teknoloji
devlerinin de bulundugu Cinli sirketlere yénelik yaptinm kararina tepki géstermistir. Cin Disigleri
Bakanlidi, Birlesmis Milletler onayl olmayan bu tek tarafli yaptirnmlarin uluslararasi hukukta dayanadi
bulunmadigini savunarak sirketlerinin mesru haklarini koruyacagini aciklamistir. ABD'nin iran'a silah
sistemleri ve uydu goérintlsit sagladigi iddiasiyla dokuz firmayi hedef aldigi bu hamle, Pekin tarafindan
durumu istismar ederek "baska Ulkelere camur atmak" olarak nitelendirilmistir. (BloombergHT)

Hazine iki tahvilde 37 milyar TL borglandi, Hazine ve Maliye Bakanligi Mayis ayi i¢c borglanma
programina iki tahville devam etti. Hazine ve Maliye Bakanlidi 2 yil vadeli 6 ayda bir ylizde 18,40 sabit
kupon 6demeli devlet tahvili ile 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda bir yiizde 2,63 reel kupon édemeli
devlet tahvilinin ihalelerinde toplam net 13,4 milyar lira borglandi. 2 yil vadeli sabit getirili tahvil
ihalesinde teklif tutari 14,8 milyar lira olurken, 9,82 milyar lira net satis gerceklestirildi. Bu bonoda
bilesik faiz ylizde 41,80 oldu. 4 yil vadeli TUFE’ye endeksli tahvil ihalesinde teklif tutari 5,13 milyar lira
olurken, 3,61 milyar lira net satis yapildi. Bu tahvilde reel bilesik faiz ylizde 5,48 oldu. (BloombergHT)

Goldman'dan Trump-Si zirvesi 6ncesi dikkat gceken yuan analizi, Goldman Sachs ddviz stratejisi
ekibi, yayimladigi son notta Cin yuaninin mevcut piyasa dederinin ekonomik gercekleri yansitmadigini
savundu. Kamakshya Trivedi liderligindeki ekip, yuanin dolar karsisinda énimizdeki 12 ay iginde 6,50
seviyesine kadar gliclenmesini bekliyor. Goldman Sachs’a gére renminbinin deder kazanmasi kaginilmaz
bir "denge sonucu" olarak gortltyor. (BloombergHT)

BofA ve Goldman, Fed beklentilerini degistirdi, ABD ekonomisinden gelen son veriler, dezenflasyon
stirecinin 10 haftadir devam eden Orta Dogu savasi nedeniyle sekteye udradigini kanitlarken Fed
beklentileri de dedisiyor. Cuma gunu aciklanan verilere goére, Nisan ayinda istihdam beklentilerin
Uzerinde artarken, issizlik orani yluzde 4,3 seviyesinde sabit kalarak Fed’in elini zayiflatti. Bu verilerin
ardindan BofA ve Goldman Sachs da Fed beklentilerini revize etti. BofA Global Research, 2026 yilinin
tamaminda Fed'in bekle-g6r politikasini strdlrecedini 6ngérdi. Banka, ilk indirimlerin ancak Temmuz
ve Eylll 2027 tarihlerinde her biri 25 baz puan seklinde gelecedini tahmin etti. (BloombergHT)

Avrupa Merkez Bankasi'ndan bu yil iki faiz artirinmi beklentisi, Avrupa Merkez Bankasi'ndan bu
sene 2 faiz artirnmi bekleniyor. Bloomberg anketine katilan ekonomistler, hem Haziran, hem de Eylul
aylarinda geyrek puanlk artislar 6ngoériyor; bu da bu sene en az iki faiz artisi anlamina geliyor. Ankette
enflasyonun bu yil ylizde 2,9'a ylikselecegi tahmin ediliyor; son ankette bu oran yiizde 2,8'di. Analistler,
enflasyonun 2027'de ylizde 2,1'e diisecedini ve 2028'de Avrupa Merkez Bankasi'nin ylizde 2'lik hedefine
ulasacadini 6ngortyor. (BloombergHT)

ingiltere'de AB ile iliskileri genisletme hedefi, ingiltere Basbakani Keir Starmer, ingiltere’nin
Avrupa Birligi ile olan iliskilerini "gegmisin arglimanlarini arkada birakarak" yeniden insa etme
kararlihgini yineledi. Starmer, bu yil gerceklestirilecek olan AB-Birlesik Krallik Zirvesi'ni, gelecekteki cok
daha blyldk adimlar igin bir "baslangic platformu” olarak tanimladi. Starmer, dnimiuzdeki aylarda
yapilmasi planlanan zirve ile Brexit sonrasi olusan birokratik engellerin ve ticaret bariyerlerinin minimize
edilmesi, Orta Dogu'daki savas (iran krizi) ve Ukrayna hattindaki gelismeler 1siinda, AB ile ortak
savunma projeleri ve istihbarat paylasimi ve mevcut kazanimlarin lzerine insa edilecek daha genis
kapsamli bir stratejik ortaklik basliklarinin ¢gézilmesini hedefliyor. (BloombergHT)
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iTO Baskani'ndan tiiketim mallarn ithalati uyarisi, istanbul Ticaret Odasi (ITO) Baskani Sekib
Avdagig, 2024 ve 2025 vyillarinda tliketim mallari ithalatinin ilk kez yatirnm mallari ithalatini gectigini
belirterek, "Bu dengeyi tekrar saglikli hale getirmeliyiz." uyarisinda bulundu. (BloombergHT)

Bakir fiyatlarinda rekor testi, Londra Metal Borsasi'nda (LME) bakir, ton basina 13.643 dolara
kadar ylkselerek tim zamanlarin en ylksek kapanis seviyelerine yaklasti. ABD Baskani Donald Trump'in
iran'in baris teklifini "tamamen kabul edilemez" bularak reddetmesine ragmen, yatirnmcilarin sanayi
metallerindeki siki arz senaryosuna odaklanmasi fiyatlari yukari yonli tetiklemeye devam ediyor.
(BloombergHT)

AA Finans Odemeler Dengesi Beklenti Anketi sonuclandi, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
tarafindan 13 Mayis Carsamba aciklanacak "Mart 2026 Odemeler Dengesi" verilerine iliskin beklenti
anketi, 12 ekonomistin katilimiyla sonuglandi. Ankete gére ekonomistler, cari islemler hesabinin martta
9 milyar 529,2 milyon dolar acik verecegini 6ngordi. Ekonomistlerin mart ayi icin cari acik beklentileri,
6 milyar dolar ile 10 milyar 500 milyon dolar arasinda yer aldi. Ekonomistler, cari islemler hesabinin bu
yil ise 51 milyar 890 milyon dolar acgik verecedini tahmin etti. Ankete katilan ekonomistlerin bu yil igin
cari acik beklentisi, 35 milyar dolar ile 62 milyar dolar arasinda dedisti. Tlrkiye'nin cari islemler hesabi,
subat ayinda 7 milyar 501 milyon dolar acgik verirken yilliklandirilmis cari agik 35,4 milyar dolar olmustu.
(Anadolu Ajansi)

Aramco'nun net kari yilin ilk ceyreginde ylizde 25 yiikseldi, Suudi Arabistan milli petrol sirketi
Saudi Aramco'nun yilin ilk ceyredinde net kari, ylkselen petrol fiyatlarinin etkisiyle gegen yilin ayni
dénemine gdre yaklasik 6,5 milyar dolar artarak ytuzde 25 ylkseldi. (Anadolu Ajansi)

Belgcika Basbakan Yardimcisi Prevot: Belgika ve Tiirkiye bazi sektérlerde tamamlayici
nitelikte, Belgika Basbakan Yardimcisi Prevot, Belgika ve Tirkiye'nin bazi sektdrlerde tamamlayici
nitelikte glglerinin bulundugunu belirterek, "Enerji, havacilik, uzay ve savunma gibi sektérlerde daha
derin isbirligi icin bliylk bir potansiyel var." dedi. (Anadolu Ajansi)

Bitcoin'de yeni ralli sinyali: Kripto fonlarina son alti haftanin en giiglii para girisi, ABD'de kripto
piyasalarinda dizenleme belirsizliginin azalacagi beklentisi yatirnmci istahini artirdi. Bitcoin'in 80 bin
dolarin Uzerine giktigi haftada kripto fonlarina yaklasik 858 milyon dolar giris olurken, toplam yonetilen
varhk blyukligi 160 milyar dolara ulasti. (Dlinya Gazetesi)

ingiltere'de Iran savasi kaynakh 163 bin kisilik istihdam kaybi bekleniyo, Birlesik Krallik
ekonomisinde Iran savasi kaynakli enerji maliyetleri 163 bin istihdam kaybina yol agiyor. Imalat ve
perakende sektérleri ekonomik daralmadan en cok etkilenen alanlar oluyor. Issizlik rakamlarinin son on
yilin zirvesine gikmasi bekleniyor. (Dinya Gazetesi)

VakifBank’tan Tiirk bankacilhiginda rekor DPR islemi, VakifBank, Diversifed Payments Rights (DPR)
programi kapsaminda Apollo Global Management ile 1,3 milyar dolarlik seklritizasyon islemini
tamamladi. Turk bankacilik tarihinde tek yatirimciyla gergeklestirilen en ylksek tutarli ve en uzun vadeli
DPR islemi olarak kayitlara gegen anlasma, VakifBank'in DPR pazarindaki liderligini giglendirdi. (Dlinya
Gazetesi)
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Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih
BESLR Besler Gida Ve Kimya Sanayi Ve Ticaret A.S. 12.05.2026
BIGCH Buylk Sefler A.S. 12.05.2026
KRSTL Kristal Kola Ve Mesrubat Sanayi Ticaret A.S. 12.05.2026
PNLSN Panelsan Cati Cephe Sistemleri Sanayi Ve Ticaret A.S. 12.05.2026
ASELS Aselsan Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 13.05.2026
DGNMO Doganlar Mobilya Grubu imalat Sanayi Ve Ticaret A.S. 13.05.2026
KIMMR Ersan Alisveris Hizmetleri Ve Gida Sanayi Ticaret A.S. 13.05.2026
EUREN Europen Endistri insaat Sanayi Ve Ticaret A.S. 13.05.2026
FRMPL Formdul Plastik Ve Metal Sanayi A.S. 13.05.2026
ENTRA Ic Enterra Yenilenebilir Enerji A.S. 13.05.2026
KOTON Koton Magazacilik Tekstil Sanayi Ve Ticaret A.S. 13.05.2026
MRSHL Marshall Boya Ve Vernik Sanayii A.S. 13.05.2026
AVGYO Avrasya Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. 14.05.2026
BOSSA Bossa Ticaret Ve Sanayi Isletmeleri T.A.S. 14.05.2026
DGATE Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. 14.05.2026
DESPC Despec Bilgisayar Pazarlama Ve Ticaret A.S. 14.05.2026
DOGUB Dodgusan Boru Sanayi Ve Ticaret A.S. 14.05.2026
EKOS Ekos Teknoloji Ve Elektrik A.S. 14.05.2026
INDES Indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi Ve Ticaret A.S. 14.05.2026
KOPOL Koza Polyester Sanayi Ve Ticaret A.S. 14.05.2026
VESBE Vestel Beyaz Esya Sanayi Ve Ticaret A.S. 14.05.2026
VESTL Vestel Elektronik Sanayi Ve Ticaret A.S. 14.05.2026
Temettiu Tablosu
NAKIT DAGITIM-TL o Son
oplami (Bin (Hisse (Hisse Tarihi SAYISI Te_mc_ettu
TL) Bast) Basi) Verimi (%)
ASUZU 70,90 602.160 2,39 2,02 12.05.2026 0 3,37
GIPTA 84,35 201.925 1,53 1,30 12.05.2026 0 1,81
AEFES 21,20 1.005.099 0,17 0,14 13.05.2026 1 0,80
MCARD 200,90 500.000 5,40 4,59 13.05.2026 1 2,69
BRKVY 104,80 29.555 0,53 0,45 13.05.2026 1 0,50
MGROS 680,50 825.000 4,56 3,87 13.05.2026 1 0,67
TRCAS 50,20 600.000 2,35 2,00 13.05.2026 1 4,68
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SARKY 29,24 352.941 0,35 0,30 18.05.2026 6 1,21
GENTS 8,95 117.647 0,16 0,13 20.05.2026 8 1,75
AGHOL 36,00 1.700.000 0,70 0,59 20.05.2026 8 1,94
LKMNH 16,18 50.000 0,23 0,20 20.05.2026 8 1,43
KTLEV 119,10 200.000 0,10 0,08 20.05.2026 8 0,08
TRGYO 104,80 5.000.000 5,00 5,00 21.05.2026 9 4,77
GRTHO 252,00 56.134 0,45 0,38 22.05.2026 10 0,18
SISE 52,35 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 20 1,12
AVPGY 65,40 1.000.000 2,50 2,50 3.06.2026 22 3,82
ATATP 171,00 93.750 1,00 0,85 10.06.2026 29 0,58
BIMAS 774,50 2.400.000 4,00 3,40 17.06.2026 36 0,52
EMPAE 52,95 17.000 0,10 0,09 18.06.2026 37 0,19
KTLEV 119,10 200.000 0,10 0,08 23.06.2026 42 0,08
EKGYO 22,24 2.280.000 0,60 0,60 24.06.2026 43 2,70
AVPGY 65,40 1.000.000 2,50 2,50 24.06.2026 43 3,82
LOGO 167,00 500.000 5,26 4,47 30.06.2026 49 3,15
ZRGYO 21,98 436.272 0,09 0,09 30.06.2026 49 0,42
HLGYO 5,90 2.210.000 0,58 0,58 30.06.2026 49 9,75
LILAK 35,98 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 55 4,24
LIDER 120,00 29.412 0,04 0,03 8.07.2026 57 0,03
. . Son
Hisse Kodu S (KTaL';a“'s NAKIT DAGITIM-TL Teggg.if;e" KQE’&N cl;(gu?: glrsuat
Tarihi SAYISI Temettii
Verimi (%)
GIPTA 84,35 1.025 0,01 0,01 14.07.2026 63 0,01
TAVHL 279,00 655.719 1,81 1,53 21.07.2026 70 0,65
KTLEV 119,10 200.000 0,10 0,08 21.07.2026 70 0,08
GRTHO 252,00 56.126 0,45 0,38 22.07.2026 71 0,18
OSMEN 8,08 20.071 0,05 0,04 29.07.2026 78 0,62
DOAS 184,60 3.300.000 15,00 12,75 13.08.2026 93 8,13
TURSG 14,54 3.000.000 0,30 0,26 27.08.2026 107 2,06
SUWEN 8,94 100.000 0,18 0,15 31.08.2026 111 2,00
LIDER 120,00 29.412 0,04 0,03 8.09.2026 119 0,03
BIMAS 774,50 3.000.000 5,00 4,25 16.09.2026 127 0,65
BIGCH 7,69 53.500 0,10 0,09 18.09.2026 129 1,30
MACKO 44,54 180.000 1,80 1,53 22.09.2026 133 4,04
TAVHL 279,00 655.719 1,81 1,53 22.09.2026 133 0,65
GIPTA 84,35 1.025 0,01 0,01 22.09.2026 133 0,01
LKMNH 16,18 50.000 0,23 0,20 28.09.2026 139 1,43
TUPRS 259,50 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 141 2,60
EBEBK 75,75 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 156 0,83
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AEFES 21,20 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 156 0,80
OSMEN 8,08 20.071 0,05 0,04 26.10.2026 167 0,62
LIDER 120,00 29.412 0,04 0,03 6.11.2026 178 0,03
KBORU 27,00 16.908 0,03 0,02 6.11.2026 178 0,10
GIPTA 84,35 1.025 0,01 0,01 17.11.2026 189 0,01
ASELS 431,75 1.950.000 0,43 0,36 24.11.2026 196 0,10
TCELL 121,90 8.800.000 4,00 3,40 9.12.2026 211 3,28
EBEBK 75,75 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 217 0,83
EREGL 40,86 3.850.000 0,55 0,47 15.12.2026 217 1,35
ISDMR 59,00 13.050.000 4,50 3,83 15.12.2026 217 7,63
BIMAS 774,50 3.000.000 5,00 4,25 16.12.2026 218 0,65
GWIND 30,32 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 233 2,47
GLYHO 15,11 200.000 0,10 0,09 31.12.2026 233 0,68
Ekonomik Takvim
12 Mayis Sal
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 TUFE - Aylik Nis 0,60% 1,1%
Almanya 09:00 TUFE - Yillik Nis 2,90% 2,7%
ABD 15:15 ADP Istihdam Degisimi 39.25K
ABD 15:30  Cekirdek TUFE - Aylik Nis 0,2%
ABD 15:30 Cekirdek TUFE - Yillik Nis 2,6%
ABD 15:30  TUFE - Ayhk Nis 0,9%
ABD 15:30  TUFE - Yilhk Nis 3,3%
13 Mayis Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Cari Islemler - USD Mar -7.501mlr
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi - Aylik Mar 0,4%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi - Yillik Mar -0,6%
ABD 15:30  UFE -Aylik Nis 0,5%
ABD 15:30 UFE -Yillik Nis 4%
ABD 15:30  Cekirdek UFE -Aylik Nis 0,1%
ABD 15:30 Cekirdek UFE -Yillik Nis 3,8%
Euro Bolgesi 22:00 ECB Lane Konusmasi
Euro Bolgesi 22:15 ECB Bagkani Lagarde Konusmasi
14 Mayis Persembe
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 09:00  GSYH - Aylik Mar 0,5%
ingiltere 09:00  GSYH - Yillik Mar 1%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi - Aylk Mar 0,5%
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ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi - Yillik Mar -0,4%
Tirkiye 10:00  Tarim Uriinleri UFE - Yillik Nis 36,09%
Tirkiye 10:00  Tarim Uriinleri UFE - Aylik Nis 3,85%
Tarkiye 10:30 Enflasyon Raporu
Euro Bolgesi 15:15 ECB Bagkani Lagarde Konusmasi
Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri - USD Haf
Euro Bolgesi 15:10 ECB Machado Konusmasi
ABD 15:30 Issizlik Bssvurulari 4 Haftalik Ortalama 203.25bn
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri - USD Haf

15 Mayis Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD 00:45 Fed Williams Konusmasi

ABD 02:00 Fed Barr Konusmasi

Japonya 02:50  UFE - Aylik Nis 0,8%
Japonya 02:50  UFE - Yillik Nis 2,6%
Tarkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi May

Tarkiye 11:00 Bitce Dengesi - TRY Nis -229.9mlr
ABD 15:30 NY Empire State imalat Endeksi May 11.00
ABD 16:15  Sanayi Uretimi - Aylik Nis -0,5%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Yillik Nis 0,7%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Nis 75,7%

18 Mayis Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Cin 05:00 Sanayi Uretimi - Yillik Nis 5,7%
Cin 05:00 Issizlik Orani Nis 5,4%
Tarkiye 10:00 Tlketici Glveni May 85,5

Tirkiye 10:00 Isgiicii isatatistikleri 1G26

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil YIRTAR

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Bankacilik, Holding ve Savunma

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Dr. Gozde SARAK

Anadolu Yatirnm Arastirma Departmani | Yénetmen

Otomotiv, TelekomUinikasyon ve Demir-Celik
Gsarak@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 36

Ecrin SARK

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Havacilik, Gayrimenkul ve Cimento

Esark@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 39

Mehmet Ali KATMER

Anadolu Yatinnm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Enerji, Perakende ve Gida

Makatmer@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 37

Anadolu Yatirhbm Arastirma Boliimii

Arastirma Bolimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

-
vy / Anadolu Yatinm

v B

Twitter adresimiz igin tiklayiniz...

Facebook adresimiz icin tiklayiniz...

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
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kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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