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ABD Borsalari, Carsamba giinii iran savasinin siirmesi ve petrol fiyatlarindaki yeniden
yukselisle karisik bir seyir izledi. Dow Jones %0,61 duslisle 47.417,27’de kapanirken, S&P
500 %0,08 kayipla 6.775,80’e geriledi. Nasdaq ise %0,08 yikselisle 22.716,14’te glni
pozitif tamamladi. IEA'nin tarihinin en blyilk petrol rezerv salimini (400 milyon varil)
duyurmasina ragmen, Hirmlz Bogazi'nda ¢ gemiye saldiri haberleri petrol fiyatlarini
yukari ¢ekti. Enerji ve teknoloji sektorleri pozitif ayrisirken, 8/11 sekt6r disls kaydetti.
Oracle bilango beklentilerini agarak %9,2 yiikseldi. VIX 24,23 seviyesine geriledi.

Makro tarafta, ABD Subat TUFE verisi beklentilere paralel %2,4 yillik artisla geldi; aylik %0,3
ile Ocak’in bir tik izerinde. Ancak iran savasinin enerji fiyatlari tizerindeki etkisi heniiz bu
verilere yansimadi. Fed’in 17-18 Mart toplantisinda faizi sabit tutmasi kesin gorilurken, yil
sonuna kadar yalnizca bir kez 25 baz puan indirim (muhtemelen Eylil) fiyatlaniyor. DXY
99,10’a yikseldi; dolar glivenli liman talebiyle gliclenmeye devam ediyor. Stryker’a yonelik
iran baglantili siber saldiri teknoloji sektdriinde yeni bir risk boyutu olusturdu.

Avrupa Borsalari, petroldeki yeniden ylkselsin baskisiyla geriledi. STOXX 50 %0,73 dususle
5.794,68’e, DAX %1,37 kayipla 23.640’a indi. FTSE 100 %0,56 dususle 10.353,77'de
kapandi. IEA'nin 400 milyon varillik rezerv salimi duyurusu petrol fiyatlarindaki yikselsi
durduramadi. Dogalgaz stoklarindaki diisiis enerji maliyetleri izerindeki baskiyr artiriyor.
ECB’nin yil iginde iki kez 25’er baz puan faiz artirnmi beklentisi glicleniyor.

Yurt icinde gozler bugiin agiklanacak TCMB faiz kararina gevrilmis durumda. Piyasa
konsensisi faizin sabit tutulmasi yoninde; ancak jeopolitik belirsizlik ve enerji sokunun
enflasyon beklentileri Gzerindeki etkisi nedeniyle slirpriz artirrm olasiligi da g6z ardi
edilmiyor. TR 2 yillik gosterge tahvil faizi %38,90 ile yatay seyrediyor. Turkiye 5 yillik CDS
primi 252 baz puana yikseldi. SPK agiga satis yasagi 13 Mart’a kadar devam ediyor.

Borsa istanbul’da BIST 100 endeksi diinkii sert yiikselsin ardindan giini sinirli %0,19 artisla
13.200,38 puandan kapatt. Agilista 13.188,70 puana ylikselmis, giin icinde 13.062-13.202
bandinda islem goérmisti. Bilisim sektori %1,32 ile en ¢ok kazandiran olurken, gida
sektdri %0,74 dustl. Dolar/TL 44,10, Euro/TL 51,07 seviyelerinde. Gram altin 7.337 TL ile
yukselsini strdlrayor.

Giine Baglarken TCMB faiz karari bugliniin en kritik gelismesi olacak. Petrol fiyatlarindaki
yeniden yiiksels (Brent $89,20) enflasyon beklentilerini bozarken, TCMB’nin siki durusunu
korumasi bekleniyor. BIST 100’de 13.100 ve 13.000 puan destek, 13.200 ve 13.300 puan
direng olarak izleniyor. ABD’de Uretici Fiyatlari Endeksi (PPI) ve Adobe bilangosu takip
edilecek. G7 liderlerinin petrol arzi konusundaki koordinasyonu ve iran gatismasindaki
gelismeler kiresel risk algisi icin belirleyici.

Turkiye’nin 2 yillik gésterge tahvil faizi %38,90 seviyesinde islem gorirken, 5 yillik %35,07
ve 10 yillik %31,78 seviyesinde kapatti. Ters egimli verim egrisi (2Y > 5Y > 10Y) TCMB’nin
stk durusunun stirecegi beklentisini yansitiyor. 11 Mart’ta tahvil faizlerinde sinirl yiiksels
yasand. Petrol fiyatlarindaki yeniden yiiksels ve iran ¢atismasinin siirmesi faizlerde yukari
yonli baski olusturdu.

Turkiye 5 yillik CDS primi yilbasindaki 205 baz puan seviyesinden hizla yiikselerek 252 baz
puana ulasti. CDS’teki bu yiiksels, hem kiresel risk-off ortamini hem de Tirkiye'ye 6zgii
politik riskleri fiyathyor. CDS-tahvil faizi arasindaki spread hala genis olmaya devam ediyor;
yabanci yatirimcilarin TL tahvil piyasasina doniist gecikebilir. ABD 10 yillik Hazine faizi
%4,18 ile yikselsini strdlrirken’ye kadar yikselmesi enflasyon endiselerinin canli
oldugunu gosteriyor
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6.775,80 | 6.781,48
47.417,27 | 47.706,51
24.965,01 | 24.956,47

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 253
ABD 10 Yilhik Tahvil Faizi 4,23 4,16
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 38,90 38,87
Spot Kapanis Deg%
Dolar Endeksi 99,49 0,58
Dolar/TL 44,08 0,03
Euro/TL 50,99 -0,33
EUR/USD 1,16 -0,28
EUR/GBP 0,86 -0,88
GBP/USD 1,34 0,09
uUsD/JPY 158,95 0,56
Altin Gram 7335,82 -0,29
Altin ONS 5175,85 -0,33
Glumiis Gram 121,53 -3,07
Gimiis ONS 85,75 -3,12
Brent Petrol 91,68 2,49
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugln issizlik maasi basvurularn verisi acgiklanacak. Bir 6nceki hafta gerceklestirilen basvurular
215,75 bin seviyesine gerilemisti. Aciklanacak veri, ABD is glicli piyasasinin giincel gériinimiune iliskin
6nemli sinyaller verecek olup, igsizlik bagvurularindaki seyir ekonomik aktivite ve istihdam piyasasinin
glict acisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

ABD - Issizlik Bagvurular 4 Haftalik Ortalama ABD - Ticaret Dengesi
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ABD’de bugiin ocak ayina iliskin ticaret dengesi verisi agiklanacak. Aralik ayinda ticaret dengesi 70,31
milyar dolar seviyesinde gergeklesmisti. Agiklanacak veri, ABD’'nin dis ticaret gérinimine ve kuresel
talep dinamiklerine iliskin 6énemli sinyaller verecek olup, ihracat ve ithalat tarafindaki gelismeler
ekonomik aktivitenin seyri agisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Yurtiginde bugilin ocak ayina iliskin cari islemler dengesi verisi takip edilecek. Ocak ayinda cari agik bir
onceki aya kiyasla artis gostererek 7,25 milyar dolar seviyesine genislemisti. Aciklanacak veri,
Tarkiye’nin dis denge gérinimiune iliskin 6nemli sinyaller verecek olup, cari islemler dengesindeki seyir
makroekonomik gériniim ve finansman kosullari agisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

Tiirkiye — Cari islemler Dengesi Tirkiye - Faiz Orani
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Yurtiginde bugiin TCMB tarafindan politika faiz karar agiklanacak. Bir énceki toplantida TCMB politika
faizini %37 seviyesine indirmisti. Agiklanacak faiz karari, para politikasi gérinimu ve finansal kosullar
agisindan piyasalar tarafindan yakindan izlenecek olup, karar metninde yer alacak ydnlendirmeler para
politikasinin ilerleyen dénemdeki seyrine iliskin 6nemli sinyaller verecek.
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Piyasalarda diun neler oldu?

ABD’de diin Subat ay1 TUFE verisi aciklandi. Verilere gére manset enflasyon aylik bazda %0,3, yillik
bazda ise %?2,4 seviyesinde gerceklesti. Cekirdek TUFE tarafinda ise aylik artis %0,2, yillk artis %2,5
olarak kaydedildi. Veriler genel olarak fiyat baskilarinin kontrol altinda kalmaya devam ettigine isaret
ederken, ozellikle gekirdek enflasyonun gorece yliksek seviyesini korumasi hizmet fiyatlarn kaynakl
enflasyon dinamiklerinin tamamen ortadan kalkmadigini gosteriyor. Bu gorinim, Fed’in para
politikasinda hizli bir gevseme sirecine girmek yerine veri odakli ve temkinli bir durusu stirdirmesine
neden olabilecedi seklinde dederlendiriliyor.

ABD - TUFE (Aylk) Almanya - TUFE (Ayhk)
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Almanya’da diin Subat ay1 TUFE verisi aciklandi. Agiklanan verilere gére aylik enflasyon %0,2, yillik
enflasyon ise %1,9 seviyesinde gergeklesti. Veriler Almanya’da fiyat baskilarinin gérece sinirl
seyrettigini gosterirken, Euro Bolgesi genelinde enflasyonun Avrupa Merkez Bankasi'nin hedefi olan %2
seviyesine yakinsama edilimini slirdlirdigline isaret ediyor. Buna karsin enerji ve hizmet kalemlerindeki
oynaklik, ECB'nin para politikasi gértinimind dederlendirirken temkinli kalmasina neden olabilir.

Finansal Sonuclar

ARASE: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 585,92 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
donemindeki 551,74 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %6,2 oraninda sinirli bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 2,24 milyar TL olurken, 2024/12
donemindeki 207,59 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda oldukga gigli bir bliyime performansi
sergilemistir.

AVHOL: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net zarari 542,14 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 dénemindeki 172,75 milyon TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 325,64 milyon TL olurken, 2024/12 dénemindeki
106,18 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %206,7 oraninda gl bir bliyime gdstermistir.

AYES: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 1,16 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 126,27 milyon TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda zarardan kéra gecise isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 1,04 milyar TL olurken, 2024/12
donemindeki 73,17 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda gtlicli bir bliyime kaydetmistir.

BESLR: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 529,95 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 155,40 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %241,0 oraninda gulicli bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 524,45 milyon TL olurken,
2024/12 donemindeki 1,98 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %73,5 oraninda bir zayiflama
gostermigstir.
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CANTE: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 1,42 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
donemindeki 1,02 milyar TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda zarardan kéara gegise isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarari 1,71 milyar TL olurken, 2024/12
donemindeki 1,61 milyar TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda zararin bir miktar arttigi géralmustar.

CMENT: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 992,98 milyon TL olarak gerceklesmis olup,
3C25 donemindeki 863,00 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %15,1 oraninda bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 1,20 milyar TL olurken, 2024/12
donemindeki 1,24 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %2,9 oraninda sinirli bir zayiflama
gostermigstir.

ENTRA: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zaran 1,25 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
donemindeki 56,56 milyon TL kéar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda kardan zarara gecise isaret
etmistir; ayrica sirket 2025/12 déneminde 1,82 milyar TL ana ortaklik net zaran acgiklayarak, 2024/12
donemindeki 2,57 milyar TL'lik kar seviyesine gore yillik bazda kardan zarara gecis yapmistir.

KUYAS: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarari 1,37 milyar TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 290,97 milyon TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir;
ayrica sirket 2025/12 déneminde 1,31 milyar TL ana ortaklik net zarari aciklayarak, 2024/12
donemindeki 75,81 milyon TL'lik kar seviyesine gore yillik bazda kardan zarara gegis yapmistir.

MEYSU: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 206,08 milyon TL olarak gerceklesmis olup,
4C24 doénemindeki 115,45 milyon TL kar seviyesine gore ceyreksel bazda %78,5 oraninda bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kar 494,13 milyon TL olurken,
2024/12 dénemindeki 226,71 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %117,9 artisla guglu bir
blylime gdstermistir.

OBAMS: Sirketin 4C25 ddéneminde ana ortaklik net zarari 844,58 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 dénemindeki 936,74 milyon TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda zararda hafif bir azalmaya
isaret etmistir; ayrica sirket 2025/12 déneminde 2,05 milyar TL ana ortaklik net zaran aciklayarak,
2024/12 dénemindeki 401,80 milyon TL'lik kar seviyesine goére yillik bazda kardan zarara gecis yapmistir.

ODINE: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 44,20 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
donemindeki 5,88 milyon TL kar seviyesine goére ceyreksel bazda %651,2 oraninda glglu bir artis
kaydetmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 16,26 milyon TL olurken, 2024/12
dénemindeki 402,14 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %96,0 oraninda bir zayiflama
gostermistir.

SARKY: Sirketin 4C25 ddéneminde ana ortaklik net zarari 390,22 milyon TL olarak gerceklesmis olup,
3C25 donemindeki 309,08 milyon TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda kardan zarara gegise isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kari 346,92 milyon TL olurken, 2024/12
donemindeki 459,11 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %24,4 oraninda bir zayiflama
gbstermistir.

SNGYO: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zaran 225,91 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 dénemindeki 59,35 milyon TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda kardan zarara gecise isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 doéneminde ana ortaklik net kar 671,70 milyon TL olurken, 2024/12
doénemindeki 6,85 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %90,2 oraninda bir zayiflama g6stermistir.

TRGYO: Sirketin 4C25 doéneminde ana ortaklik net kari 736,93 milyon TL olarak gergeklesmis olup,
3C25 donemindeki 2,21 milyar TL kar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda %66,6 oraninda bir zayiflama
gOstermistir; ayrica sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net kar 7,73 milyar TL olurken, 2024/12
donemindeki 11,27 milyar TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %31,4 oraninda bir daralma
kaydedilmistir.
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TUREX: Sirketin 4C25 doneminde ana ortaklik net kari 24,42 milyon TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 262,76 milyon TL kar seviyesine kiyasla ¢eyreksel bazda %90,7 oraninda bir zayiflama
gOstermistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kar 608,94 milyon TL olurken,
2024/12 donemindeki 283,84 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %114,5 oraninda gugli bir
blUylime kaydetmistir.

VESTL: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net zarari 10,59 milyar TL olarak gerceklesmis olup, 3C25
dénemindeki 4,91 milyar TL zarar seviyesine kiyasla geyreksel bazda bozulmaya isaret etmistir; ayrica
sirketin 2025/12 déneminde ana ortaklik net zarar1 29,68 milyar TL olurken, 2024/12 dénemindeki 14,43
milyar TL zarar seviyesine kiyasla yillik bazda zararin derinlestigi gérulmustdr.

YATAS: Sirketin 4C25 déneminde ana ortaklik net kari 241,65 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 3C25
dénemindeki 25,79 milyon TL zarar seviyesine kiyasla ceyreksel bazda zarardan kara gegise isaret
etmistir; ayrica sirketin 2025/12 doneminde ana ortaklik net kari 113,26 milyon TL olurken, 2024/12
doénemindeki 235,41 milyon TL kar seviyesine kiyasla yillik bazda %51,9 oraninda bir zayiflama
gbstermistir.

Ekonomi Haberleri

Petrol tekrar 100 dolarin lizerine cikti, Petrol, Umman'in petrol terminalini bosaltmasi ve Irak
sularinda tanker saldirilari sonrasi tekrar ylkseldi. Hirmiz Bogazi'nin fiilen kapanmasiyla Brent petroll
100 dolarin Uzerine cikarken, Uluslararasi Enerji Ajansi'nin rekor rezerv salimi fiyatlari distrmeye
yetmedi. (BloombergHT)

Umman'in Salala Limani'ndaki yakit tanklarn IHA'larla hedef alindi, Umman'in Salala
Limani'ndaki yakit tanklarinin insansiz hava araglariyla (IHA) vuruldugu bildirildi. Umman resmi haber
ajansi ONA'nin giivenlik kaynaklarina dayandirdigi haberinde, ilkeye ydnelik IHA'll saldirilara dikkat
gekildi. Ulkenin hava sahasinda bazi IHA'larin disirildigi aktarilan haberde, "Bazi iHA'lar Salala
Limani'ndaki yakit tanklarina isabet etti. Olayda her hangi bir can kaybi yasanmad.." ifadeleri yer aldi.
(BloombergHT)

Altinda sinirh diisiis, Altin, Persembe gliini yatay seyretti. Gin icinde yaklasik ylzde 1’e varan
dislsun bir kismini telafi eden altin, glcli dolar ve ylkselen petrol fiyatlarinin kisa vadede faiz indirimi
beklentilerini zayiflatmasi nedeniyle baski altinda kaldi. Spot altin ylzde 0,1 disisle ons basina 5.172,86
dolar seviyesinde islem gordi. Nisan vadeli ABD altin kontratlari ise 5.178 dolar seviyesinde yatay kaldi.
(BloombergHT)

Trump'tan yeni ticaret hamlesi: 16 ticaret ortagina sorusturma baslatti, ABD y6netimi, Cin,
Meksika ve Avrupa Birligi dahil 16 ekonomi hakkinda ticaret sorusturmasi baslatti. Amag, Ylksek
Mahkeme'nin yasa disi buldugu karsilikli tarifelerin yerine yeni gUmrik vergileri getirmek.
(BloombergHT)

ABD, Stratejik Petrol Rezervi'nden 172 milyon varil petrolii piyasaya siirecek, ABD y&netimi,
Stratejik Petrol Rezervi'nden 172 milyon varil petroliin piyasaya sirtlecedini duyurdu. ABD Enerji Bakani
Chris Wright tarafindan yapilan agiklamada, Uluslararasi Enerji Ajansi (IEA) uyesi 32 Ulkenin ABD
Baskani Donald Trump'in enerji fiyatlarini disirmek amaciyla rezervlerinden koordineli sekilde 400
milyon varil petrol ve rafine Urlinlin piyasaya slrilmesi talebini oy birligiyle kabul ettigi belirtildi.
Acgiklamada, "Bu cabanin bir pargasi olarak Baskan Trump, Enerji Bakanligina, gelecek haftadan itibaren
Stratejik Petrol Rezervi'nden 172 milyon varil petrolin piyasaya surulmesi yetkisi verdi." ifadesi
kullanildi. (BloombergHT)

NYT: Saldirilarin ilk 6 giiniinde ABD'nin maliyeti 11,3 milyar dolar1 asti, ABD'nin Iran'i hedef alan
saldirilarinin ilk 6 giniinde maliyetin 11,3 milyar dolari astigi iddia edildi. (BloombergHT)
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Trump'tan "Iran ile isimizi bitirmeden ayrilmayacagiz" mesaji, ABD Baskani Donald Trump, iran'a
yonelik kisa sireli bir askeri miidahale strecinden gectiklerini belirterek, "Bu isi bitirene kadar buradan
ayrilmayacadiz ve bu gok hizl olacak." dedi. (BloombergHT)

UEA'dan tarihi petrol rezervi kullanimina onay, Uluslararasi Enerji Ajansi tye ulkeleri, 400 milyon
varille kurumun tarihindeki en ylksek miktarda stratejik petrol rezervinin piyasaya sirilmesi konusunda
anlasmaya vardi. UEA Ulkeleri arasinda Japonya 80 milyon varil petrol piyasaya sirmeye hazirlanirken,
Glney Kore 22,5 milyon varil, Almanya 19,5 milyon varil, Fransa 14,5 milyon varil ve Ingiltere 13,5
milyon varil katki saglayacak. (BloombergHT)

ABD biitce acigi Subat'ta beklentinin altinda kaldi, ABD federal bitce acigi Subat ayinda 307,5
milyar dolar olarak gergeklesti. Boylece 2026 mali yilinin ilk bes ayinda toplam biitge agidi 1 trilyon 4
milyar dolara ulasti. (BloombergHT)

UEA'dan tarihi petrol rezervi teklifi, Bloomberg News'in kaynaklara dayandirdigi haberine gére, UEA,
Orta Dogu savasinin tetikledigi enerji fiyatlarindaki artisi kontrol altina almak isteyen hiikiimetler icin
yaklasik 300 ila 400 milyon varil petroli serbest birakmayi 6énerdi. (BloombergHT)

G-7'den stratejik rezervlerin kullanilmasina prensip olarak destek, Buglnki IEA y6netim kurulu
toplantisini memnuniyetle karsilandigi belirtilen agiklamada "Bu toplanti, Gye Ulkeler icin mevcut arz
glivenligini ve piyasa kosullarini dederlendirmek adina cok onemli bir firsat sunuyor" denildi. G7
bakanlari, "stratejik rezervlerin kullanimi da dahil olmak lzere, duruma yodnelik proaktif énlemlerin
uygulanmasini prensip olarak desteklediklerini" kaydetti. (BloombergHT)

Japonya, stratejik petrol rezervinin vanasini agmaya hazirlaniyor, G-7 lilkelerinde stratejik petrol
rezervlerinin kullanimina iliskin prensip destegi gikarken, Japonya daha ileri bir adima hazirlaniyor.
NHK'nin Bagbakan Takeici'ye dayandirdigi haberine gére Japonya bu konuda kendi basina adim atacak.
Habere gore llkede stratejik rezervlerin Pazartesi itibariyle kullanima agilmasi planlaniyor. G-7 Ulkeleri
icinde Japonya stratejik petrol rezervi en yiiksek olan {lke olarak 6ne gikiyor. Ulkenin 200 giinii asan bir
surede ihtiyacglarini karsilayacak stratejik petrol rezervi bulunuyor. (BloombergHT)

Amazon rekor euro tahvil satisina basladi, Amazon.com, euro tahvil piyasasinda sekiz pargali rekor
satis baslatti. Yaklasik 10 milyar euro (11,6 milyar dolar) toplamayl amacglayan Amazon, yapay zekada
yatinmlarini finanse etmeyi planhyor. (BloombergHT)

Erdogan: Savas biiyiimeden durdurulmali, Partisinin TBMM Grup Toplantisi'nda aciklamalarda
bulunan Cumhurbaskani Erdodan: "Bu savas blyumeden bdlgeyi tamamen atese atmadan
durdurulmahldir. Sayet diplomasiye sans taninirsa bunu basarmak pekala mimkindir" dedi.
(BloombergHT)

Bakan Uraloglu'ndan Hiirmiiz Bogazi aciklamasi, Ulastirma ve Altyapi Bakani Abdulkadir Uraloglu
Iran'daki saldirilar ve Hiirmiiz Bogazi'ndaki son duruma iliskin olarak "Hirmiiz Bodazi'nda 15 sahipli Tirk
gemisi bekliyor. Herhangi bir sikintilari yok" ifadelerini kullandi. (BloombergHT)

Avrupa Merkez Bankasi'nda sahin sinyaller, Avrupa Merkez Bankasi (AMB) Yénetim Konseyi Uyesi
Peter Kazimir, Iran ile yasanan savasin enflasyonist etkileri nedeniyle bankanin faiz artislarini
beklenenden daha erken gerceklestirmek zorunda kalabilecedi uyarisinda bulundu. Kazimir, faiz indirimi
tartismalarinin tamamen rafa kalktigini belirtti. (BloombergHT)

JPMorgan 6zel kredi fonlarina verdigi kredileri kisithyor, JPMorgan, portfoyiindeki belirli varliklarin
dederini disurdikten sonra 6zel kredi fonlarina verdigi kredileri kisitliyor. Bu hareketin kredi piyasasinin
son zamanlarda yasadigi sikintilarin bir gostergesi oldugu belirtiliyor. (BloombergHT)
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Perakende satiglar Ocak'ta artisini siirdiirdii, Perakende satis hacmi Ocak'ta ylkselisini sirdirerek
yillik yiizde 18,8 artti. Onceki ay artis orani ylizde 16,3 olmustu. Aylik artis hizi da yiizde 2,4 oldu, dnceki
ay ylzde 1,7 artis kaydedilmisti. (BloombergHT)

ABD petrol fiyati tahminini yiikseltti, EIA'nin "Mart 2026 Kisa D6nem Enerji Gorinim{ Raporu'na
gére bu vyil icin Brent turi ham petroliin ortalama varil fiyatinin 78,84 dolar seviyesinde olacadi
o6ngoriltyor. Fiyat, 6nceki raporda 57,69 dolar olarak tahmin edilmisti. Bati Teksas tira (WTI) ham
petroliin ortalama varil fiyatinin ise 73,61 dolar olacadi degerlendiriliyor. WTI igin gegen ay yapilan fiyat
tahmini 53,42 dolar olmustu. EIA, gelecek yil igin ise ortalama varil fiyatini Brent petrolde 64,47 dolar,
WTI'de 60,81 dolar olarak tahmin ediyor. (BloombergHT)

AVM'lerden 2025'te 59 milyar dolar ciro, Alisveris Merkezleri ve Yatirimcilari Dernedi (AYD) Baskani
Nuri Sapkaci, AVM'lerin 2025'te 59 milyar dolar ciro elde ettigini ve 2020'den beri ciro verimliliginin 17
kat arttigini soyledi. (BloombergHT)

ABD'de mortgage basvurular artti, ABD'de mortgage basvurular mart ayinin ilk haftasinda ytkselis
gosterdi. Mortgage Bankers Association’in (MBA) haftalik verilerine gore 6 Mart ile biten haftada toplam
basvurular bir 6nceki haftaya goére %3,2 artti. Mevsimsellikten arindirilmamis verilerde artis %4,1 olarak
kaydedildi. (Foreks)

Walll Street'te yazilim hisseleri yapay zeka korkusunu atlatti, Wall Street'te yapay zeka kaynakl
endiselerle aylar sliren satislarin ardindan yazilim hisseleri, en azindan simdilik, tabanini bulmus
gorintyor. S&P 500 yazilim endeksi, Mayis ayindan bu yana en gugli haftasini geride birakti. iShares
Expanded Tech-Software ETF (IGV) ise son 11 ayin en iyi performansini kaydederek, 23 Subat'tan bu
yana %14 yikseldi. Goldman Sachs yazilim sepeti, 22 kat ileriye déniuk FK carpaniyla islem goérirken,
S&P 500 endeksi 21 kat seviyesinde. Sepetin son 10 yillik ortalamasi 52 kat, S&P 500'ln ise 19 kat.
Salesforce hisseleri 15 kat FK 10 yillik 46 kat ortalamanin oldukga altinda islem goérirken, Microsoft 22
kat FK garpaniyla son 10 yil ortalamasi olan 27’nin altinda kaldi. (Foreks)

AB, dogal gaza fiyat tavani getirmeyi degerlendiriyor, Avrupa Birligi, Orta Dogu'daki catismanin
korukledigi eneriji fiyati artigslarindan vatandaslarini korumak amaciyla dogal gaz siibvansiyonlari ve fiyat
tavani uygulamasini dederlendiriyor. Avrupa Komisyonu Baskani Ursula von der Leyen, Avrupa
Parlamentosu'nda yaptigi konusmada s6z konusu 6nlemlerin blokun ylrtitme organi tarafindan ele alinan
cesitli secenekler arasinda yer aldigini agikladi. Von der Leyen ayrica catismanin basladigindan bu yana
petrol ve gaz fiyatlarindaki ylkselisin Avrupali vergi mukelleflerine fosil yakit ithalati agisindan ek 3
milyar euro, yaklasik 3,5 milyar dolar, maliyete yol actigini vurguladi. (Foreks)

DIW'e gore Iran savasinin yiikseltitgi enerji fiyatlarinin Aimanya'nin toparlanmasina etkisi
sinirh kalacak, Almanya’nin énde gelen ekonomik arastirma kurumlarindan DIW, iran‘daki savasin
tetikledigi enerji fiyat artislart ve ABD'nin "dlzensiz" ticaret politikalarinin (lke ekonomisinin
toparlanmasini yalnizca sinirli 6lglide yavaglatacagini agikladi. Kurum, 2026°da gayrisafi yurtigi hasilanin
%1 blyumesini, 2027'de ise %1,4 artmasini bekliyor. 2025'te biiyime %0,2'de kalmisti. (Foreks)

Cin'de otomobil satislari subat ayinda sert diistii, Cin‘in otomobil satislar subat ayinda sert disus
yasadi. Cin Otomobil Ureticileri Birligi'nin acikladigi verilere gére toplam satiglar, ihracat dahil, gecen
yilin ayni dénemine kiyasla %15,4 gerileyerek yaklasik 1,8 milyon adede indi. (Foreks)
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Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

IEYHO Isiklar Holding 12.03.2026
FROTO Ford Otosan 12.03.2026
KTLEV Katilimevim 12.03.2026
GUNDG Gundodgdu Gida 12.03.2026
YKBNK Yapi Kredi 12.03.2026
GEDIK Gedik Yatirnm 13.03.2026
RUBNS Rubenis Tekstil 13.03.2026
LKMNH Lokman Hekim 14.03.2026
NUHCM Nuh Cimento 14.03.2026
ONCSM Oncosem 14.03.2026
TOASO Tofas 16.03.2026
ARCLK Argelik 16.03.2026
KCHOL Kog Holding 18.03.2026
SANFM Sanifoam Endustri 18.03.2026
ALVES Alves Kablo 18.03.2026
FENER Fenerbahge 23.03.2026
AKGRT Ak Sigorta 23.03.2026
AGESA Agesa Hayat Emeklilik 23.03.2026
ANYHT Anadolu Hayat Emeklilik 24.03.2026
ISKPL Isik Plastik 24.03.2026
MARKA Marka Yatirim Holding 24.03.2026
TSGYO TSKB GYO 24.03.2026
ULUFA Ulusal Faktoring 24.03.2026
ISGYO is GYO 24.03.2026
KRGYO Koérfez GYO 24.03.2026
AKBNK Akbank 24.03.2026
BLUME Blume Metal Kimya 24.03.2026
CONSE Consus Enerji 24.03.2026
LILAK Lila Kagit 24.03.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL -

. Son Teklif Edilen KALAN on Rapanisa
aIEEE Kapani Brit R Dagitim GUN L L
Kodu FEDTE Briit Temettii . Temettii grul Temettii

(TL) Topl : Temettii : Tarihi SAYISI iy
plami (Bin TL) (Hisse Bas) (Hisse Verimi (%)
Basi)

AYGAZ 244,00 2.758.500 12,55 10,67 16.03.2026 4 5,14

FROTO 112,10 12.773.124 3,64 3,09 16.03.2026 4 3,25

TUPRS 248,00 20.000.000 10,38 8,82 16.03.2026 4 4,19

NUHCM 293,25 3.379.806 22,5 19,12 17.03.2026 5 7,67

TOASO 304,25 10.000.000 20,0 17,0 23.03.2026 11 6,57

KCHOL 193,50 17.320.184 6,83 5,8055 25.03.2026 13 3,53

AKBNK 77,10 11.449.360 2,20 1,87 26.03.2026 14 2,86
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ISGYO 21,60 80.000 0,08 0,08 31.03.2026 19 0,39
ANSGR 27,56 2.750.000 1,38 1,17 1.04.2026 20 4,99
AFYON 15,76 600.000 1,50 1,28 1.04.2026 20 9,52
ISCTR 14,75 13.488.006 0,54 0,46 1.04.2026 20 3,66
SAHOL 95,70 2.969.007 1,41 1,34 1.04.2026 20 1,48
CIMSA 49,40 700.000 0,74 0,63 3.04.2026 22 1,50
AKSA 10,17 2.253.300 0,58 0,4930 3.04.2026 22 5,70
GARAN 141,10 22.120.926 5,27 4,48 7.04.2026 26 3,73
ENJSA 111,00 5.999.830 5,08 4,32 13.04.2026 32 4,58
BEGYO 4,27 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 34 0,47
SELEC 80,15 273.240 0,44 0,3740 15.04.2026 34 0,55
AKSGY 8,45 1.100.000 0,46 0,46 20.04.2026 39 5,39
NTGAZ 11,80 600.000 0,87 0,74 20.04.2026 39 7,37
CCOLA 71,10 4.001.252 1,43 1,22 12.05.2026 61 2,01

SISE 42,16 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 81 1,39
LILAK 30,92 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 116 4,93
TAVHL 300,75 655.719 1,8050 1,5342 21.07.2026 131 0,60
TAVHL 300,75 655.719 1,8050 1,5342 22.09.2026 194 0,60
TUPRS 248,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 202 2,72
EBEBK 62,90 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 217 0,99
AEFES 17,58 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 217 0,97
EBEBK 62,90 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 278 0,99
GWIND 25,60 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 294 2,92

Ekonomik Takvim

12 Mart Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Cari islemler - USD Oca -7,253mlr
Turkiye 14:00 TCMB Faiz Karari 37% 37%
Tarkiye 14:30 Brut Doviz Rezervleri Haf

Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf

ABD 15:30 Ticaret Dengesi - USD Sub -68mlr -70,3mlr
ABD 15:30 1issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama 215.75bn

13 Mart Cuma

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Piyasa Katilimcilari Anketi Mar

ingiltere 10:00 GSYH - Aylik Oca 0.2% 0,1%
ingiltere 10:00 GSYH - Yilhk Oca 0.9% 0,7%
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ingiltere 10:00 Ticari islemler Dengesi - GBP Oca 4,340mlr
ABD 15:30 GSYH- Geyrek (Oncii) 4G25 1,4% 4,4%
ABD 17:00 Michigan Tuketici Glveni Mar 56,6
ABD 17:00 Michigan Enflasyon Beklentileri 3,4%

16 Mart Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Gin 05:00 Sanayi Uretimi - Yillik Sub 5,2%
Gin 05:00 Issizlik Orani Sub 5,1%
Turkiye 11:00 Bitge Dengesi - TRY Sub -214,54mlr
ABD 16:15 Sanayi Uretimi - Aylik Sub 0,7%
ABD 16:15 Kapasite Kullanimi Sub 76,2%
17 Mart Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ABD 16:15 ADP istihdam Degisimi Haf 15,5bn
18 Mart Carsamba

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Ticari islemler Dengesi - JPY Sub -1152,7mir
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi - Aylik Oca 1,30%
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE - Yillik Sub 2,40% 2,20%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Aylik Sub -0,60%
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Yillik Sub 1,90% 1,70%
Tarkiye 14:00 Para Politikasi Kurulu Toplanti Ozeti

ABD 15:30 UFE - Aylk Sub 0,50%
ABD 15:30 Cekirdek UFE - Aylik Sub 0,80%
ABD 15:30 Cekirdek UFE - Yillik Sub 3,60%
ABD 15:30 UFE - Yillk Sub 2,90%
ABD 15:30 UFE - Aylk Sub 0,50%
ABD 21:00 Fed Faiz Orani Karari 3,75% 3,75%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Boélim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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