@ g AnadoluYatirim

SRS ECRIAR Arastirma Bolumu

9 Ocak 2026 Cuma arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Persembe glnu karisik yonde kapandi. Dow Jones ve S&P 500 Kapanig Deg%
ylkselirken teknoloji hisselerindeki satislarin etkisiyle Nasdaq deger kaybetti. Sirketler XU100 12.087,97 0,49
tarafinda veri depolama hisseleri piyasalari baskilayan tarafta yer aldi; Sandisk, XU030 13.121,52 0,37

Western Digital ve Seagate hisseleri %5-7 bandinda disusle S&P 500°Un en zayif
performans goésterenleri arasinda yer aldi. Buna karsin savunma hisseleri Baskan XUSIN 14.480,75 -0,11
Trump’in 2027 yili igin 1,5 trilyon dolarlik savunma bitgesi cagrisinin ardindan guglu
yukselis kaydetti; Northrop Grumman, Lockheed Martin ve General Dynamics hisseleri XBANK 17.194,55 0,23
%1-4 aralijinda deder kazandi. Teknoloji cephesinde Alphabet hisseleri, piyasa degeri BIST Hacim-Tiim (mn TL) 212.700 -8,12
bakimindan Apple’i geride birakmasinin ardindan %1 yukselirken, Apple hisseleri %0,5
deger kaybetti; Oracle ve Nvidia gibi yapay zeka odakl hisselerde de satislar dikkat

gekti. Ote yandan yatinmcilar, bugliin goérilmesi beklenen ve Trump yodnetiminin
uyguladigi gimrik tarifelerine iliskin davayr da yakindan izliyor; s6z konusu davanin - .
Ozellikle teknoloji, sanayi ve tiketim mallar sektorlerinde maliyetler ve ticaret akisi VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki

Gzerinde belirleyici olabilecedi dederlendirilirken, bu belirsizlik Nasdaq Uzerindeki Dolar/TL 43,78 43,83
baskiyi artiran unsurlar arasinda yer aldi. Dlnki islemlerde S&P 500 %0,01, Dow Jones
endeksi %0,55 deder kazanirken, Nasdaqg 100 endeksi %0,57 deder kaybetti. BIST-30 13633 13634

9 Ocak 2026'da gortlmesi beklenen Trump tarifeleri davasi, ABD Baskani Donald

Trump’in 2025 yilinda yurarlage koydugu ve 6zellikle Cin, Asya ve bazi Latin Amerika

Ulkelerinden ithal edilen Uriinleri kapsayan genis 6lgekli gimrik tarifelerinin hukuki S&P 500 6.921 6.920
dayanadini konu aliyor. Dava, Trump yo6netiminin ulusal givenlik ve ticaret acidi Dow Jones Industrial 48.266 48.996
gerekgesiyle Kongre onayl olmadan tarifeleri artirma yetkisini asip asmadigini "

sorgularken, davacilar bu uygulamalarin Anayasa’nin ticaret yetkisini Kongre’ye veren NASDAQ Composite 25.507 25.653

maddesine aykiri oldugunu savunuyor. Trump cephesi ise baskanlik makaminin acil

ekonomik tehditler karsisinda genis yetkilere sahip oldugunu ve tarifelerin yerli Gretimi m
koruma amaci tasidigini 6ne slrliyor. Mahkemeden gikabilecek olasi bir iptal ya da

kapsam daraltma karari; basta yari iletken, sanayi, otomotiv ve tiiketici elektronigi Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 216 212
sirketleri olmak Uzere ithalata bagimli sektérlerde maliyet baskilarini azaltabilecek bir ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 418 4.16
gelisme olarak gorilebilir. Tarifelerin aynen korunmasi veya genisletilmesi halinde 2 — . .

kiresel tedarik zinciri sorunlarinin ve fiyatlama risklerinin 2026 boyunca piyasalar TR 2 Yillik Tahvil Faizi 36,95 36,77

Uzerinde baski yaratmaya devam edebilecedi degerlendiriliyor.

Avrupa Borsalari, Persembe giinl diglsle kapandi. Avrupa hisseleri artan jeopolitik Spot Kapanis Deg%
ve ekonomik belirsizliklerin etkisiyle zayif bir gériinim sergiledi. STOXX 50 endeksi N

%0,1, STOXX 600 endeksi ise %0,2 disis kaydederken, yatirimcilarin risk istahinin Dolar Endeksi 98,93 0,26
haftanin ilerleyen béliminde azaldigi goérulda. Piyasalarda, ABD Baskani Donald Dolar/TL 43,04 0,00
Trump’in Grénland’a yodnelik agiklamalari ve ABD gumrik tarifelerine iliskin hukuki

stiregler yakindan izlenirken, yaklasan ABD istihdam verileri éncesinde temkinli bir Euro/TL 50,26 -0,08
durus hakimdi. Sirketler tarafinda Shell, Schneider Electric, EssilorLuxottica ve Saint- EUR/USD 1,17 -0,42
Gobal_r_1 r_m_lsselerl gerilerken, Tesco ve Associated B_rlt_lsh Fopds z_a_ylf bekle.:nt|le'r sonrasi EUR/GBP 0,87 0,33
sert dislsler yasadi. Buna karsilik savunma sanayi hisseleri pozitif ayristi; Rheinmetall,

BAE Systems, Leonardo, Thales ve Saab yiikseliglerini stirdiirdi. Euro Stoxx 50 endeksi GBP/USD 1,34 -0,47
glni %0,34 oraninda yikselisle tamamladi. USD/JPY 156.96 011
Yurt icinde diin TCMB tarafindan menkul kiymet istatistikleri aciklandi. TCMB Altin Gram 6194,49 0,55
tarafindan haftalik olarak agiklanan menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disi Altin ONS 4476.36 055
yerlesikler 29 Aralik- 2 Ocak 2025 tarihlerinde hisse senetlerinde 102,27mn USD net T . ’
alis gergeklestirdi. Béylece yurtdisi yerlesikler, son beg hafta alici tarafinda yer aldi. 29 Gimus Gram 106,41 -1,80
Aralik- 2 Ocak haftasinda DIBS (kesin alim) tarafinda 288,52mn USD alig Giimiis ONS 76,93 -1,71
gergeklesirken, OST tarafinda 3,16mn USD alis kaydedildi. Yurt disi yerlesiklerin son

bes haftada alici tarafta yer almasi Borsa Istanbul‘a olan ilginin devam ettigini teyit Brent Petrol 62,68 4,24

etti.

Giine Baslarken Bu sabah asya borsalari pozitif yonde seyrediyor. ABD vadeli . .
endeksleri ise karisik yonde seyrediyor. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 98,97 ile yatay EKonomik Takvim
pozitif yénde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,18’da bulunuyor. ONS Altin bu
sabah 4468 USD seviyesine bulunuyor. XAGUSD su an %0,15 disus ile 76,79
seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 62,17 dolar seviyesinde islem goriyor,
USDTRY 43,15 liradan islem gériyor. ABD’de bugiin Tarim Disi Istihdam, Issizlik Orani  16.30 ABD, Tarim Digi istihdam
ve Oncl Michigan Tuketici Hissiyati, Euro Bolgesinde, Perakende Satislar Almanya‘’da

Ticaret Dengesi, Sanayi Uretimi ve Yurt iginde ise Sanayi Uretimi verisi takip edilecek.

BIST100 endeksinde glne pozitif yénde baslanmasini ve gin iginde 12000-12200

bandinin disindaki hareketlerin kisa ve orta vade de belirleyici olmasini beklemekteyiz.

10:00 | Tirkiye, Sanayi Uretimi
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de buglin aralik ayina iliskin tarim disi istihdam verisi aciklanacak; piyasa beklentisi istihdam
artisinin 55 bin Kisi seviyesinde gerceklesmesi yoninde, kasim ayinda ise istihdam 64 bin kisi artmisti.
Beklentilerin 6nceki aya kiyasla daha sinirli bir artisa isaret etmesi, is glici piyasasinda kademeli bir
soguma sirecinin devam ettigini gosteriyor. Veri, Fed’in para politikas! kararlarinda istihdam tarafina
verdigi adirlik nedeniyle piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

ABD - Tarim Disi istihdam ABD - igsizlik Oran
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ABD’de buglin aralik ayina iliskin issizlik orani verisi agiklanacak; beklenti igsizlik oraninin %4,5
seviyesinde gerceklesmesi yéniinde, kasim ayinda ise oran %4,6 olarak aciklanmisti. Beklentilerin sinirh
bir iyilesmeye isaret etmesi, is glcl piyasasinda kademeli bir dengelenme slrecinin strdigunu
gosteriyor. Veri, Fed'in istihdam odakh dederlendirmeleri agisindan faiz beklentilerinin sekillenmesinde
6nemli bir rol oynayabilir.

ABD’de bugin ocak ayina iliskin 6nct Michigan Tuketici Hissiyati ABD - Michigan Tiiketici Hissiyati
verisi agiklanacak; beklenti endeksin 53 seviyesinde gergeklesmesi

ybninde, aralik ayinda ise endeks 52,9 olarak agiklanmisti.

Beklentilerin sinirli bir iyilesmeye isaret etmesi, tliketici giveninde

toparlanmanin zayif ancak istikrarl bir seyir izledigini gosteriyor.

Veri, hanehalki harcama edilimleri ve i¢ talep gérinimunin yilin I
basinda nasil sekillendigine dair 6nemli sinyaller sunacaktir. -

Aug Sep Oui Mov Dec

dun - Jul

Euro Bolgesi'nde bugun kasim ayina iliskin perakende satiglar verisi  gyro Bsigesi- Perakende Satislar
aciklanacak; beklenti satislarin aylik bazda %0,0 seviyesinde
gerceklesmesi yoninde, bir énceki veri aylik %0,1 artis géstermisti.
Yillk bazda ise kasim ayinda perakende satislar %1,5 artis -
kaydetmisti. Aylik bazda yatay seyir beklentisi, ic talepte ivme I I m
kaybinin sirdiglne isaret ederken, yillik artisin korunmasi tiketim T T —
tarafinda tamamen bir zayiflama olmadigini gosteriyor. Veri, yilin son :
ceyredinde hanehalki harcamalarinin seyrine dair énemli sinyaller
sunacaktir.

Yurt icinde buglin kasim ayina iliskin sanayi Uretimi verisi Tiirkiye- Sanayi Uretimi (Aylik)
aciklanacak; ekim ayinda sanayi uretimi aylik bazda %0,3, yillik

bazda ise %?2,2 artis gostermisti. Aylik ve yillik bazda kaydedilen

artislar, Uretim tarafinda ilmh toparlanmanin sirdigine isaret II I I

ederken, kasim verisi imalat faaliyetlerinin yilin son aylarina -
girilirken nasil bir seyir izledigini goéstermesi agisindan yakindan

izlenecek. N o I re e w M
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Piyasalarda din neler oldu?

ABD’de dun ekim ayina iliskin dis ticaret acigi verileri aciklandi; Dis ticaret acigi 29,4 milyar dolar ile
58,1 milyar dolar olan piyasa beklentisinin belirgin sekilde altinda gergeklesti. Eylil ayinda dis ticaret
acigi 52,8 milyar dolar seviyesindeydi. Aciklanan veri, dis ticaret aciginda 6nceki aya kiyasla guglu bir
daralmaya isaret ederken, net ihracatin bliyimeye katkisi agisindan daha olumlu bir tablo ortaya koydu.
Trendin devam etmesi, gimrik tarifeleri yoluyla ABD’nin dis ticaret acigini azaltmayi hedefleyen
Trump’in politikalarini destekleyici nitelikte dederlendiriliyor.

ABD - Ticaret Dengesi ABD - iIssizlik Basgvurular

256
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ABD’de din haftalk igsizlik bagvurular verisi agiklandi. ABD Calisma Bakanligi'nin verilerine gore
basvurular 3 Ocak'ta sona eren haftada 8 bin artisla 212 bin diizeyine gikti. Bloomberg anketine katilan
ekonomistlerin beklentisi 212 bindi. Bir 6nceki hafta icin issizlik maasi basvurulari 200 bine revize edildi.
Dort haftalik ortalama 211.750 gergeklesirken, devam eden basvurular 3 Ocak haftasinda 56 bin artarak
1,91 milyona gikti.

Euro Bdlgesi’'nde din aralik ayina iliskin tiketici gliveni verisi agiklandi; Euro Bdlgesi'nde Aralik ayina
iliskin gliven verileri agiklandi. Tuketici Glveni endeksi 96,7 seviyesinde gercgekleserek 97,0 olan
beklentinin hafif altinda kaldi. Ekonomik Given Endeksi ise -13,1 ile -14,6 olan beklentiden daha iyi bir
goérinim sergiledi.

Euro Bélgesi‘'nde diin Avrupa Istatistik Ofisi (Eurostat), Avrupa Birligi (AB) ve Euro Bélgesi'nin 2025
kasim ayi issizlik verilerini agikladi. Buna gore, AB'de ekim ayinda ylzde 6 olan mevsim etkisinden
arindinilmis issizlik orani kasimda ayni seviyede belirlendi. Euro Bolgesi'nde ise ekimde ylzde 6,4 olan
issizlik orani kasimda yiizde 6,3 seklinde tespit edildi. Issizlik orani, gecen yilin kasim ayinda Euro
Boélgesi'nde ylizde 6,2, AB'de ise yiizde 5,8 olarak kayitlara gecti. Kasimda issizlik orani, Ispanya'da
yiizde 10,4, Finlandiya'da 10,1, Isvec'te 9 ve Yunanistan'da ylizde 8,2 oldu. AB'de issiz sayisi, kasimda
13 milyon 225 bin olarak hesaplanirken bu kisilerin 10 milyon 937 bini Euro Bélgesi'nde yer aldi.

Euro Bolgesi - UFE Euro Bolgesi - igsizlik Orani

-
-.- .- - .

Euro Bélgesi'nde diin kasim ayina iliskin UFE verileri aciklandi; Uretici fiyatlar aylik bazda %0,5 artarak
%0,4 olan piyasa beklentisinin lizerinde gergeklesti; Ekim ayinda UFE aylik %0,1 artis gdstermisti. Yillik
UFE ise -%1,7 ile -%1,9 olan beklentiden daha sinirli bir daralmaya isaret etti. Aciklanan veriler, Uretici
fiyatlarinda aylik bazda toparlanmaya ragmen yillik bazda maliyet baskilarinin zayif seyrini stirdirdigtnt
gosteriyor.
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Yurt icinde diin TCMB tarafindan haftalik olarak agiklanan menkul kiymet istatistikleri aciklandi. TCMB
tarafindan haftalik olarak agiklanan menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disi yerlesikler 29 Aralik- 2
Ocak 2025 tarihlerinde hisse senetlerinde 102,27mn USD net alis gerceklestirdi. Boylece yurtdisi
yerlesikler, son bes hafta alic tarafinda yer aldi. 29 Aralik- 2 Ocak haftasinda DiBS (kesin alim) tarafinda
288,52mn USD alis gergeklesirken, OST tarafinda 3,16mn USD alis kaydedildi. Béylelikle toplam
portfoyde, yurt disi yerlesikler 29 Aralik- 2 Ocak haftasinda 393,95mn USD tutarinda net alis
gercgeklestirmis oldu. Yurt digi yerlesikler 2025 yilinda hisse senetlerinde 2267,67mn USD tutarinda alis
yaptilar. Yabancilar 2024 yilinda hisse senetlerinde 2696,10mn USD net satis, 2023 yilinda ise 1389mn
USD net alis gerceklestirmislerdi. 2025 yilinda DIBS tarafinda 2865,39mn USD satis, OST tarafinda
392,32mn USD net alim gerceklestirildi. 2025 yilbasindan bu yana yurt disi yerlesikler tarafindan toplam
portfoyde ise 5525,38mn USD alis kaydedilmis oldu. 2024 yilinda yurt disi yerlesikler toplam portfoyde
13724,71mn USD net alis gergeklestirmisti.

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftalk Yabanci Takas Orani
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Ekonomi Haberleri

Fitch, ABD ekonomisi icin biiyiime tahminlerini yukari yonlii revize etti, Fitch Ratings, gegen
yilki hiikimet kapanmasi nedeniyle geciken ekonomik verileri dahil etmesinin ardindan ABD igin bliyime
tahminlerini yukseltti. Fitch, 2025 yili GSYH blyumesinin daha 6énce 6ngérilen %1,8 yerine %?2,1
oldugunu, 2026 blyume tahminini ise %1,9'dan %2,0’ye cikardigini acikladi. Yayinladigi raporda,
2025'in Gglncl ceyredinde blylme beklentilerin oldukca Uzerinde gercgeklestigini, tliketim, kamu
harcamalari ve net ticaret bliyimeye gigli katki verirken, 6zel yatirnmlarn zayif kaldigini belirten Fitch,
"Buna ragmen bilgi teknolojileri yatirimlan yillik bazda %14 artarak blylimeye 6nemli destek sagladi"
dedi. Fitch, hisse senedi piyasalarindaki glicli seyrin, hanehalki gelir artisi yavaslamasina ragmen
tiketimi destekledigini belirtti. Enflasyon cephesinde Fitch, eksik veriler nedeniyle son ddénemin
yorumlanmasinin zor oldudunu belirtirken, TUFE'nin Aralik 2025'te %3,0’a yiikseldigini ve gecikmeli
tarife etkileri nedeniyle 2026’da %3,2 ile yili tamamlayacagini tahmin ediyor. Issizlik oraninin 2026’da
ortalama %4,6 seviyesinde kalmasi bekleniyor. Fitch, daha yavas istihdam artisinin isglctndeki
yavaslama ile dengelenecedini 6ngoriyor. Para politikasinda ise Fitch, Fed’in 2026'nin ilk yarisinda iki
faiz indirimi yaparak politika faizinin tUst bandini %3,25’e cekmesini bekliyor. (Foreks)

Fed/Miran: Bu yil 150 baz puanlik faiz indirimi bekliyorum, Fed Yoénetim Kurulu Uyesi Stephen
Miran, is glcl piyasasini desteklemek amaciyla bu yil toplam 150 baz puanlik faiz indirimi gérmek
istedigini soyledi. Bloomberg News'un haberi gore, para politikasini hala kisitlayici olarak tanimlayan
Miran, temel enflasyonun yaklasik %?2,3 seviyesinde seyrettigini ve bunun Fed’e ek faiz indirimi alani
sadladigini ifade etti. Miran, "Yaklasik bir buguk puanlik faiz indirimi bekliyorum. Bunun biylk kismi
enflasyona iliskin gérisimden kaynaklaniyor. Temel enflasyon hedefimize gok yakin ve bu da orta
vadede genel enflasyonun nereye gidecedine dair gicli bir isaret" dedi. (Foreks)

Rusya, Ukrayna'ya Avrupa baris giicii konuslandirilmasi planini sert bir dille elestirdi, Rusya,
Avrupa baris giclinidn Ukrayna’ya konuslandiriimasina yénelik plani "tehlikeli" olarak nitelendirerek sert
bir dille elestirdi ve Kiev ile muttefiklerini “savas ekseni” olarak tanimladi. Ukrayna’nin mduttefikleri,
Paris'te bu hafta dizenlenen zirvede Kiev igin kilit glivenlik garantileri tizerinde uzlasildigini ve bunlar
arasinda bir baris glici konuslandirilmasinin da yer aldigini agiklamisti. Ancak zirvenin ardindan ilk kez
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konusan Moskova, yapilan aciklamalarin Kremlin‘in saldirilarini sona erdirmesi icin kabul edilebilir
olmaktan uzak oldugunu savundu. (Foreks)

THY, 100 milyar lirahik yeni yatirhmin temellerini atti, Tirk Hava Yollar, Tirkiye'nin havacilik
altyapisini guglendirecek ve kiresel rekabet glcilnd ileri tasiyacak kapsamli bir yatirrm hamlesini hayata
gecirdi. Bayrak tasiyicinin 2033 vizyonu dodrultusunda sekillenen bu stratejik adim kapsaminda,
Istanbul Havalimani basta olmak {izere bircok noktada toplam yatirim degeri 100 milyar TL'yi asan sekiz
yeni tesisin temel atma toéreni gerceklestirildi. (Foreks)

ABD’de isten cikarma planlari gerilerken ise alim beklentileri artti, ABD'de sirketlerin agikladigi
isten cikarma planlarn aralik ayinda belirgin sekilde azalirken, ise alim niyetlerinde artis gorildu.
Challenger verilerine gore, aralik ayinda duyurulan isten gikarmalar 35.553 ile Temmuz 2024'ten bu
yana en dlusuk seviyeye indi. Ayni dénemde planlanan ise alimlar yaklasik 10.500’e ylkselerek 2022’den
bu yana en yuksek aralik ayi dizeyine ulasti. Veriler, isglici piyasasinda daha sert bir yavaslamaya
yonelik endiselerin yil sonunda hafifledigine isaret etti. (Foreks)

Euro Bolgesi tiiketicileri, enflasyon beklentilerini sabit tuttu, Avrupa Merkez Bankasi’'ninagikladigi
ankete gore Euro Boélgesi tiketicileri, Kasim ayinda enflasyon beklentilerini dedistirmedi ve fiyat
artislarinin 6ntimuzdeki yillarda ECB'nin %2 hedefi dogrultusunda yavaslamasini 6ngérdi. (Foreks)

Pekin, Cinli teknoloji sirketlerinden Nvidia H200 cip siparislerini durdurmasini istedi, The
Information'in haberine gore, Pekin bu hafta bazi Cinli teknoloji sirketlerinden Nvidia'nin H200 cgipleri
igin siparigleri durdurmasini istedi ve yerli yapay zeka ¢ipi alimlarini zorunlu kilmasi bekleniyor. Cin'in
siparigleri askiya alma ydnergesi, hikiimetin Nvidia'nin ylksek performansl giplerine erisime izin verip
vermeyecedini ve hangi kosullar altinda verecedini dederlendirirken verildi. Habere gére Pekin, yerel
teknoloji sirketlerini bir karar alinmadan 6nce ABD ciplerini stoklamak icin acele etmekten caydirmayi
amacgliyor. (Foreks)

Goldman Sachs: Gilimiiste asiri fiyat dalgalanmalar siirecek, Goldman Sachs, giimUs piyasasinda
hem yukari hem asadi yonli asin fiyat hareketlerinin devam edecedini ve volatiliteden kaginan
yatirimcilarin temkinli olmasi gerektigini agikladi. Banka, ABD'nin gimuse yonelik glimrik tarifeleri
uygulamasini hala olasi gérmedigini belirtti. Aciklamada, azalan stoklarin piyasada sikisma kosullari
yarattigina dikkat cekildi. Yatirnmci akislarinin Londra’daki kasalarda kalan metali hizla tiketmesiyle
ylkselislerin ivme kazandigi, sikismanin hafiflemesiyle ise sert geri dénislerin yasandigi ifade edildi.
(Foreks)

Tiiketici kredileri hiz kesmiyor, Tlrkiye kredi piyasasinda bireysel ve kurumsal borglanma dinamikleri
arasindaki farklilasma derinlesiyor. Kur etkisinden arindirilmis, 13 haftalik ve yilliklandirilmis veriler baz
alindidinda; tlketici kredilerindeki bliyiime ivmesinin, ticari kredilere kiyasla belirgin bir pozitif ayrisma
icerisinde oldugu gozlendi. 2 Ocak raporlama haftasi verilerine gore, tliketici kredilerindeki
yilhklandinimis bliyiime orani yuzde 62,5 olarak kaydedildi. Gegtigimiz yilin Mayis-Haziran doneminde
yuzde 100 seviyelerine ulasan, ancak sikilasma adimlari sonrasi ylizde 20 bandinin altina gerileyen bu
veri, son aylarda yeniden istikrarli bir genisleme evresine girdi. Tuketici segmentindeki bu artis grafigi,
son dort haftadir kesintisiz bir ylkselis trendi sergiledi. (BloombergHT)

TCMB rezervlerinde gerileme, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) toplam rezervleri, 2
Ocak 2026 ile biten islem haftasinda bir 6nceki haftaya kiyasla 4,8 milyar dolar azalarak 189,1 milyar
dolar seviyesine geriledi. Bir 6nceki hafta bu rakam 193,9 milyar dolar olarak kayitlara gegmisti.
Bankanin net uluslararasi rezervlerinde de asadi yénlii bir ivme gézlendi. Onceki hafta 79,8 milyar dolar
seviyesinde olan net rezervler, gegen hafta itibariyla 2,9 milyar dolarlik bir azalisla 76,9 milyar dolara
indi. (BloombergHT)

Yabanci yeni yila istahhl girdi, Yurt disi yerlesikle yeni yila giclu bir alimla girdi. Tirkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gére 2 Ocakk haftasinda yabanci yatinmcilarin net hisse alimi 102,3
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milyon dolar oldu. Bu alimla birlikte Aralik ayi ile Ocak ayi basinda yabancilar yaklasik 922 milyon dolarlik
hisse alimi gergeklestirdi. (BloombergHT)

Hazine nakit dengesi Aralik'ta 333,1 milyar lira acik verdi, Hazine ve Maliye Bakanlidi, Aralik ayina
iliskin nakit gerceklesmelerini agikladi. Buna gore, gegen ay Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 401 milyar
997 milyon lira, nakit giderleri 1 trilyon 735 milyar 574 milyon lira oldu. Faiz disi giderler 1 trilyon 618
milyar 920 milyon lira, faiz 6demeleri ise 116 milyar 654 milyon lira olarak gergeklesti. Faiz disi denge
ise 216 milyar 923 milyon lira agik verdi. (BloombergHT)

Goldman Sachs: Gilimiiste asiri fiyat dalgalanmalar siirecek, Goldman Sachs, giimUs piyasasinda
hem yukari hem asadi yonla asin fiyat hareketlerinin devam edecegdini ve volatiliteden kaginan
yatinmcilarin temkinli olmasi gerektigini acikladi. Banka, ABD'nin giimise yoOnelik glimrik tarifeleri
uygulamasini hala olasi gérmedigini belirtti. Agiklamada, azalan stoklarin piyasada sikisma kosullari
yarattigina dikkat gekildi. Yatirnmcr akislarinin Londra’daki kasalarda kalan metali hizla tiketmesiyle
ylkselislerin ivme kazandidi, sikismanin hafiflemesiyle ise sert geri donulslerin yasandidi ifade edildi.
(Foreks)

Trump, ABD'yi 66 uluslararasi kurulustan geri gekti, ABD Baskani Donald Trump, aralarinda 31
Birlesmis Milletler (BM) kurulusunun da oldugu toplam 66 uluslararasi kurulustan ABD'nin geri
cekilmesini 6ngdren baskanlik kararnamesine imza atti. Beyaz Saray'dan yapilan yazili agiklamada,
Trump'in buglin imzaladigi baskanlik kararnamesine atif yapilarak, ABD'nin toplam 66 uluslararasi
kurulustan geri gekildigi belirtildi. (BloombergHT)

ABD Venezuela petroliinde siiresiz kontrol istiyor, ABD'nin Venezuela Devlet Baskani Nicolas
Maduro'yu yakalamasinin ardindan ABD Enerji Bakani Chris Wright, Trump yo6netiminin gelecekte
Venezuela petrolliniin satisini kontrol etmeyi ve gelirleri ABD hesaplarinda tutmay:i planladigini soyledi.
Carsamba guni konusan Wright, ilk asamada Venezuela’nin depoladigi ve ABD’nin ablukasi nedeniyle
ylksek seviyedeki ham petrolin satilacagini soyledi. Wright, “Sadece bu ham petroll tekrar hareket
ettirip satacadiz. Venezuela’dan gikan ham petroll pazarlayacagiz — 6nce depolanan petrolii, ardindan
da Venezuela’dan gikan Uretimi slresiz olarak satacagiz” ifadelerini kullandi. Wright, “Kimsenin
petrolind calmiyoruz” diye ekledi. (BloombergHT)

BEA, Fed'in takip ettigi ABD enflasyon verilerinde Ekim ayi igin gecgici yontem uygulayacak,
ABD Ekonomik Analiz Birosu (BEA), Fed'in para politikasinda yakindan izledigi enflasyon gostergeleri
icin Ekim ayina ait tahminleri olustururken Eylil ve Kasim ayi Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) verilerinin
ortalamasini kullanacagini acgikladi. Kurumdan garsamba gini yapilan agiklamada, bu yontemin ekim
ayina iliskin eksik veriler nedeniyle uygulanacagdi belirtildi. (Foreks)

ECB/Pereira: Enflasyon hedefe yakin, para politikasinda degisiklik gerekmez, Avrupa Merkez
Bankasi (ECB) Yonetim Konseyi Uyesi ve Portekiz Merkez Bankasi Baskani Alvaro Santos Pereira, euro
bélgesi enflasyonunun ylizde 2 hedefine yakin seyretmesi nedeniyle bu asamada para politikasinda bir
ayarlamaya gerek olmadigini soyledi. (Foreks)

Trump, Rusya ile is yapan lilkelere yonelik yaptirim tasarisina yesil 1sik yakti, ABD Baskani
Donald Trump, Rusya ile is yapan Ulkeleri hedef alan iki partili yaptirim tasarisinin Kongre'de ilerlemesine
izin verecek. Cumhuriyetgi Senatdr Lindsey Graham, tasarinin dnimuzdeki hafta gibi erken bir tarihte
oylamaya sunulabilecedini séyledi. Graham, Trump ile yaptigi gériismenin ardindan yaptigi agiklamada,
baskanin tasariya “yesil isik yaktigini” ifade etti. (Foreks)

Amerikali petrol sirketleri Venezuela yatirimlari icin garanti talep ediyor, ABD'li petrol sirketleri,
Baskan Donald Trump'in enerji piyasalarini sekillendirme gabalarini desteklemeleri yoniindeki gagrisina
karsin, Venezuela'ya buyuk yatirrmlar yapmadan 6nce Washington'dan "ciddi garanti" talep ediyor.
Sirket yo6neticileri, Cuma glnil Beyaz Saray'da yapilacak gérismede baskana, Venezuela'ya sermaye
taahhiidinde bulunmadan 6nce glgll yasal ve mali garantiler saglamasi konusunda baski yapmayi
planliyor. Trump daha 6nce sirketlerin yatirmlari durumunda "ABD tarafindan veya gelirler yoluyla"
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tazmin edilebilecegdini ifade etmisti. Ancak yoneticiler, 6ngérilemeyen politika dedisikliklerini gerekce
gdstererek temkinli davraniyor. (Foreks)

ABD'de 0zel sektor istihdami tahminlerin altinda kaldi, ABD sirketlerindeki ise alimlar Aralik ayinda
ihmli bir hizda artti. Bu durum 2026'ya dogru ivmenin yavaslayacagina isaret etti. ADP verilerine gore
Aralik'ta 6zel sektdr istihdami 41 bin artti. Bloomberg'in anketine katilan ekonomistlerin beklentisi
istihdamin bu dénemde 50 bin artmasi bekleniyordu. Egitim ve saglik hizmetlerinin yani sira eglence ve
konaklama sektérleri de istihdam artisina éncilik etti. Kasim ayi verisi 32 bin dislsten 29 bin dislse
revize edildi. ADP'nin bas ekonomisti Nela Richardson, "Bliyilk isverenler geri cekilirken bile, kliglk
isletmeler Kasim ayindaki is kayiplarini yil sonu istihdam artisiyla telafi etti" yorumunu vyapti.
(BloombegHT)

Deutsche Bank'tan altin ve giimiis uyarisi: Baski derinlesiyor, Kiliresel emtia piyasalarinin
en dnemli g6stergelerinden biri olan Bloomberg Emtia Endeksi (BCOM), 2026 yili igin yillik yeniden
dengeleme slirecine giriyor. Yaklasik 109 milyar dolarlik devasa bir varlik blyukligu tarafindan takip
edilen endeksteki bu dedisimler, 9 Ocak - 15 Ocak 2026 tarihleri arasindaki bes is glintinde piyasalara
yansiyacak. Deutsche Bank Research tarafindan yayimlanan analize gbére, yeniden dengeleme siirecinin
en belirgin etkisi kiymetli metaller Gzerinde gorilecek. Endeks kurallari geredi, tek bir emtianin
agirhdinin ylzde 15'i asamamasi kurali nedeniyle altinin agirhdi ytzde 20,4'ten ylzde 14,9'a
duslrulecek. GUimuste ise daha keskin bir daralma yasanarak adirlik ylzde 9,6’dan ylizde 3,94'e
gerileyecek. Raporda yer alan hassasiyet analizine gore, endeks fonlarindan gelecek yaklasik 2,4 milyon
onsluk altin satisinin, altin fiyatlar Uzerinde ylzde 2,5 ile ylzde 3 arasinda asadl yonlu bir baski
olusturabilecedi tahmin ediliyor. Gimus ve aliminyumun da likidite analizlerine gére en yliksek satis
arziyla karsilasacak metaller arasinda yer aldigi belirtiliyor. (BloombergHT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
PAHOL Pasifik Holding 7.01.2026
MEGAP Mega Polietilen 12.01.2026
TSPOR Trabzonspor 13.01.2026
ATEKS Akin Tekstil 15.01.2026
FORMT Formet Metal 22.01.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL oot S
Son Teklif Edilen KALAN P ';rﬁ'ts
Hisse Kodu Kapanis F . Briit Net Dagitim GUN - -
(TL) ?_l‘;utl Temet!:u Temettii Temettii Tarihi SAYISI Temettii Verimi
L (Hisse (Hisse (%)
TL)
Basi) Basi)
ENKAI 82,70 5.000.000 0,83 0,71 14.01.2026 5 1,00
OSMEN 8,02 10.000 0,03 0,02 28.01.2026 19 0,31
BEGYO 4,78 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 38 0,42
BEGYO 4,78 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 96 0,42
Ekonomik Takvim
9 Ocak Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Déviz Rezervleri - USD Ara 1.359,4B
Cin 04:30  TUFE - Aylik Ara -0,1%
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Cin 04:30 UFE - Yillik Ara -2,2% -2,2%
Cin 04:30 TUFE - Yillik Ara 0,6% 0,7%
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi Kas 16,9mir
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Kas 1,8%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Kas 2,2%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Kas 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Aylik Kas 0,00% 0,10%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Yillik Kas 1,50%
ABD 16:30 Issizlik Orani Ara 4,5% 4,6%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Ara 55K 64K
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Hissiyati (Oncii) Oca 53,0 52,9
12 Ocak Pazartesi
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirnmc Guveni Oca -6,2
ABD 20:45 FOMC Uyesi Barkin'in Konusmasi

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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