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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Persembe glnu dlsisle kapandi. ABD Hisse senetleri, yatirnmcilarin Kapanig Deg%
riskten kaginmasinin devam etmesiyle disls serisini stirdirdld. Satiglarin merkezinde XU100 13.589,14 -2,17
teknoloji hisseleri ve kripto vardi. Gun iginde S&P 500 yaklasik %1,2 diiserken Nasdaq

%1,6 geriledi ve bdylece teknoloji agdirliklh endekste son vyillarin en sert 3 glnlik XU030 14.770,85 -2,24
dususlerinden biri olustu; Dow Jones da giin iginde %1,4’e varan kayiplar test etti. XUSIN 16.509,64 -1,14
Seansin ana bashdi, Alphabet’in bilango sonrasi yapay zeké yatirimlan igin 2026'da _
175-185 milyar dolar bandinda sermaye harcamasi 6ngérmesi ve bunun “maliyet/geri XEBANK - - 18.934,34 2,42
dénig” tartismasini yeniden alevlendirmesi oldu; Qualcomm ise kiiresel bellek kitlidina BIST Hacim-Tiim (mn TL) 270.337 -5,12

bagladigi zayif beklentiler sonrasi yaklasik %8 dustu. Cip tarafinda Broadcom’un yapay
zeka harcama gitasini yukar cekmesi yatirimcilar tedirgin ederken, Nvidia’nin gln igi

ylkselisi “segici alim” isareti verse de genel egilim bozulmadi; yazilim ve yari iletken
hisselerinde slren satis dalgasi, yatinmcilari daha cazip dederlemeli sektérlere o .
yOnelmeye itti. Piyasa kapanisindan sonra agiklanacak Amazon sonuglari (6zellikle VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki

bulut tarafi) kisa vadeli yon acisindan kritik izlenirken, ayni giin gelen zayif isgici Dolar/TL 44,26 44,25
verileri “Fed'in ilk faiz indirimi ne zaman?” tartismasini yeniden 6ne gikardi. Dinki BIST-30 15014 15427

islemlerde S&P 500 %1,23 , Nasdag 100 endeksi %1,38 ve Dow Jones %1,2 oraninda

deder kaybetti

Makro tarafta, Challenger verisine goére Ocak’ta acgiklanan isten c¢ikarma sayisi

108.435 ile 2009'dan bu yana en yiiksek Ocak toplamina cikti. Haftalik issizlik | S&P 500 6.798 6.882
bagvurular 231 bin ile beklentinin (212 bin) Uzerinde gelirken, Aralik ayr JOLTS Dow Jones Industrial 48.908 49,501
verisinde agik is sayisi 6,54 milyona gerileyerek 2020’den bu yana en disulk seviyelere

indi. Bu zayiflayan istihdam sinyalleri, kisa slreli hikimet kapanmasi nedeniyle NASDAQ 100 24.548 24.891

ertelenen ve 6nimiuizdeki hafta agiklanacak BLS istihdam raporu éncesinde risk istahini

Avrupa Borsalari, Persembe giinii diisiisle kapandi. Avrupa hisse senetleri, sirket Tirkiye 5 Yillik CDS Primi 216 215
bilangolari ve merkez bankasi kararlari gélgesinde zayif bir gérinim sergiledi. Din ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 418 427
Avrupa Merkez Bankasi manset faiz oranini %?2,15 seviyesinde, Bank of England ise 2 — . .

%3,75 seviyesinde sabit birakti. Kiiresel teknoloji hisselerinde yapay zeka yatirimlarina TR 2 Yillik Tahvil Faizi 35,20 34,82

ybnelik maliyet endiseleri kaynakl satislar piyasalari baskiladi. Bu ortamda STOXX 600
endeksi rekor seviyelerden geri cekilerek glin icinde %0,7’den fazla deder kaybetti.

Sirketler tarafinda, BNP Paribas beklentilerin {izerinde kar agiklamasi ve 2028 karhlik Spot Kapanis Deg%
hedefini yilkseltmesi sonrasi %1‘in lzerinde deder kazanirken, Shell zayif kar N
gériniimi nedeniyle %1,9 deder kaybetti. BBVA beklenenden yiiksek maliyetlerin Dolar Endeksi 97,82 0,21
etkisiyle %6’'dan fazla gerilerken, Maersk 2026 igin kazanglarda dlisls uyarisi sonrasi Dolar/TL 43,53 0,03
yaklasik %8 deder kaybetti. Buna karsilik, teknoloji tarafinda ASML Holding, Siemens
ve SAP hisseleri %1-2 bandinda deder kazandi. Euro Stoxx 50 endeksi diinki islemlerde Euro/TL 51,39 -0,04
%0,20 oraninda deder kaybetti. EUR/USD 1,18 -0,17
Yurt icinde diin TCMB tarafindan haftalik menkul kiymet istatistikleri agiklandi. Buna EUR/GBP 0,87 1,18
gore yurt disi yerlesikler 26 Ocak- 30 Ocak 2026 tarihlerinde hisse senetlerinde GBP/USD 1,35 -1,18
455,04mn USD net alis gergeklestirdi. Boylece yurtdisi yerlesikler, son dokuz hafta alici USD/JPY 157.05 0.07
tarafinda yer aldi. Alimlarin devam etmesine karsin onceki haftaya gore azalis . 4
gosterdigini belirtelm. 19-23 Ocak haftasinda alimlar 490,58mn USD seviyesinde Altin Gram 6731,93 -2,56
gerceklesmisti. Yurt disi yerlesikler 26 Ocak- 30 Ocak haftasinda 1731,98mn USD Altin ONS 4811,78 -2,59
tutarinda net alis gergeklestirmis oldu. o

Gilimiis Gram 102,96 -15,87
Giine Baslarken, din ABD'de teknoloji hisseleri onctluglnde, ozellikle yazilim Giimiis ONS 73,66 -15,79
sektoériinde yapay zeka kaynakh bozulma ve rekabet endiseleri satis baskisinin Brent Petrol 67,34 1,49

slirmesine neden oldu. Kiiresel piyasalarda satis dalgasinda glimus 6n planda yer aldi.
Yapay zekd yatinmlarina iliskin endiseler ve zayiflayan risk istahiyla gimus, tarihi
zirvesinden yaklasik %20 gerileyerek sert bir diisls yasadi ve dalgali seyrini stirdirdd.
Gumusteki bu hareket, piyasalarda riskten kagisin en belirgin yansimalarindan biri . .
olurken yatirimailarin ABD tahvillerine yénelmesiyle giivenli liman arayisi giic kazandi. Ekonomik Takvim
Bu gelismelerin 1siginda bu sabah asya borsalar negatif yonde hareket ederken ABD
vadeli endekslerinde de negatif bir gorinim mevcut. Dolar endeksi (DXY) su siralarda
97,85 ile pozitif yonde seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,18'de bulunuyor. ONS
Altin bu sabah 4824 USD seviyesinde pozitif ydnde hareket ediyor. XAGUSD negatif  18:00 | ABD, Michigan Tiketici Hissiyati (Oncii)
yonde hareket ederek su an 73 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah

67,68 dolar seviyesinde islem goériyor, USDTRY 43,61 liradan islem goriyor. Bugin

ABD'de Michigan Tuketici Hissiyati &ncl verisi, Almanya‘da Ticaret Dengesi ve

Perakende satislar; Yurt iginde ise Hazine Nakit Dengesi verisi takip edilecek. BIST100

endeksinde gline negatif ydnde baslanmasini ve giin icinde 13400 - 13200 seviyeleri

destek olarak takip edilebilir.
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17:30 Tirkiye, Hazine Nakit Dengesi
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Piyasalarda Bugiin

Almanya’da bugiin aralik ayina iliskin dis ticaret verileri Almanya - Ticaret Dengesi

aciklanacak. Kasim ayinda takvim ve mevsim etkilerinden
arindirilmis ihracat bir 6énceki aya goére %2,5 azalarak 128,1
milyar euroya gerilerken, ithalat %0,8 artisla 115,1 milyar euro

seviyesinde gerceklesmisti. Bu gorinim altinda dis ticaret
dengesi 13,1 milyar euro fazla vermis, dnceki aylara kiyasla dis I ' I
ticaret fazlasinda belirgin bir daralma izlenmisti. Aralik ayindaki : =

beklenti ise dis ticaret dengesinin 14,1 milyar TL olmasi
yoninde. Kasim verisi, Almanya’da dis talep kosullari ile ithalat
ediliminin yilin son déneminde nasil seyrettigine dair 6nemli
sinyaller sunacak.

Almanya’da bugiin aralik ayina iliskin sanayi Gretimi verileri Almanya - Sanayi Uretimi
aciklanacak. Kasim ayinda mevsim ve takvim etkilerinden

arindirilmis sanayi Uretimi aylik bazda %0,8 artis géstermis, bu = '
ayki beklenti ise %0,30 gerilemesi ydninde. Aralik verisi,

Almanya sanayi sektoriinde toparlanma ediliminin yilin son

ayinda devam edip etmedigini gérmek agcisindan yakindan

izlenecek.

Yurt icinde buglin Hazine ve Maliye Bakanhgi'nin Ocak ayina Tiirkiye — Hazine Nakit Dengesi
iliskin Hazine nakit dengesi verileri agiklanacak. Aralik ayinda

Hazine'nin nakit gelirleri 1 trilyon 402 milyar TL, nakit giderleri . I
ise 1 trilyon 735 milyar TL seviyesinde gerceklesmisti. Ayni

dénemde faiz disi giderler 1 trilyon 619 milyar TL, faiz

6demeleri 116,7 milyar TL olurken, faiz disi denge 216,9

milyar TL agik vermisti.

Piyasalarda diin neler oldu?

ABD’de din haftalik issizlik basvurular verisi agiklandi. ABD - issizlik Basvurulari
Issizlik Basvurulari 4 haftalik ortalamasi 204 binden
206,25 bine yilkseldi. Beklenti, basvurularin 210 bin
seviyesinde gergeklesmesi yodnindeydi. Veri, isglcl

piyasasinda sinirh bir yumusamaya isaret ederken,

gergeklesmenin beklentilerin altinda kalmasi istihdam

tarafinda belirgin bir bozulma olmadigini gdésteriyor. Bu |" I""II II
| i

goérinim, isgucl piyasasinda genel olarak dengeli ancak
kademeli bir soguma stirecinin sirdtgline isaret ediyor.
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ABD’de diin JOLTS Is imkanlar verisi aciklandi. ABD'de ABD - JOLTS Is Imkanlan
JOLTS acik is olanaklari Aralik ayinda 6,54 milyon ile
beklentilerin belirgin sekilde altinda kalarak Eyldl
2020’'den bu yana en duslk seviyeye geriledi; bu

gbrinum isglicti piyasasinda sogumaya isaret ederken, '
ABD Merkez Bankasi agisindan ilerleyen dénemde daha

glvercin bir politika alani olusabilecedi beklentisini I
destekledi. _ - i " - -

Euro Bélgesi'nde dun Subat ayina iliskin ECB (Avrupa Euro Bélgesi - Faiz Orani
Merkez Bankasi) faiz karari aciklandi. ECB faiz oranini

beklentilere uygun olarak degistirmeyerek %2,15 (___5
oraninda sabir tuttu. Ayrica mevduat tesisinin ve marjinal

kredi oranlarinin sirasiyla %2,0 ve %?2,4'te kaldidi

belirtildi. Banka enflasyonun orta vadede %2 hedefine

dogru kademeli olarak yakinsayacadini 6ngortriken,

disuk issizlik orani, 6zel sektér bilangolarindaki gérece

saglam goérinim ve daha 6nce atilan faiz indirimlerinin

ekonomiyi  destekleyici etkilerinin devam ettigini

vurguladi. Buna karsin, kiresel ticaret ve jeopolitik

risklerin ekonomik g&érinim Uzerinde baski yaratmaya

devam ettigi belirtilirken politika yapicilar temkinli durusun

korunmasi gerektiginin altini gizdi.

ingiltere’de diin Subat ayina iliskin BoE (ingiltere Merkez
Bankasi) tarafindan faiz orani acgiklandi. Subat ayinda
agiklanan faiz orani Onceki ay ile degismeyerek %3,75 ___

seviyesinde sabit tutuldu. BoE'nin bu karari vermesinde i !

ana iti glic enflasyonun hala %?2 (izerinde seyretmesi ve

ekonomik blylimenin toparlanma sinyalleri vermesi oldu.

Ayrica 9 Uyeden olusan kurulda 4 Uyenin 25 baz puanlk

indirim dnermesi, Para Politikasi Komitesindeki ayrismay!

One cgikardi. Enflasyon halen hedefin Gzerinde seyretse de

ekonomik aktivitedeki zayiflama ve isglici piyasasinda

soguma sinyalleri, 6nimiizdeki donemde faiz indirimlerinin giindeme gelebilecedine isaret ediyor. Buna
karsin Banka’nin kararlarini veriye duyarl ve ihtiyath bir gercevede almaya devam etmesi bekleniyor.

ingiltere - Faiz Orani

Yurt icinde din TCMB tarafindan haftalik olarak agiklanan menkul kiymet istatistikleri agiklandi. TCMB
tarafindan haftalik olarak aciklanan menkul kiymet istatistiklerine gére yurt disi yerlesikler 26 Ocak- 30
Ocak 2026 tarihlerinde hisse senetlerinde 455,04mn USD net alis gergeklestirdi. Bbylece yurtdisi
yerlesikler, son dokuz hafta alicl tarafinda yer aldi. 26 Ocak- 30 Ocak haftasinda DIBS (kesin alim)
tarafinda 721,82mn USD alis gergeklesirken, OST tarafinda 555,12mn USD alis kaydedildi. Bdylelikle
toplam portféyde, yurt disi yerlesikler 26 Ocak- 30 Ocak haftasinda 1731,98mn USD tutarinda net alis
gergeklestirmis oldu. Yurt disi yerlesikler 2026 yilinda hisse senetlerinde 1482,36mn USD tutarinda alis
yaptilar. Yabancilar 2025 yilinda hisse senetlerinde 2267,67mn USD net alis, 2024 yilinda ise 2696,1mn
USD net satis gergeklestirmislerdi. 2026 yilinda DIBS tarafinda 4228,59mn USD alis, OST tarafinda
922,64mn USD net alim gergeklestirildi. 2026 yilbasindan bu yana yurt disi yerlesikler tarafindan
toplam portfdyde ise 6633,59mn USD alis kaydedilmis oldu. 2025 yilinda yurt disi yerlesikler toplam
portféyde 5525,38mn USD net alis gergeklestirmisti.
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Hisse Stok mn USD

Yurt Disi Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi
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Kripto piyasasi giiven endeksi 2022 ¢okiisiinden sonraki en diisiik seviyeye indi. Kripto piyasasi
duyarlihk ndeksi, Bitcoin'in gift haneli ylizde kayiplarla 60.000 dolar civarina kadar dismesiyle, i buguk
yil agkin siiredir gérilmemis en disuk seviyesine geriledi. Crypto Fear & Greed (Korku ve Aggdzlulik)
Endeksi, Cuma gind 100 Gzerinden 9 puanla "asiri korku" seviyesini gdsterdi. Bu seviye en son Haziran
2022 tarihindeTerra blockchain'inin ¢bkisunitn ardindan gdérulmisti. Coinbase verilerine gbére cuma
sabahi erken saatlerde Ekim 2024'ten bu yana en disik seviyesi olan 60 bin dolarin biraz tizerine kadar
gerileyen Bitcoin su siralar 65 bin dolar seviyelerinden islem gériyor.

Altinda son diizeltmeye ragmen temel gostergeler destekleyici
blltende, altin fiyatlarindaki son geri gekilmenin orta vadeli ylkselis senaryosunu degistirmedigi

belirtildi.

ING analistlerine goére,

piyasadaki

volatiliteye

ragmen merkez bankasi

. ING tarafindan yayimlanan

alimlarn ve

makroekonomik dinamikler altini desteklemeye devam ediyor.ING analistleri, son fiyat disistnin altin
piyasasinin yapisal goériinimindeki bir bozulmadan ziyade, kisa vadeli pozisyonlanmalar ve dedisen
makro itici glclerin bir yansimasi oldugunu ifade etti. Glivenli liman talebi, merkez bankalarinin rezerv

cesitlendirme cgabalari ve reel faiz oranlarinin seyri,

olarak gortltyor

orta vadede fiyatlari destekleyen temel unsurlar

Amazon'un acikladig: biiyiik yatirhm hamlesi hisselerini diisiirdii. Amazon, yapay zeka altyapisi
icin bu yil sermaye harcamalarini %50'den fazla artirarak 200 milyar dolara gikaracagini acikladi. Bu
blylk artis, hisselerinin dederinin seans sonrasi islemlerde %11,5 diismesine neden oldu. Sirket, 2026

yil

indaki sermaye yatirmlarini 2025'teki

131 milyar dolardan 200 milyar dolara yukseltmeyi

planliyor. Bazi analistler, Amazon'un bu seviyelerde yatirim yapmak zorunda oldugunu, aksi takdirde
yapay zeka yarisinda geride kalma riski bulundugunu belirtiyor. Bazi yorumcular ise, 2026'daki planlanan

harcamalarin, sirketin faaliyet nakit akisini bile asabilecegine dikkat cekti.

Amazon'un net satis ve kari gecen yilin son geyreginde artti. ABD'li e-ticaret devi Amazon'un net
satislari, gegen yilin dérdiinct ceyredinde 213,4 milyar dolara, sirketin net kari da 21,2 milyar dolara
ulasti. Buna gore, Amazon'un net satislari, gecen yilin son geyredinde, bir 6nceki yilin ayni dénemine
kiyasla yaklasik ylzde 14 artarak 213,4 milyar dolara ylkseldi. Piyasa beklentisi, sirketin bu dénem icin
211,3 milyar dolar net satis rakami agiklayacadi yontindeydi. Sirketin net satislari, 2024'Gin dérdinci
ceyredinde 187,8 milyar dolar olarak kayitlara gegmisti.

Emtia satis dalgasinda demir cevheri geriledi, ancak arz riskleri distsd sinirliyor. Demir cevheri
vadeli islemleri, Wall Street'te teknoloji hisselerinde yasanan dlstsun tetikledigi genis capli emtia satis

dalgasini takip ederek Cuma gunu ust Uste ikinci seansta geriledi.

Cin'in Dalian Emtia Borsasi'nda (DCE)

en cok islem gdren Mayis vadeli demir cevheri kontrati, TSI 06.03 itibariyla %1,23 disisle basina 760,5
yuan/ton (109,58 dolar) seviyesinde islem goérdi. S6z konusu kontrat, bu hafta simdiye kadar toplamda
%3,91 deder kaybetti. Demir cevheri fiyatlari, yapay zeka patlamasina iliskin endiseler nedeniyle Wall
Street'te teknoloji hisselerinde yasanan satislarin ardindan, altin ve glimis 6nculiginde diger emtialarla
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birlikte geriledi. ANZ'nin 6 Subat'ta yayimladigi bir rapora gore, zayiflayan temel goGstergeler demir
cevheri fiyatlarini 100 dolar esiginin altina itiyor. Raporda, son haftalarda Cin limanlarindaki hem
stoklarin hem de sevkiyatlarin arttigina dikkat cekildi.

Bakir, artan stoklar ve giiclenen dolarin baskisiyla haftay: diisiisle kapamaya hazirlaniyor.
Bakir fiyatlari, artan stoklar ve gliclenen ABD dolarinin baskiiyla birlikte dalgali gecen haftayi distsle
kapatmaya hazirlaniyor. Sanghay Vadeli islemler Borsasi'nda (SHFE) en cok islem géren bakir kontrati
saat 06.10 itibariyla %2,07 dislsle 100.380 yuan/ton (14.463,98 dolar) seviyesine geriledi ve haftayi
%7,34 kayipla kapatmaya hazirlaniyor. Baki, 29 Ocak'ta rekor seviyeye ulasmasinin ardindan
yatinmcilarin uzun pozisyonlarini kapatmasiyla birlikte altin ve giimUs ile beraber daha genis gapl bir
duzeltme hareketine katildi. Sali glini gortlen kisa sireli toparlanma, teknoloji hisseleri ve dederli
metallerin oncullk ettigi varliklar arasi sert bir satis dalgasina yenik dusti. Bakirdaki zayiflik, ayni
zamanda bilylk borsalara kayitli depolardaki stoklarin artmasindan kaynaklandi. Sucden Financial
analistleri Daria Efanova ve Viktoria Kuszak'in da aralarinda bulundugu ekip, tc aylik Metal Raporu'nda,
"Asiri blyumus uzun pozisyonlarin gézulmesi, 6zellikle Ay Yeni Yili'na girilirken likiditenin azalmasiyla
birlikte, fiyat hareketlerini dalgali tutmaya devam edecek gibi gérintyor" ifadelerini kullandi.

Japonya'nin eski doviz yetkilisine gore kura miidahalenin etkili olabilmesi igin faiz artislariyla
desteklenmesi gerek. Eski Japonya doviz sorumlusu Takehiko Nakao, doviz muidahalesinin etkili
olabilmesi icin bu adimin kademeli faiz artislariyla desteklenmesi gerektigini belirtti. Reuters'a konusan
Nakao, Japonya'nin ddviz rezervlerini kullanarak piyasaya miidahale etmesinin anlik bir sok etkisi
yaratabilecedini ancak bu etkinin kalici olmasi igcin Merkez Bankasinin (BOJ) faiz artinmi konusundaki
kararliigini géstermesi gerektigini vurguladi. 2011 ile 2013 yillan arasinda uluslararasi iliskilerden
sorumlu maliye bakan yardimcisi olarak gorev yapan Nakao, bu aciklamalan yenin dusis egilimini
strdirdtigu bir doénemde yapti. Japonya'nin pazar gliini gerceklesecek genel segimler 6ncesinde secim
kampanyasinin son asamasina girilirken, yen Uzerindeki baski artmaya devam ediyor. Nakao, yenin
zayiflamasint BOJ'un hala genislemeci olan tutumuna badglayarak, yavas ilerleyen faiz artislarinin
Japonya'nin enflasyondan arindiriimis faiz oranlarini % bazinda belirgin sekilde negatifte biraktigini ifade

Fitch'ten Tiirkiye ekonomisine dair dedgerlendirme, Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings'in Tirkiye'den sorumlu Ulke Derecelendirme Kidemli Direktérii Douglas Winslow,
Tirkiye'nin mali performansinda iyilesme goérildigiini, déviz rezervlerinin hem miktar hem de kalite
acisindan gutglendigini ve dis kirilganliklarin azaldigini séyledi. (BloombergHT)

Erdogan: Suudi Arabistan ile KAAN konusunda ortak yatirim olabilir, Cumhurbaskani Recep
Tayyip Erdogan, Tirkiye'nin yerli savas ucadi Kaan‘da Suudi Arabistan’la ortak yatinmin gindemde
oldugunu soyledi. Suudi Arabistan ve Misir ziyaretlerinin ardindan carsamba gint Turkiye'ye donlsiinde
ucakta gazetecilerin sorularini yanitlayan Erdogan, “Suudi Arabistan ile savunma sanayii konusunda
6nemli is birliklerine imza atiyoruz ve bunu gelistirmekte de kararlyiz” dedi. (BloombergHT)

ABD'de cgalisanlar icin 2009'dan beri en kotii Ocak ayi, Sirketler, gegcen ay bir dnceki yilin ayni
dénemine gore ylzde 118 artisla 108 bin 435 isten gikarma acgikladi. Veriler ayrica, sirketlerin ise alim
niyetlerinin bir 6nceki yila goére ylizde 13 azalarak 5 bin 306'ya distiglni gosterdi. Bu rakamin, sirketin
2009'dan bu yana kayitlarinda yer alan herhangi bir Ocak ayi igin en distk toplam oldugu belirtildi.
(BloombergHT)

Ingiltere'de otomobil satislari yeni yila 2020'den bu yana gériilen en iyi baslangici yapti,
Ingiltere’de yeni otomobil satislar ocak ayinda %3,4 artarak 2020'den bu yana yilin en iyi baslangicini
yapti. Otomotiv Sanayicileri ve Tlccarlari Dernedi (SMMT), gegen yilin ayni ayinda 139.345 olan kayitli
arag sayisinin bu yil 144.127'ye ylikseldigini agikladi. (Foreks)

JPMorgan, Fed'den bu yil faiz indirimi beklemiyor, J.P. Morgan’in basekonomisti Michael Feroli'ye

gore, aralik ayi istihdam raporunun isglict piyasasina dair endiseleri azaltmasi ve issizlik oraninin %4,4’e
gerilemesiyle Fed’in bu yil faiz indirmesi beklenmiyor. Banka, fonlama faiz araliinin 2025 boyunca %3, 5-
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3,75 seviyesinde korunacagini 6ngérdii. 2027'nin Uglincl geyredinde ise 25 baz puanlik artisla Gst bandin
%4'e cikarilacagini tahmin etti. (Foreks)

Rusya/Dmitriev: Ukrayna krizinin ¢oziimiinde ilerleme var, Rusya Dogrudan Yatirim Fonu (RDIF)
baskani ve Rusya Cumhurbaskani'nin Yabanci Ulkelerle Yatirim ve Ekonomik Isbirligi Ozel Temsilcisi Kirill
Dmitriev, Ukrayna krizinin ¢dziimiinde ilerleme kaydedildigini sdyledi. Dmitriev, "Iyi, olumlu bir ilerleme
var" dedi. Avrupa ve Ingiltere'den savas yanlilarinin siirekli olarak bu siirece midahale etmeye ve
bozmaya calistigini belirtti. Ancak ne kadar ¢ok denerlerse, ilerlemenin o kadar belirgin hale geldigini
kaydetti. (Foreks)

EBRD'den Assan Aliiminyum’a yesil iiretim icin 20 milyon euro kredi, Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi (EBRD), Assan Aliminyum’a genis kapsamli karbon azaltim yatirnmlarini finanse etmek lzere
20 milyon euro tutarinda kredi sadladi. Kibar Holding’in istiraki olan sirket, bu yatirimlarla hurda
kullanimini artirmayi, enerji ve gaz tiketimini azaltmayi ve tUretim verimliligini yukseltmeyi hedefliyor.
(Foreks)

Japonya/Nagahama: Asiri mali genisleme enflasyonu hizlandirabilir, Japonya Basbakani Sanae
Takaichi’'nin ekonomi danismanlarindan Toshihiro Nagahama, Japonya’nin mali harcamalarn enflasyonu
korukleyecek sekilde artirmaktan kaginmasi gerektigini soyledi. Nagahama, aksi durumda BOJ'un faizleri
hizli bicimde ylkseltmek zorunda kalabilecedi uyarisini yapti. (Foreks)

BNP Paribas 2028 hedeflerini ylikseltti, BNP Paribas, 2028 yilina kadar slirecek blylme plani
kapsaminda orta vadeli hedeflerini yukar yonll revize etti. Avrupa bdlgesinin en blylk bankasi, somut
O6zsermaye karlihdi (ROTE) hedefini 2028 igin %13'lin Uzerine ¢ikardil. Bu oran, 2025'te %11,6 ve 2026
icin 6ngorilen %12 seviyesinden ylksek. Grup, 2025-2028 arasinda net kar payinin yillik %10'dan fazla
blyumesini 6ngoriyor. Sermaye yeterliligi hedefi (CET1) 2027 ve 2028 icin %13 olarak belirlendi.
(Foreks)

Hindistan, ticaret anlasmalarini Kérfez'e genisletiyor, Hindistan Ticaret Bakani Piyush Goyal
yaptidi aciklamada aralarinda Suudi Arabistan ve Birlesik Arap Emirlikleri'nin bulundugu Korfez Ulkeleri
ile ticaret gériismelerinin baslamasi ile ilgili sartlarda anlasma saglandigini bildirdi. Bakan, Kérfez Isbirligi
Konseyi ile serbest ticaret anlasmasinin enerji kaynaklarinin daha fazla cesitlendiriimesine ve
blylimesine yardimci olabilecegini belirtti. (BloombergHT)

Almanya fabrika siparislerinde siirpriz artis, Almanya'da fabrika siparigleri beklenmedik bir sekilde
son iki yilin en hizli artisini géstererek, kilit 6nemdeki imalat sektdériinde bir toparlanma beklentilerini
destekledi. Istatistik Ofisi Persembe giinii yapti§i agiklamada, Aralik ayinda talebin yiizde 7,8 arttigini
belirtti. Bdylece besinci aylik artis yasandi. (BloombergHT)

TiM Baskani Giiltepe: Moda endiistrisini feda etmeyecegiz, TIM Baskani Mustafa Giiltepe,
hazirgiyimin 500 binden fazla istihdam ve 12 milyar dolarin Uzerinde cari fazla sagladigini belirterek,
sektoriin gbzden gikarilmasinin en az 20 milyar dolarlik ek ithalat anlamina gelecedini soyledi.
(BloombergHT)

TMO arpa ithalati igin ihaleye cikti, Toprak Mahsulleri Ofisi (TMO), toplam 255 bin ton yemlik arpa
alimi igin ihale agti. Bloomberg’in haberine gore ihale 11 Subat’ta kapanacak. Aiim kapsaminda tedarik
edilecek arpanin 23 Subat-23 Mart déneminde belirlenen limanlara teslim edilmesi planlaniyor.
(BloombergHT)

Bogaz kopriilerinin 6zellestirilmesi igin EY'ye yetki verildi, Bloomberg'in konuya yakin kaynaklara
dayandirdidi habere goére, hikimet, Istanbul'un simgesel iki kdprisi ve bir dizi otoyolun milyarlarca
dolarlik 6zellestirme sirecini ydnetmesi igin Ernst & Young LLP'yi yetkilendirdi. Londra merkezli sirket,
Istanbul'un Avrupa ve Asya yakalarini birbirine badlayan 15 Temmuz Sehitler Képrisi ile Fatih Sultan
Mehmet Koprisi'nlin yani sira en az dokuz Ucretli otoyolun isletme haklarinin satisinda hikimete
danismanlik yapacak. (BloombergHT)
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TPAO ile Chevron, global enerji arama-iiretim anlasmasi yapti, Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi, Turkiye Petrolleri Anonim Ortakligi'nin (TPAO) Chevron Corp'la dlinya genelinde ortak petrol-
dogalgaz arama faaliyetleri gerceklestirmek icin anlasma imzaladigini duyurdu. (BloombergHT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
MERKO Mega Polietilen 6.02.2026
IZINV Iz Yatirm 6.02.2026
MEGAP Mega Polietilen 6.02.2026
EGEPO Nasmed Ozel Saglhk 9.02.2026
FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026
SAMAT Saray Matbaacilik 13.02.2026
KUYAS Kuyas Yatirim 18.02.2026
BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
EFOR Efor Yatirnm 25.02.2026
OZSUB Ozsu Balik 27.02.2026.
ASTOR Astor Enerji 27.02.2026.

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL - Son Kapanisa
ssekots | ey [ormremams | B e Thigedten | kaan | SGuhe
Hisse Ko L) g—:ﬁ::,?&tf: Ten‘_lettii Ten‘_lettii Tarihi SAYISI Temet(tot;o;lerlml
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
BEGYO 4,78 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 10 0,42
BEGYO 4,78 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 68 0,42
Ekonomik Takvim
6 Subat Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi - EUR Ara 14,1mlr 13,1mlr
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylk Ara -0,30% 0,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 0,76%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi - TRY Oca 333mir
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Hissiyati (Oncii) Sub 56,4
Tarkiye ISCTR Finansal Sonuglari 4C25 16.157mn TL 10.832mn TL
Turkiye TUPRS Finansal Sonuglari 4C25 5.266mn TL 4.881mn TL
9 Subat Pazartesi
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Hesap - JPY Ara 3,14tr
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmci Glveni Sub -1,8
Tarkiye AYGAZ Finansal Sonuglari 4G25 1.801mn TL 901mn TL
Tarkiye FROTO Finansal Sonuglari 4G25 9.097mn TL 14.535mn TL
Tarkiye OTKAR Finansal Sonuglari 4G25 -469mn TL -694mn TL
Tarkiye TTRAK Finansal Sonuglari 4G25 38mn TL 396mn TL
10 Subat Sah
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
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Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 2,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara 2,50%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Hesap - EUR Ara 12,6mir
ABD 16:15 ADP istihdam Degisimi Haf 7,75bn
ABD 16:30 Perakende Satiglar - Ayhk Ara 0,60%
ABD 16:30 Perakende Satiglar - Yillik Ara 3,30%
Turkiye LILAK Finansal Sonuglari 4C25 237,42mn TL 166,75mn TL
11 Subat Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali
Gin 04:30 TUFE - Aylik Oca 0,20%
Cin 04:30 TUFE - Yilhk Oca 0,80%
Tarkiye 10:00 Ciro Endeksleri Ara
Tarkiye 10:00 Perakende Satiglar - Ayhk Ara 1,50%
Tarkiye 10:00 Perakende Satislar - Yilhk Ara 14,20%
ABD 16:30 Igsizlik Orani Oca 4,40% 4,40%
ABD 16:30 Tarim Digi Istihdam Oca 70bn 50bn
Tarkiye KCHOL Finansal Sonuclari aczs 45575 mn '7661T'58 mn
12 Subat Persembe
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
ingiltere 10:00 GSYH - Yilik (Oncii) 4C25 1,30%
ingiltere 10:00 GSYH - Aylik Ara 0,30%
ingiltere 10:00 GSYH - Yillik Ara 1,40%
ingiltere 10:00 GSYH - Ceyreklik (Onci) 4G25 0,10%
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi - Aylk Ara 1,10%
ingiltere 10:00 imalat Uretimi - Ayhk Ara 2,10%
ingiltere 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 2,30%
ingiltere 10:00 imalat Uretimi - Yillk Ara 2,10%
ingiltere 10:00 Ticaret Dengesi Ara -23,71mir
Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf
ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari Haf 231bn
ABD 16:30 iogftiazllgkml-;aklarmdan Yararlanma Bagvurulari - 4 Haftahk Haf 212,25bn
ABD 18:00 ikinci El Konut Satislari Oca 4,35mn

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanliglik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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