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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Pazartesi guni Hirmlz Bodgazi'ndaki artan gerilimle birlikte
ABD piyasalarinda satis baskisi gozlendi. CENTCOM'un Hurmiz Bodazi'ndan
mahsur kalan gemileri ¢ikarmak amaciyla 15.000 askerin goérev alacagdi
'Ozgiirlik Projesi'ni baslatmasi ve Iran'in bu hamleyi ateskes ihlali olarak
nitelendirmesi piyasalarda risk algisini olumsuz etkiledi. Pazar gini Fujairah
aciklarinda bir tankerin saldirilya ugramasi da bolgesel gerginligin tirmanmasina
katkida bulundu. OPEC+ grubunun haziranda Uretimi gunlik 188 bin varil
artirma karari almasi ise arz tarafinda dengeleyici bir unsur olarak
izlenmektedir.

Makro tarafta, bugiin agiklanan TUIK Nisan enflasyonu beklentilerin belirgin
sekilde Gizerinde gergeklesti. TUFE aylik %4,18 (beklenti %3,19), yillik %32,37
(beklenti %31,11) oldu. Mart ayinda aylik %1,94 olan enflasyonun Nisan'da
%4,18'e ylkselmesi, enerji ve emtia fiyatlarindaki artisin tiketici fiyatlarina
yansimaya basladigini gostermektedir. Ana harcama gruplarinda konut, su,
elektrik ve gaz %7,99, ulastirma %4,29, gida %3,70 aylik artis kaydetti.
Yi-UFE aylik %3,17, yillk %28,59 olarak gerceklesti. Beklenti (izerinde gelen
enflasyon, TCMB'nin faiz indirim sirecini Otelemesi gerektigine isaret
etmektedir. ABD tarafinda bu hafta tarim disi istihdam verisi beklenmektedir.

Jeopolitik gelismeler, bu haftaya ylksek gerilimle giris yapildi. ABD Merkez
Kuvvetler Komutanlhidi (CENTCOM), Hurmiz Bodazi'ndan ticari gemilerin
gecisini saglamak amaciyla bugiin hayata gegen 'Ozgiirliik Projesi'ne 15.000
askeri personelin gorev alacagini duyurdu. Trump, gemilerin givenli sekilde
bogazdan cgikarilacagini ve Iran'in engel olmasi halinde giig kullanilabilecegini
ifade etti. ABD Hazine Bakani Bessent, iran'in depolar doldugu igin kuyu
kapatmalarinin gelecek hafta baslayabilecegini bildirdi. iran cephesinde ise
Meclis Ulusal Glivenlik Komisyonu Baskani Azizi, ABD'nin bogaza miidahalesinin
ateskes ihlali anlamina gelecegdini acikladi; iran ordusu, ABD donanmasinin
bolgeye yaklasmasi halinde hedef alinacagini duyurdu.

Yurt igcinde BIST 100 endeksi Pazartesi giini %0,51 dislsle 14.369,61
puandan kapandi. Gun iginde 14.544'e kadar ylikselen endeks, 6gleden sonra
artan satis baskisiyla 14.321'e kadar gerilemis ve kapanista kismen
toparlanmistir. Akaryakit fiyatlarinin yiksek kalmasi (benzin 63,76 TL, motorin
71,66 TL) enflasyon goérinimi acgisindan izlenmeye devam etmektedir.
OPEC+'In haziran Uretim artisi kararn fiyatlari kismen dengeleyici bir unsur
olmakla birlikte, Hirmz'in kapal kalmasi bu etkiyi sinirlandirmaktadir.

Giine Baslarken din aciklanan TUIK Nisan enflasyonunun beklentilerin
belirgin sekilde Gzerinde gelmesi (aylik %4,18, beklenti %3,19) TCMB'nin faiz
indirim sirecini 6telemesine zemin hazirlamaktadir. Bu hafta ABD tarim disi
istihdam verisi takip edilecek; veri Fed'in yeni dénemine yénelik beklentileri
sekillendirecektir. Pazartesi'de gin igi 14.544'e kadar ylkselip geri gekilme
yasanmasl, yukaridaki satis baskisinin devam ettigine isaret etmektedir.
CENTCOM'un Ozgiirlik Projesi kapsaminda ilk iki ABD bayrakli geminin
Hirmiiz'den basariyla gectigi duyurulmus, ancak iran'in bu operasyonu ateskes
ihlali olarak nitelendirmesi ve ABD donanmasini hedef alacadi tehdidi gerilimi
tirmandirmaktadir. BIST100'Un gline yatay ydnde baslamasini beklemekteyiz.
14.300 ilk destek 14.500 ise ilk direng olarak izlenebilir.
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Kapanis Deg%
XuU100 14.369,61 -0,51
XUo030 16.486,77 | -0,69
XUSIN 18.252,14 0,25
XBANK 16.474,77 | -2,80
BIST Hacim-Tiim (mn TL) 303.637 3,97
VIOP-Yakin Vade Uzlasma  Onceki
Dolar/TL 46,03 46,05
BIST-30 17166 17399

Diin Onceki
S&P 500 7.200,75 | 7.230,12

Dow Jones Industrial
NASDAQ 100

48.941,90 | 49.499,27
27.651,82 | 27.710,36

Tirkiye 5 Yilhlk CDS Primi 243 243
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,38 4,38
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 41,22 41,22

Spot Kapanis Deg%
Dolar Endeksi 98,46 0,30
Dolar/TL 45,19 -0,01
Euro/TL 52,82 -0,31
EUR/USD 1,17 -0,08
EUR/GBP 0,86 0,47
GBP/USD 1,35 -0,51
uUsD/JPY 157,25 0,37
Altin Gram 6570,19 -2,00
Altin ONS 4522,54 -2,00
Giimiis Gram 105,69 -3,53
Gumiis ONS 72,74 -3,56
Brent Petrol 112,32 4,38

Ekonomik Takvim

15:00 ABD - Ticari Islemler Denegsi

16:45 ABD - S&P Kiiresel PMI

17:00 ABD - ISM Hizmetler PMI
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin Mart ayina iliskin Ticari islemler Dengesi takip edilecek. Son veride ticaret acigi 57,3
milyar dolar seviyesine yiikselirken beklentilerin altinda kalmistir. Ihracatta artis siirerken ithalatin giigli
seyri dis denge Uzerinde baski olusturmaya devam etmektedir. Agiklanacak yeni veri, dis talep kosullar
ve kiresel ticaret gériinimi acisindan dnemli sinyaller verecektir.

ABD - Ticaret Dengesi ABD - S&P Bilesik PMI
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ABD’de bugiin Nisan ayina iliskin S&P Kiiresel PMI verileri takip edilecek. Oncii verilerde bilesik PMI 52
seviyesine ylkselerek ekonomik aktivitede toparlanmaya isaret ederken, hizmetler PMI da 51,3 ile
genisleme bdlgesinde kalmistir. Detaylarda hizmet sektérinin blylimeye katkisi sirerken, maliyet
baskilari ve fiyat artislarinin devam ettigi gortilmektedir. Agiklanacak final veriler, biyimenin glci ve
enflasyonist baskilarin seyri agisindan 6nemli sinyaller verecektir.

ABD - ISM Hizmet PMI
ABD’de bugin Nisan ayina iliskin ISM Hizmet PMI takip
edilecek. Son veride endeks 56,1'den 54 seviyesine
gerileyerek hizmet sektdriinde ivme kaybina isaret etmistir.
Detaylarda is aktivitesi ve yeni siparislerde yavaslama
dikkat cekerken, fiyat baskilarinin strdigl gortlmektedir.

Agiklanacak veri, hizmet sektorinin momentumuna ve #
enflasyonist baskilarin seyrine iliskin 6nemli sinyaller 2
verecektir. I I I 5
Piyasalarda diin neler oldu? .II .

Almanya’da Nisan ayina iliskin final S&P Global imalat PMI verisi 51,4 olarak agiklandi. Oncii veride
51,2 ve 6nceki donemde 52,2 seviyesinde gelen endeks beklentilerin Gzerinde gercekleserek imalat
sektoriinde blylimeye devam ettidini gésterse de Mart ayina gore belirgin bir ivme kaybi yasandi. Yeni
siparislerdeki yavaslama, jeopolitik belirsizliklerin Gretim beklentilerini olumsuz etkilemesi ve girdi
maliyetlerindeki gigli artis son 3,5 yilin en ylksek seviyesine ulasmasi 6éne gikan unsurlar oldu.

3

Almanya - imalat PMI _ Euro Bolgesi - S&P Kiiresel imalat PMI
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Euro Boélgesi’‘nde Nisan ayina iliskin final S&P Global Imalat PMI verisi 52,2 olarak aciklandi. Oncii
veride de 52,2 seviyesinde gelen endeks, 6nceki déneme goére 51,6’dan ylkselerek beklentilerin
izerinde gergeklesti ve imalat sektdriinde toparlanmanin giic kazandigini teyit etti. Uretim ve yeni
sipariglerdeki artis dikkat cekerken, jeopolitik gelismelerin etkisiyle maliyet ve tedarik tarafindaki
baskilarin surdigt gorilda.

Yurticinde Nisan ayina iliskin TUFE verisi yillik %32,37 seviyesinde gerceklesti. Mart ayinda %30,87
olan yillik enflasyon, beklentilerin l(izerinde artis gésterirken aylik enflasyon da %4,18 ile son (i¢ ayin en
ylksek seviyesine yukseldi. Gida, konut ve ulastirma kalemlerindeki glcllu ylkselisler enflasyondaki
ivme kazanmada 6ne ¢ikan unsurlar oldu.

Tiirkiye — TUFE (Aylik) Tiirkiye - Yi - UFE (Aylik)
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Yurticinde Nisan ayina iliskin Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (UFE) yillik %28,59 olarak gerceklesti. Mart
ayindaki %28,08 seviyesinden ylikselerek Uretici tarafinda maliyet baskilarinin yeniden arttigini ortaya
koydu. Aylik bazda da UFE'nin %3,17 artmasi, girdi fiyatlarindaki ivmelenmenin tiiketici enflasyonu
lzerinde ileriye doniik risk olusturabilecegini isaret etti.

Yurticinde Nisan ayina iliskin Istanbul Sanayi Odasi Tiirkiye - ISO PMI
imalat PMI verisi 45,7 seviyesinde agiklandi. Mart ayindaki
47,9'dan gerileyerek esik deder 50'nin oldukga altinda
kalan endeks, imalat sektoriinde daralmanin hizlandigini
gosterdi. Zayif talep kosullari, yeni siparisler ve ihracat

tarafindaki belirgin yavaslama ile birlikte Uretim ve .
istihdamda dususler go6zlenirken, maliyet tarafindaki
baskilar da devam etti. I I “
II II . -
May i Qu Ag S Od Mov  Dec 2008 Feb  Mar  Apr

Finansal Sonuclar-1C26

ENJSA (Notr): Sirket 1C26 déneminde 1,08mir TL ana ortakhk net kari acgikladi. 4C25 déneminde
2,98mlIr TL ana ortaklhk net kari kaydedilirken, 1C25 déneminde 969,7mn TL ana ortaklik net zarari
yazilmisti. Buna gore net kar 4C25'e kiyasla %63,7 azalirken 1G25'e kiyasla zarardan kéara gegis
gercgeklesti. Net satis gelirleri 1C26'da 55,10mlr TL ile 4C25'e gére %20,2, 1C25'e gére %7,7 oraninda
azalis kaydetti. FAVOK 1C26'da 12,65mir TL ile 4C25'e gbre %4,6, 1C25'e gore %5,3 sinirl artis
gosterdi. Faaliyet kari 10,34mlir TL ile 4G25'in 9,71mlir TL seviyesine kiyasla %6,4 yikseldi (1G25:
11,55mlIr TL, %-10,5). 824,0mn TL'lik net parasal pozisyon kaybi (4C25: 4,88mir TL kayip / 1C25:
1,55mlr TL kayip) ve 2,11mlr TL'ye yukselen vergi gideri (4C25: 2,68mlr TL vergi geliri) geyreklik net
kari baskiladi.
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CCOLA (Pozitif): Sirket 1C26 doneminde 5,24mlr TL ana ortaklik net kar acikladi; 4C25 doneminde
665,7mn TL ana ortaklik net zaran kaydedilirken, 1C25 déneminde 1,67mlr TL ana ortaklik net kari
yazilmisti. Buna gore net kar 4G25'e kiyasla zarardan kara donerken 1G25'e kiyasla %213,8 oraninda
cok glglu bir artis kaydetti. Net satis gelirleri 1C26'da 52,37mir TL ile 4C25'e gore %33,3, 1C25'e gbre
%10,7 biiyiime gésterdi. FAVOK 1G26'da 8,99mlr TL ile 4G25'teki 6,09mlr TL seviyesine kiyasla %47,6,
1C25'teki 5,60mlr TL seviyesine kiyasla %60,4 oraninda glclU artis kaydetti. Faaliyet karn 6,93mlir TL
ile 4C25'in 3,70mIr TL'sine kiyasla %87,3, 1C25'in 3,76mlr TL'sine kiyasla %84,3 oraninda ylkseldi.

NTGAZ (Pozitif): Sirket 126 doneminde 558,2mn TL ana ortaklik net kar agikladi; 4G25 déneminde
378,5mn TL, 1C25 déneminde ise 459,8mn TL ana ortaklik net kari kaydedilmisti. Buna gore net kar
4C25'e kiyasla %47,5, 1C25'e kiyasla %21,4 oraninda artis gdésterdi. Net satis gelirleri 1C26'da 3,05mir
TLile 4C25'e gbre %15,4, 1C25'e gbre %6,2 biiylime kaydetti. FAVOK 1G26'da 993,8mn TL ile 4C25'teki
559,1mn TL seviyesine kiyasla %77,7, 1C25'teki 812,6mn TL seviyesine kiyasla %22,3 oraninda guglu
artis gosterdi. Faaliyet kari 880,6mn TL ile 4C25'in 357,1mn TL'sine kiyasla %146,6, 1C25'in 716,0mn
TL'sine kiyasla %23,0 ylikseldi. Operasyonel kalemlerdeki glgli performans 47,0mn TL'lik net parasal
pozisyon kaybina ve 266,5mn TL'ye ylikselen vergi giderine ragmen net kar bliylimesini destekledi.

KCAER (NoOtr): Sirket 1C26 doneminde 118,80mn TL ana ortaklik net kan aciklayarak, bir onceki
ceyrekteki 9,90mn TL'lik kar seviyesine gore ceyreksel bazda gigli bir ivme yakalasa da, 1G25
doénemindeki 356,30 milyon TL net kéara kiyasla yilllk bazda %66,6 oraninda belirgin bir daralma
kaydetmistir. Yillik bazdaki bu zayiflamanin temelinde, yurt disi satislarin 4,53mlr TL'den 3,06mIrTL'ye
gerileyerek %32 oraninda zayiflamasi ve demir-gelik segmenti briit kdrinin %29 azalmasi yatmaktadir;
buna ek olarak, gecen yilin ayni déneminde 1,03mlr TL olan esas faaliyetlerden diger gelirlerin kur farki
kazanclarindaki normallesme etkisiyle 464,01 mn TL seviyesine cekilmesi, operasyonel karlilik tizerinde
baski olusturarak faaliyet karinin %55,1 daralmasina yol agmistir.

Ekonomi Haberleri

Altinda sinirh yiikselis, Altin fiyatlan sali giinl yukseldi ve bir 6nceki seansta gortlen bir aydan uzun
surenin en disuk seviyesinden toparlandi. Ancak petrol fiyatlarinin yiksek seyretmesi enflasyon
endiselerini canh tutarak ABD faiz gériinimuni belirsizlestirdigi igin yikselis sinirli kaldi. Spot altin ylizde
0,5 artisla ons basina 4.541,39 dolara cikti. Kilge altin, 6nceki seansta yluzde 2’'den fazla diserek 31
Mart'tan bu yana en dlslik seviyesine gerilemisti. Tastylive klresel makro baskani Ilya Spivak,
“Pazartesi glini piyasalarda ‘savas temasi’nin geri donmesi altini asadi cekti, simdi fiyatlar bunu
sindiriyor gibi gorindyor” dedi. Ancak Spivak, “Ham petrol fiyatlarindaki toparlanmanin enflasyon
endiselerini artirmasiyla tahvil getirileri ve dolar ylikseldi. Bu durum faiz getirisi olmayan altin tGzerinde
baski olusturdu” ifadelerini kullandi. (BloombergHT)

Goldman uyardi: Kiiresel petrol stoklari 8 yilin en diisiik seviyesinde, Kiiresel petrol stoklari son
sekiz yihin en dusik seviyelerine yaklasirken, Goldman Sachs’tan dikkat geken bir uyari geldi. Banka,
ozellikle Hirmlz Bogazi lzerinden petrol akisinin sinirli kalmasinin, stoklardaki hizli dislisti daha da
kritik hale getirdigini belirtti. Petrol fiyatlari ise haftanin ilk islem gliniinde yaklasik ylizde 6 ylikseldi.
fran’in Hirmiz BoJazi'nda bazi gemileri hedef almasi ve Birlesik Arap Emirlikleri'nde bir petrol limanin
atese vermesi, bolgede tansiyonu ylkseltti. ABD Baskani Donald Trump’in deniz tasimacihigini glivence
altina almak amaciyla ABD Donanmasi'ni devreye sokma girisimi, dort hafta dnce ilan edilen ateskesten
bu yana en bulylk gerilime yol agti. (BloombergHT)

Petrol Hiirmiiz'de gerilimin tirmanmasiyla yiikseliste, Petrol, Orta Dogu’da catismalarin yeniden

alevlenmesiyle yasanan sert ylkselisin biiyiik kismini korudu. ABD ile Iran karsilikli ates acarken, enerji
altyapisina yonelik saldirilar yeniden basladi ve Hiirmiiz Bogazi yakinlarinda gemiler hedef alindi. Brent
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petrol, pazartesi gini yluzde 5,8 ylkseldikten sonra varil basina 114 dolar civarinda islem gortrken,
ABD ham petrolti (WTI) 105 dolarin altinda kaldi. ABD Merkez Komutanligi’'na gére, ABD ordusu iki ABD
bayrakh gemiye bogazdan gegisleri sirasinda eslik ederken iran saldirilarini piskirtti. Birlesik Arap
Emirlikleri‘'nde ise Fliceyre'de bir petrol terminali vuruldu. (BloombergHT)

Trump, iran'la "mini bir savas" halinde olduklarini séyledi, ABD Baskani Donald Trump, iran ile
yasadiklari gerilimi "mini savas" seklinde tanimlarken, "Su an isler gok iyi gidiyor. Donanmalari yok,
hava kuvvetleri yok, ucgaksavar silahlari yok, radarlari ve liderleri yok, higbir seyleri yok."
dederlendirmesini yapti. ABD Baskani Trump, Beyaz Saray'da dlizenlenen ve kliclk isletmelerin
kalkindiriimasina yénelik etkinlikte yaptigi konusmada iran giindemini degerlendirdi. Trump, Iran'a
yonelik saldirilari konusunda "dodru bir is yaptiklarin" savunarak, bu adimi daha 6nceki baskanlarin
atmalar gerektigini, ancak bugtin kendisinin bu gérevi Ustlendigini ifade etti. (BloombergHT)

Trump: iran Hiirmiiz'den gecen Giiney Kore gemisine saldirdi, ABD Baskani Donald Trump, iran'in
Hirmiz Bogazi'ndan gecen Giiney Kore bandirali bir gemiye saldir diizenledigini ve buna karsilik iran'a
ait yedi botu batirdiklarini agikladi. Trump, sosyal medya hesabindan yaptigi paylasimda Hirmiz
Bogazi'ndaki son gelismelere iliskin degerlendirmelerde bulundu. "Ozglrliik Projesi" olarak adlandirdigi
ve tarafsiz Ulkelerin gemilerinin Hirmiz'den ABD gemilerinin koordinasyonuyla gegisini saglamayi
amaclayan girisime isaret eden Trump, Iran'in son saldirisinin bu projeyi hedef aldigini savundu.
(BloombergHT)

Trump'tan Iran'a Hiirmiiz tehdidi: Yeryiiziinden sileriz, Trump, iran'in Hirmiiz Bogazi'nda ABD
gemilerine saldirmasi halinde "yeryizinden silinecegdini" soyledi. (BloombergHT)

Amazon, kiiresel lojistik agini tim isletmelere aciyor, Amazon, kiresel lojistik agini tim
isletmelere actigini duyurdu. Amazon Tedarik Zinciri Hizmetleri adi verilen yeni hizmet, e-ticaret devini
dogrudan UPS ve FedEx ile rekabete sokuyor. (BloombergHT)

iran'dan BAE'deki petrol bolgesine saldiri, Birlesik Arap Emirliklerinin Fuceyra Emirligi iran'dan
gelen insansiz hava aracliyla yapilan saldiri sonucu Fuceyradaki petrol tesisinde yangin giktigini belirtti.
(BloombergHT)

Macron: Enerjimizi Hiirmiz'iin acilmasina yonlendirmeliyiz, Fransa Cumhurbagkani Macron,
Harmiz Bogazi'nin haftalardir kapali olmasinin enerji piyasalarinda baski yarattigini belirterek, tim
Ulkelerin 6nceliginin bodazin yeniden acilmasi olmasi gerektigini sdyledi. (BloombergHT)

Euro Bolgesi'nde enerji kaynakli enflasyon baskisi, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) Profesyonel
Tahminciler Anketi sonuglari, Euro Boélgesi'nde ekonomik gérinumun enerji fiyatlarindaki yukselis ve
Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin golgesinde kaldigini ortaya koydu. AMB, Profesyonel Tahminciler
Anketi 2026 ikinci geyrek sonuglarini acikladi. Anket katilimcilari, enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle
2026 yil enflasyon beklentilerini 6nemli dlglde ylkseltti. Ankete gore, Euro Boélgesi'nde yillik enflasyon
beklentisi 2026, 2027 ve 2028 yillari igin sirasiyla ytzde 2,7, 2,1 ve ylizde 2 oldu. (BloombergHT)

iran, Hiirmiiz'de yeni kontrol bolgesi belirledi, iran, kiiresel petrol sevkiyatinin en kritik gegis
noktasi olan Hirmiz Bodazi'nda stratejik bir hamle yaparak "kontrol bélgesini" genislettigini ve yeniden
tanimladigini duyurdu. Yari resmi Tesnim (Tasnim) haber ajansina dayandirilan bilgilere gére, bu yeni
duzenleme Birlesik Arap Emirlikleri'nin (BAE) kiyi sinirlarini ve stratejik limanlarini da kapsayan genis
bir etki alanini hedefliyor. (BloombergHT)

Barclays TL'de uzun pozisyonu kapatma tavsiyesi verdi, BofA'nin vadesi dolan dolar/TL carry trade
pozisyonunu kapatmasinin ardindan, Barclays stratejistleri de liradaki uzun pozisyonlarin kapatilmasi
tavsiyesinde bulundu. (BloombergHT)

Simsek: Enflasyondaki yilikselis gecici, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Nisan ayinda
enflasyonda goriilen yikselisin gecici oldugunu belirtti. Simsek jeopolitik gelismelerin etkisiyle artan
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enerji ve emtia fiyatlarinin enflasyon gorinimu UGzerinde baski olustursa da, bu etkileri sinirlamak
amaciyla bltce imkanlari cercevesinde gerekli adimlar attiklarini sdyledi. (BloombergHT)

Euro Bolgesi'nde enerji kaynakl enflasyon baskisi, Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) Profesyonel
Tahminciler Anketi sonuglari, Euro Bélgesi'nde ekonomik gériinimin enerji fiyatlarindaki ylkselis ve
Orta Dogu’daki jeopolitik gerilimlerin golgesinde kaldigini ortaya koydu. AMB, Profesyonel Tahminciler
Anketi 2026 ikinci geyrek sonuglarini agikladi. Anket katilimcilari, enerji fiyatlarindaki artisin etkisiyle
2026 yili enflasyon beklentilerini dnemli élglide yikseltti. Ankete gére, Euro Bolgesi'nde yillik enflasyon
beklentisi 2026, 2027 ve 2028 yillari icin sirasiyla ylizde 2,7, 2,1 ve ylizde 2 oldu. (BloombergHT)

Kira zam tavani belirlendi, Tirkiye Istatistik Kurumu'nun (TUIK) Nisan ayi verilerini agiklamasiyla
konut ve isyeri kira artis oranlari da belli oldu. 12 aylik enflasyon ortalamasina gore hesaplanan kirada
tavan zam orani ortaya cikti. Acgiklanan enflasyon verisiyle birlikte Nisan ayinda kira ve isyerlerine
uygulanacak tavan zam orani ylizde 32,43 olarak hesaplandi. Gegen ay kira ve isyerilerine uygulanacak
tavan zam orani ylizde 32,82 olarak gergeklesmisti. (BloombergHT)

AB'den "jet yakiti krizinin ne kadar siirecegi belirsiz oldugu igin hazirlikli olunmasi" uyarisi,
Avrupa Birligi (AB) Komisyonu So6zclisi Anna-Kaisa Itkonen, jet yakiti arzinda olasi sikintilara karsi
hazirliklarin devam ettigini, kimsenin krizin ne kadar stirecegini 6ngéremedigini soyledi. (Anadolu Ajansi)

ASELSAN 2 trilyon lira piyasa degerini gegerek rekor kirdi, Tirkiye'deki glvenli yatirrm ortami ve
Orta Dogu'daki catismalarin etkisiyle yatirnmcilarin savunma sanayi hisselerine talebi piyasalarin yoni
tizerinde etkili oluyor. Ihracat odakl strateji benimseyen ASELSAN ise bu siirecte uluslararasi
rakiplerinden pozitif ayristi. Yila 230,20 liradan baslayan sirketin hisseleri, takip eden aylarda ylkselis
trendinde hareket etti. Gegen yil eylil ayinda 1 trilyon lirayr gegerek bu baraji asan ilk sirket unvanini
alan ASELSAN, bugiin itibariyla yeni bir rekora daha imza atti. ASELSAN hisse fiyati diin 442 liraya ulasti
ve sirket, piyasa dederi 2 trilyon lirayi asan ilk sirket oldu. (Anadolu Ajansi)

Bessent, Cin’i Hiirmiiz Bogazi’'ni yeniden agmaya yardim etmeye c¢agirdi, Hazine Bakani Scott
Bessent Pazartesi ginit ABD’nin HUrmiz Bodgazi Uzerinde mutlak kontrole sahip oldugunu soyledi.
Bessent, Cin'i su yolunu yeniden agma cabalarina katilmaya cadirdi. Fox News’e konusan Bessent,
ABD’nin Hirmiiz Bodazi’'ni actiini belirtti. iran’t 300’den fazla geminin Amerikan yardimiyla gitkmasina
izin vermeye tesvik etti. Iranlilarin boJaz tzerinde kontroli olmadi§ini ifade etti. Bessent, uluslararasi
ortaklar Iran’a baski yapmaya cagirdi. Ozellikle Cin’i Hirmiiz operasyonuna katilmaya davet etti. Cin'in
iran enerjisinin ylizde 90ini satin aldigini kaydetti. Gelecek haftaki zirvenin Baskan Trump ve Baskan Xi
icin goéris paylasma firsati sundugunu sodyledi. Hazine Bakani, ABD-Cin iliskisini istikrarli tutmayi
amagcladiklarini belirtti. (Investing)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Kodu Tarih

AKENR Akenerji Elektrik Uretim A.S. 5.05.2026
ATATP Atp Yazilim Ve Teknoloji A.S. 5.05.2026
AYES Ayes Celik Hasir Ve Cit Sanayi A.S. 5.05.2026
AZTEK Aztek Teknoloji Urtinleri Ticaret A.S. 5.05.2026
BIMAS Bim Birlesik Magazalar A.S. 5.05.2026
EGSER Ege Seramik Sanayi Ve Ticaret A.S. 5.05.2026
GRSEL GuUr-Sel Turizm Tasimacilik Ve Servis Ticaret A.S. 5.05.2026
ISBIR isbir Holding A.S. 5.05.2026
ORGE Orge Enerji Elektrik Taahhit A.S. 5.05.2026
SASA Sasa Polyester Sanayi A.S. 5.05.2026
TRCAS Turcas Holding A.S. 5.05.2026
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ADGYO Adra Gayrimenkul Yatirim Ortakhdi A.S. 6.05.2026
AKFIS Akfen Insaat Turizm Ve Ticaret A.S. 6.05.2026
ECOGR Ecogreen Enerji Holding A.S. 6.05.2026
EGPRO Ege Profil Ticaret Ve Sanayi A.S. 6.05.2026
GOLTS Goltas Goller Bolgesi Cimento Sanayi Ve Ticaret A.S. 6.05.2026
HUNER Hun Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 6.05.2026
KGYO Koray Gayrimenkul Yatirnm Ortakhgr A.S. 6.05.2026
LXGYO Luxera Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 6.05.2026
TUKAS Tukas Gida Sanayi Ve Ticaret A.S. 6.05.2026

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL o Son

oplami (Bin (Hisse (Hisse Tarihi SAYISI Te_me_ettu

TL) Bast) Basi) Verimi (%)

LIDER 112,20 29.412 0,04 0,03 6.05.2026 1 0,03
NTGAZ 12,63 600.000 0,87 0,74 6.05.2026 1 6,89
MAVI 44,10 1.329.252 1,67 1,42 6.05.2026 1 3,79
ECILC 84,10 1.200.000 1,75 1,49 6.05.2026 1 2,08
ECZYT 381,00 600.000 5,71 4,86 6.05.2026 1 1,50
KLKIM 33,62 300.000 0,65 0,55 8.05.2026 3 1,94
ASUZU 69,70 602.160 2,39 2,02 12.05.2026 7 3,43
GIPTA 83,40 201.925 1,53 1,30 12.05.2026 7 1,83
AEFES 19,04 1.005.099 0,17 0,14 13.05.2026 8 0,89
MCARD 162,40 500.000 5,40 4,59 13.05.2026 8 3,32
BRKVY 106,00 29.555 0,53 0,45 13.05.2026 8 0,50
MGROS 640,50 825.000 4,56 3,87 13.05.2026 8 0,71
TRCAS 47,60 600.000 2,35 2,00 13.05.2026 8 4,93
SARKY 26,24 352.941 0,35 0,30 18.05.2026 13 1,34
GENTS 8,06 117.647 0,16 0,13 20.05.2026 15 1,95
AGHOL 31,86 1.700.000 0,70 0,59 20.05.2026 15 2,19
LKMNH 14,82 50.000 0,23 0,20 20.05.2026 15 1,56
KTLEV 115,50 200.000 0,10 0,08 20.05.2026 15 0,08
TRGYO 99,15 5.000.000 5,00 5,00 21.05.2026 16 5,04
GRTHO 247,40 56.134 0,45 0,38 22.05.2026 17 0,18
SISE 46,00 1.800.000 0,59 0,50 1.06.2026 27 1,28
AVPGY 60,75 1.000.000 2,50 2,50 3.06.2026 29 4,12
ATATP 156,80 93.750 1,00 0,85 10.06.2026 36 0,64
BIMAS 730,00 2.400.000 4,00 3,40 17.06.2026 43 0,55
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EMPAE 39,08 17.000 0,10 0,09 18.06.2026 44 0,26
KTLEV 115,50 200.000 0,10 0,08 23.06.2026 49 0,08
EKGYO 19,77 2.280.000 0,60 0,60 24.06.2026 50 3,03
AVPGY 60,75 1.000.000 2,50 2,50 24.06.2026 50 4,12
LOGO 148,50 500.000 5,26 4,47 30.06.2026 56 3,54
ZRGYO 21,60 436.272 0,09 0,09 30.06.2026 56 0,43
HLGYO 5,75 2.210.000 0,58 0,58 30.06.2026 56 10,01
LILAK 34,04 900.025 1,53 1,30 6.07.2026 62 4,48
LIDER 112,20 29.412 0,04 0,03 8.07.2026 64 0,03
GIPTA 83,40 1.025 0,01 0,01 14.07.2026 70 0,01
TAVHL 271,50 655.719 1,81 1,53 21.07.2026 77 0,66
KTLEV 115,50 200.000 0,10 0,08 21.07.2026 77 0,08
GRTHO 247,40 56.126 0,45 0,38 22.07.2026 78 0,18
OSMEN 7,51 20.071 0,05 0,04 29.07.2026 85 0,67
DOAS 178,00 3.300.000 15,00 12,75 13.08.2026 100 8,43
TURSG 14,01 3.000.000 0,30 0,26 27.08.2026 114 2,14
SUWEN 8,62 100.000 0,18 0,15 31.08.2026 118 2,07
LIDER 112,20 29.412 0,04 0,03 8.09.2026 126 0,03
BIMAS 730,00 3.000.000 5,00 4,25 16.09.2026 134 0,68
BIGCH 7,32 53.500 0,10 0,09 18.09.2026 136 1,37
MACKO 41,00 180.000 1,80 1,53 22.09.2026 140 4,39
TAVHL 271,50 655.719 1,81 1,53 22.09.2026 140 0,66
GIPTA 83,40 1.025 0,01 0,01 22.09.2026 140 0,01
LKMNH 14,82 50.000 0,23 0,20 28.09.2026 146 1,56
TUPRS 271,00 13.000.000 6,75 5,73 30.09.2026 148 2,49
EBEBK 73,25 100.000 0,63 0,53 15.10.2026 163 0,85
AEFES 19,04 1.005.099 0,17 0,14 15.10.2026 163 0,89
OSMEN 7,51 20.071 0,05 0,04 26.10.2026 174 0,67
LIDER 112,20 29.412 0,04 0,03 6.11.2026 185 0,03
KBORU 26,70 16.908 0,03 0,02 6.11.2026 185 0,11
GIPTA 83,40 1.025 0,01 0,01 17.11.2026 196 0,01
ASELS 431,75 1.950.000 0,43 0,36 24.11.2026 203 0,10
TCELL 111,00 8.800.000 4,00 3,40 9.12.2026 218 3,60
EBEBK 73,25 100.000 0,63 0,53 15.12.2026 224 0,85
EREGL 35,82 3.850.000 0,55 0,47 15.12.2026 224 1,54
ISDMR 50,70 13.050.000 4,50 3,83 15.12.2026 224 8,88
BIMAS 730,00 3.000.000 5,00 4,25 16.12.2026 225 0,68
GWIND 30,46 403.600 0,75 0,63 31.12.2026 240 2,45
GLYHO 15,41 200.000 0,10 0,09 31.12.2026 240 0,67
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1C26 Bilanco Takvimi

NET KAR (mn TL) Net Satislar (mn TL) FAVOK (mn TL)

Sirket Kodu — o 1C26 P 1026 P 1C26 Kaynak Tarih
(Beklenti) (Beklenti) (Beklenti)

AYGAZ 14,00 2128,00 615,00 22068,00 22347,00 783,00 782,00 KAP 6.05.2026
MPARK 1391,00 1284,00 1205,49 14163,00 16005,23 4418,00 4482,34 KAP 6.05.2026
SAHOL -3496,00 | 4616,00 329,55 63136,00 32624,00 KAP 6.05.2026
TTKOM 6105,00 718,00 6000,00 69317,00 64393,00 26498,00 26745,00 KAP 6.05.2026
TUPRS 115,00 6750,00 3712,50 205952,00 235589,81 14245,00 16391,45 KAP 6.05.2026
AKSA 263,00 1322,00 297,50 7987,00 10521,00 2341,00 2261,00 KAP 7.05.2026
DOHOL -618,00 2193,00 873,00 14837,00 3181,00 KAP 7.05.2026
RGYAS 546,00 3319,00 1620,00 3795,00 3997,50 2562,00 2679,88 KAP 7.05.2026
ALARK -2757,00 | -875,00 -255,90 1395,00 -1053,00 KAP 8.05.2026
ALBRK 8117,00 | 3837,00 930,00 KAP 8.05.2026
KCHOL -1680,00 | 7023,00 5310,15 479508,00 52501,00 KAP 8.05.2026
AGHOL 689,00 | -2258,00 162158,00 12769,00 KAP 9.05.2026
BIMAS 3217,00 | 6889,00 3900,00 185963,00 208403,96 12819,00 8127,75 KAP 11.05.2026
DOAS 685,00 | -2131,00 505,00 77479,00 50290,78 2358,00 3101,00 KAP 11.05.2026
ENKAI 4595,45 | 9905,00 6723,00 47540,00 44675,10 9954,00 8736,35 KAP 11.05.2026
KFEIN -33,00 104,00 967,00 177,00 KAP 11.05.2026
TRMET 303,00 -696,00 3090,00 954,00 KAP 11.05.2026
PGSUS -2634,00 | 423,00 -8660,92 39722,00 32189,60 6849,00 -673,16 KAP 11.05.2026
TCELL 3665,00 | 3593,00 4386,98 59505,00 66957,36 25791,00 27478,00 KAP 11.05.2026
ULKER 2870,00 80,00 1072,29 27454,00 33868,32 3407,00 4329,00 KAP 11.05.2026
Ekonomik Takvim
5 Mayis Sali
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Gin isci Bayrami (Tatil)
Japonya Ulusal Egemenlik Bayrami (Tatil)
ABD 15:00  Ticari Islemler Dengesi - USD Mar -57.3mir
Euro Bolgesi 15:30 ECB Baskani Lagarde Konusmasi
ABD 16:45  S&P Kiresel Hizmetler PMI Finali Nis 51.3 49.8
ABD 16:45  S&P Kiresel Bilesik PMI Final Nis 52.0 50.3
ABD 17:00 ISM Hizmetler PMI Nis 53.7 54.0
ingiltere 19:30 BoE Woods Konugmasi
ABD 19:30 Fed Barr Konusmasi
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Turkiye MGROS Finansal Sonuglari 1G26 680min 863min
Turkiye AEFES Finansal Sonuglari 1G26 2491mlin 2706mlIn
Tarkiye FROTO Finansal Sonuglari 1G26 5135min 10648mlin
Tarkiye TOASO Finansal Sonuglari 1G26 2450mlin 5295min
Turkiye OTKAR Finansal Sonuglari 1C26 -1227min -1003min
Turkiye ISCTR Finansal Sonuglari 1G26 18013min 23746mlin

6 Mayis Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Cin 01:45 RatingDog imalat Satin Alma Yéneticileri PMI Nis 52.0 52.1
Cin 01:45 RatingDog Bilesik Satin Alma Yoneticileri PMI Nis 52.5
Almanya 10:55  S&P Kiresel Bilesik PMI Final Nis 48.3 51.9
Almanya 10:55  S&P Kiresel Hizmet PMI Final Nis 46.9 50.9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiresel Bilesik PMI Final Nis 48.6 50.7
Euro Bolgesi 11:00 S&P Kiiresel Hizmet PMI Final Nis 47.4 50.2
ingiltere 11:30  S&P Kiiresel Bilesik PMI Final Nis 52.0 50.3
ingiltere 11:30  S&P Kiresel Hizmet PMI Final Nis 52.0 50.5
Euro Bolgesi 12:00 UFE - Aylik Mar 3,30% -0,70%
Euro Bolgesi 12:00  UFE - Yillik Mar 1,60% -3%
ABD 15:15  ADP istihdam Degisimi Nis 99bn 62bn
ABD 20:00 Fed Goolsbee Konusmasi

Tarkiye AYGAZ Finansal Sonuglari 1C26 615min 2128min
Turkiye MPARK Finansal Sonuglari 1G26 1205min 1284min
Tarkiye SAHOL Finansal Sonuglari 1G26 329mlin 4616min
Tarkiye TTKOM Finansal Sonuglari 1G26 6000mIn 718mlin
Tarkiye TUPRS Finansal Sonuglari 1G26 3712mlin 6750mIn

7 Mayis Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 BoJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari

ingiltere 11:30  S&P Kiiresel insaat PMI Nis 46,2 45,6
Turkiye 14:30  Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

Turkiye 14:30  Brit Déviz Rezervleri - USD Haf

ABD 15:30  Issizlik Bagvurulari 4 Haftalik Ortalama May 207.5bn
ABD 18:00  Tuketici Enflasyon Beklentileri Nis 3,4%
ABD 23:30 Fed Bilangosu May

Tarkiye AKSA Finansal Sonuglari 1G26 297,50mIn 1322min
Tarkiye DOHOL Finansal Sonuglari 1C26 873min 2193min
Tarkiye RGYAS Finansal Sonuglari 1C26 1620min 3319min

8 Mayis Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30  S&P Kiresel Bilesik PMI Final Nis 53
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Japonya 03:30  S&P Hizmetler Bilesik PMI Final Nis 53,4
Almanya 09:00  Sanayi Uretimi - Aylik Mar 0,50% -0,30%
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi - Aylik Mar 2,60%
Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi - Yillk Mar 2,20%
ABD 15:30 Issizlik Orani Nis 4,30% 4,30%
Turkiye ALARK Finansal Sonuglari 1G26 -255,90mIn -875min
Turkiye ALBRK Finansal Sonuglari 1G26 3837min 930min
Turkiye KCHOL Finansal Sonuglari 1G26 5310min 7023mlin

11 Mayis Pazartesi

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Cin 04:30  TUFE - Yilhk Nis 1%
Gin 04:30 TUFE - Aylik Nis -0,70%
Gin 04:30  UFE - Yilhk Nis 0,50%
Tarkiye 10:00 Perakende Satislar - Ayhk Mar -0,20%
Turkiye 10:00 Perakende Satiglar - Yillik Mar 15,60%
Tarkiye BIMAS Finansal Sonuglari 1G26 3900mlir 6889mlr
Tarkiye DOAS Finansal Sonuglari 1G26 505mlin -2131mir
Tarkiye ENKAI Finansal Sonuglari 1G26 6723mlr 9905mir
Tarkiye KFEIN Finansal Sonuglari 1G26 104min
Tarkiye TRMET Finansal Sonuglari 1G26 -696min
Tarkiye PGSUS Finansal Sonuglari 1C26 -8660mir 423min
Turkiye TCELL Finansal Sonuglari 1C26 4386mir 3593mir
Turkiye ULKER Finansal Sonuglari 1G26 1072mlir 80min

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

5 Mayis 2026 Sali arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Anadolu Yatirhrm Arastirma Bolimii

Sevgiil YIRTAR

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Bankacilik, Holding ve Savunma

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Dr. Gozde SARAK

Anadolu Yatirnm Arastirma Departmani | Yénetmen

Otomotiv, Telekominikasyon ve Demir-Celik
Gsarak@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 36

Ecrin SARK

Anadolu Yatinnm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Havacilik, Gayrimenkul ve Cimento

Esark@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 39

Mehmet Ali KATMER

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Yonetmen Yardimcisi

Enerji, Perakende ve Gida

Makatmer@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 37

Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Arastirma Bolimd : arastirma@anadoluyatirim.com.tr | (216) 649 77 35

L J n,{ Anadolu Yatinm

Twitter adresimiz igin tiklayiniz...

Facebook adresimiz igin tiklayiniz...

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirrm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatirnm kararlarn ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.

v £ > in parite([) webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr
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