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Giinliik Strateji

ABD Borsalar, Carsamba gini diisiisle kapandi. ABD Hisse senetleri teknoloji Kapanig Deg%
sektériindeki satis baskisinin derinlesmesiyle dalgali ama genel olarak negatif bir seans XU100 13.891,21 0,11
gecirdi. GUnlin ana hikayesi, Advanced Micro Devices'in ilk ceyrek beklentilerinin bazi

tahminleri tam karsilamamasi sonrasi hissede goériilen %17’'lik sert geri gekilmenin yari Xuo3o 15.108,56 0,38
iletken hisselerine yayilarak Broadcom’da yaklasik %7, Micron’da %11 civari kayiplari XUSIN 16.700,26 -0,33
tetiklemesi oldu. CEO Lisa Su’nun talepte artisa ve yapay zekanin hizlanan ivmesine _
vurgu yapan mesajlari ise satiglari durdurmaya yetmedi. Yazilim tarafinda Onceki XBANK - = 19.404,13 2,40
glinlerden tasan baski siirerken Oracle yaklasik %6, CrowdStrike %2’den fazla diigiisle BIST Hacim-Tiim (mn TL) 284911 -13,49

zayif seyretti. Genel resim, yatinmcilarin “her seyi satin al” déneminden “herkes
kazanamaz” asamasina gectigi yonindeki dederlendirmeleri giglendirdi. Sektor

rotasyonu tarafinda deder/defansif hisseler gérece daha iyi performans sergilerken,
Amgen bilango sonrasi yaklasik %7 yikselisle ayristi. Endustriyel tarafta Honeywell gibi - .
isimlerdeki alimlar Dow’un relatif direncine katki verdi. Piyasa odadi kapanis sonrasi VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki

aciklanacak Alphabet sonuglarina ve bugin agiklanacak olan Amazon bilangosuna Dolar/TL 44,25 44,27
kayarken, yatirimcilarin ana sorusu teknoloji devlerinin yapay zeka& yatirimlarinin -~

“verimlilik ve karlilik” tarafinda ne kadar somut karsilik Uretebildigi olmaya devam BIST-30 15427 15489
ediyor. DUnki islemlerde S&P 500 %0,51 ve Nasdag 100 endeksi %1,77 oraninda

Makro tarafta, ADP verisine gére Ocak ayinda 6zel sektérde istihdam artisi 22 bin ile S&P 500 6.882 6.917
beklentilerin (yaklasik 45 bin) belirgin altinda kaldi. Kisa sireli hikimet kapanmasi Dow Jones Industrial 49.501 49.240
nedeniyle JOLTS verisinin de Pergsembe giniine Otelenmesi piyasadaki veri akigini

yeniden sekillendirdi. Ote yandan ISM hizmet endeksi Ocak'ta 53,8 ile beklentinin hafif NASDAQ 100 24.891 25.338

Uzerinde kalirken, fiyatlar alt endeksinin 66,6ya ylkselmesi “maliyet baskisl”

tartismasini canli tuttu. istihdam alt endeksi 50,3 ile genisleme bélgesinde kalsa da m
ivme kaybetti.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 215 217
Avrupa Borsalari Carsamba gini disisle kapandi. Avrupa hisse senetleri din, ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 427 427
zayiflayan saglik ve teknoloji hisseleri onctliginde negatif yonde hareket etti. Gun . — . .
icinde STOXX 600 endeksi %0,3 deder kaybederek 616,1 puana gerilerken, satislara TR 2 Yillik Tahvil Faizi 34,82 34,70
Ozellikle Novo Nordisk oncullk etti. Sirketin 2026 yilinda satis ve faaliyet karinda dusus
ongormesi sonrasi hisseler %18 deder kaybetti ve Danimarka endeksinin dislslne
onclluk etti. Teknoloji ve yazilim tarafinda yapay zeka ajanlarinin yazilim is modellerini Spot Kapanis Deg%
bozabilecegine yonelik endiselerle satislar slrerken, bankacilik cephesinde bilango N
aciklamalarn karmasik bir tablo sundu. UBS beklentilerin tizerinde kar aciklamasina Dolar Endeksi 97,62 0,18
ragmen %6,2 gerilerken, Banco Santander’in ABD’li Webster Financial’i satin alma plani Dolar/TL 43,52 0,09
sonrasi hisseler %3,4 deder kaybetti. Crédit Agricole ise tek seferlik giderlerin etkisiyle
%3 distl. Piyasalarda gozler, buglin agiklanacak olan Avrupa Merkez Bankasi’'nin ve Euro/TL 51,41 -0,07
Ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz kararinda. Her iki tarafta da beklentiler faiz oranlarinin EUR/USD 1,18 0,03
sabit kalacadi yoniinde olmasina karsin toplanti sonrasi yapilacak agiklamalar yakindan EUR/GBP 086 055
takip edilecek. Euro Stoxx 50 endeksi diinki islemlerde %0,30 oraninda deder kaybetti. ! !
GBP/USD 1,37 -0,36
Yurt icinde bugin veri gliindeminin merkezinde TCMB tarafindan haftalik olarak USD/JPY 156.93 0.76
aciklanan menkul kiymet istatistikleri yer aliyor. Son acgiklanan menkul kiymet . 4
istatistiklerine gére yurt disi yerlesikler 19 Ocak- 23 Ocak 2026 tarihlerinde hisse Altin Gram 6908,79 -0,04
sen_etlerinde 490,58mn USD net alis gergeklestirdi. Bbylece yurtdlsl.yerlesik_ler, son Altin ONS 4939,66 -0,10
sekiz hafta alic tarafinda yer almisti. 19 Ocak- 23 Ocak haftasinda DIBS (kesin alim) o
tarafinda 1256,08mn USD alis gergeklesirken, OST tarafinda 363,55mn USD alis Gilimis Gram 122,38 3,06
kaydedildi. Boylelikle toplam portfdyde, yurt disi yerlesikler 19 Ocak- 23 Ocak Giimiis ONS 87,47 2,97
haftasinda 2110,21mn USD tutarinda net alis gergeklestirmis oldu. Brent Petrol 63.36 0.53

Giine Baslarken, din ABD’de teknoloji ve yapay zeka hisselerinde etkin olan satislar

bu sabahda devam ederek, piyasalari baskiliyor. Bu gelismelerin isiginda bu sabah asya

borsalari negatif yonde hareket ederken ABD vadeli endekslerinde de negatif agirlikl . .
bir gériinim mevcut. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 97,80 ile pozitif ydnde Ekonomik Takvim
seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizleri %4,26'da bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4840
USD seviyesinde negatif yonde hareket ediyor. XAGUSD de negatif yonde hareket
ederek su an 75 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 67,69 dolar
seviyesinde iglem gorlyor, USDTRY 43,53 liradan islem géruyor. Bugiin ABD'de haftallk  16:15 | Euro Bélgesi, ECB Faiz Orani Karari
issizlik basvurulari, Euro Bolgesinde ECB Faiz karari ile Perakende Satislar, Ingiltere’de

Boe Faiz Karari, Yurt iginde ise menkul kiymet istatistikleri takip edilecek. BIST100

endeksinde giine yatay y6énde baslanmasini ve giin icinde 13800 ara destek olmakla

birlikte 13600 seviyesinin 6nemli olmasini beklemekteyiz.

15:00 ingiltere, BoE Faiz Orani Karari
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin haftalik issizlik basvurulari verisi ABD - Issizlik Bagvurulari
aciklanacak. Beklenti, basvurularin 210 bin seviyesinde

gerceklesmesi yoniinde. Dort haftalik ortalama 206 bin

olarak aciklanmisti. Basvurularin disik seviyelerde

seyretmesi, is glcl piyasasinda genel olarak
dayanikhlidin korunduguna isaret ederken, veri Fed’in
istihdam odakl degerlendirmeleri agisindan piyasalar | ' |I|"

tarafindan yakindan izlenecek.

Euro Bdlgesi'nde bugin Subat ayina iliskin ECB faiz Euro Bdlgesi - Faiz Orani
karari aciklanacak. ECB, Aralik 2025 toplantisinda ana
yeniden finansman faizini %2,15, mevduat tesis oranini ,-.

ise %2,0 seviyesinde sabit birakmisti. Yetkililer, para N

politikasi durusunun su asamada uygun oldugunu ancak
ekonomik ve enflasyon gorinimtine bagh olarak kosullar
dedistikce ayarlama  yapilabilecedini  vurgulamisti.
Aciklanacak karar ve mesajlar, ECB'nin faiz patikasina
iliskin beklentiler agisindan yakindan izlenecek.

ingiltere’de bugiin Subat ayina iliskin BoE faiz karar
aciklanacak. BoE, Aralik toplantisinda blyimenin zayif ve
issizligin ylksek seyretmesi nedeniyle politika faizini 25 baz _=
puan indirerek %3,75 seviyesine gekmisti. Karar, TUFE'nin

Kasim ayinda %3,6’dan %3,2'ye gerileyerek fiyat

baskilarinin son sekiz ayin en dislk seviyesine indigini

gosteren enflasyon verileriyle desteklenmisti. Subat ayi igin

piyasa beklentisi, BoE'nin politika faizini %3,75 seviyesinde

sabit birakmasi yoninde sekilleniyor. Agiklanacak karar ve

mesajlar, Banka’'nin 6nimuzdeki déneme iliskin para

politikasi durusu agisindan yakindan izlenecek.

ingiltere - Faiz Orani

Yurt iginde bugliin TCMB tarafindan haftalik olarak agiklanan

menkul kiymet istatistikleri agiklanacak. TCMB tarafindan Yurt Dist Yerlesiklerin Hisse Senedi Degisimi - Haftallk
haftalik olarak agiklanan son menkul kiymet istatistiklerine gére won ——estk | —letbegsn

yurt digi yerlegikler 19 Ocak- 23 Ocak 2026 tarihlerinde hisse oo
senetlerinde 490,58mn USD net alis gergeklestirdi. Boylece e
yurtdisi yerlesikler, son sekiz hafta alic tarafinda yer aldi. 19 o
Ocak- 23 Ocak haftasinda DIBS (kesin alm) tarafinda non
1256,08mn USD alis gergeklesirken, OST tarafinda 363,55mn Sm
USD alis kaydedildi. Boylelikle toplam portféyde, yurt disi
yerlesikler 19 Ocak- 23 Ocak haftasinda 2110,21mn USD
tutarinda net alis gerceklestirmis oldu. Yurt disi yerlesikler 2026  xemaxas
yilinda hisse senetlerinde 1027,32mn USD tutarinda alis
yaptilar.

Hisse Stok mn USD
Net Degdisim mn USD
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Piyasalarda Diin neler oldu?

ABD’de diun Ocak ayina iliskin S&P Global Bilesik ve Hizmet PMI verileri agiklandi. Hizmet PMI, Ocak
2026’da 52,7 seviyesine ylkselerek bir 6énceki ay olan 52,5'in lizerine ciktli. Veri, 6ncl tahmin olan
52,5'in yukar yoénli revizyonuna isaret ederken, 52,8 seviyesindeki piyasa beklentisinin hafif altinda
gergeklesti. Endeksin 50 esik dederinin Uzerindeki seyrini korumasi, ABD hizmetler sektériinde
blylmenin devam ettigini gosterdi. Bilesik PMI ise Ocak 2026'da 53,0 seviyesine yikseldi; boylece
Aralik ayindaki 52,7’nin ve 6nclu veri olan 52,8'in lzerine ¢ikmis oldu. Endeks, ABD 6zel sektdérinde
faaliyetlerin saglam bir genisleme edilimini strdurdtdine isaret etti. Blylime hem imalat hem de
hizmetler kaynakl olurken, yeni islerdeki artis tGretimi destekledi.

ABD - ADP Ozel Sektor Istihdam
ABD - Bilesik PMI

ABD’de din Ocak ayina iliskin ADP 6zel sektér istihdami verisi agiklandi. Ocak 2026'da ADP 6zel sektér
istihdami 22 bin artisla, Aralik ayindaki asadi yonli revize edilmis 37 binin ve 48 binlik piyasa
beklentisinin altinda kaldi. Istihdam artisi blyiik 6lciide saglik hizmetleri (+74 bin) kaynakli olurken,
finansal faaliyetler (+14 bin), insaat (+9 bin) ve ticaret-ulasim-kamu ile eglence-konaklama (+4 bin)
sinirl katki sagladi. Buna karsilik profesyonel ve is hizmetleri (-57 bin) ile imalat (-8 bin) istihdam kaybi
yasadi; imalat sektéri Mart 2024'ten bu yana her ay daraliyor. Veri, ABD’de istihdam artisinin
yavasladigini ve ise alimlarin sinirli sektérlerde yodunlastigini gdsteriyor. Iimalat ve profesyonel
hizmetlerdeki kayiplar ekonomik sogumaya, blyik sirketlerdeki istihdam azalmasi ise temkinli
goériinime isaret ediyor.

Euro Bolgesi‘'nde diin Ocak ayina iliskin HCOB Bilesik ve Hizmet PMI verileri agiklandi. Hizmet PMI
Ocak ayinda 51,9 seviyesine geriledi. S6z konusu aya iliskin tahminler 52,6 seviyesindeydi. Aralik ayinda
Hizmet PMI 52,4 olarak gergeklesmisti. Veriler, hizmetler sektoériinde blylUmenin yavasladigini
gosterirken istihdam seviyeleri neredeyse bes yil sliren slirekli is yaratiminin ardindan duragan kaldi.
Bilesik PMI ise 51,3 seviyesine distl. Piyasa beklentisi 51,8 olarak gergeklesmesi yénindeydi. Aralik
ayinda 51,5 olarak gergeklesmisti. Bilesik PMI ocak ayinda gerilemesi 6zel sektdr faaliyetlerinde ivme
kaybinin stirdiigiine isaret ederken, biiylimenin zayif ve kirilgan bir gériinim sergiledigini gésteriyor.

Euro Bélgesi - Bilesik PMI Euro Bolgesi - TUFE

v £ > in parite() webborsa(m)

0850 205 55 55 www.anadoluyatirim.com.tr



mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://twitter.com/anadolu_yatirim
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.instagram.com/anadoluyatirim_/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.facebook.com/Anadolu-Yatırım-Menkul-Kıymetler-AŞ-328561950507690
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.youtube.com/@anadoluyatrm4602
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.linkedin.com/company/anadolu-yatırım-a-ş-/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.paritem.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
https://www.webborsam.com/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/
mailto:arastirma@anadoluyatirim.com.tr
https://www.anadoluyatirim.com.tr/

@ g AnadoluYatirim

SELLESIECAIEL Arastirma Bolumu

5 Subat 2026 Persembe arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Euro Bdlgesi’'nde diin Ocak ayina iliskin éncti TUFE verileri aciklandi. Euro Bdlgesi'nde TUFE Ocak
ayinda aylk bazda %0,5 seviyesine geriledi. Aralik ayinda %0,2 seviyesinde gerceklesmisti. Yilik
TUFE'de ise Ocak ay! verisi %1,7’ye geriledi. Aralik ayinda yillik TUFE %2,0 seviyesinde bulunuyordu.
Verilerin aylk ve vyillik bazda gerilemesi, dezenflasyon slrecinin strdigline isaret ederken talep
kosullarinin zayif seyrini teyit etti.

Euro Bolgesi'nde din Aralik ayina iliskin UFE verileri Euro Bélgesi - UFE
aciklandi. Aralik ayinda aylik UFE beklentilerle paralel gelerek
%0,3 azaldi. Kasim ayinda %0,7 olarak gergeklesmisti. Yillik . - l & .

UFE ise Aralik ayinda %2,1 azaldi. Piyasa beklentisi %2,3'lik
dislis O6ngoriyordu. Uretici fiyatlarindaki dislstin devam
etmesi maliyet baskilarinin zayifladigina isaret etti.

Almanya’da din Ocak ayina iliskin HCOB Bilesik ve Hizmet Almanya - Bilesik PMI
PMI verileri agiklandi. Ocak ayinda HCOB Hizmet PMI 52,4’e
distl. Aralik ayinda Hizmet PMI 52,7 olarak agiklanmisti.
Boylece Eylil ayindan bu yana en dislk seviyeye gerileyerek

53,3 tahmininin altinda seyretti. Bilesik PMI ise 52,5
seviyesine ylkseldi. Diger taraftan Bilesik PMI 52,5
tahmininin biraz altinda kaldi. Aralik ayinda Bilesik PMI 51,3 . I Il I
seviyesinde acgiklanmisti. Veride, hizmet tarafindaki yavas o e e ‘

blylmeyi Uretim tarafindaki toparlanmanin dengeledigi
gozlendi.

ingiltere - Bilesik PMI
ingiltere’de diin Ocak ayina iliskin S&P Global Bilesik ve
Hizmet PMI verileri agiklandi. Buna goére Ocak ayida Hizmetler
PMI 54,00 seviyesine yulkseldi. Hizmet PMI 54,3 olarak

bekleniyordu. Aralik ayinda ise 51,4 olarak gergeklesmisti.

Aciklanan veri, Adgustos 2025'ten bu yna en yliksek seviye

olarak kayitlara gecti. Bilesik PMI ise 53,7'ye yilkseldi. Piyasa I I .
=1

tahminleri 53,9 olarak gelmesi ydnindeydi. Aralik ayinda

Bilesik PMI 51,4 seviyesinde aciklanmisti. Verilerin

beklentilerin lzerinde ylkselmesi, hizmetler 6nciliginde, ekonomik aktivitenin ivme kazandidina isaret
etti.

Finansal Sonuclar

GARAN: GARAN’In 4C25 doneminde net donem kari 26,5mlir TL olarak aciklandi. Net karda piyasa
beklentisi 26,1mlr TL seviyesindeydi. 4C25 doneminde net kar, geyreksel bazda %12,7 gerileme
kaydederken; yillik bazda ise %5,2 oraninda iyilesme goértldi. 3C25 déoneminde banka 30,4mir TL, 4C24
doéneminde ise 25,2mlr TL net kar agiklamisti. Banka’nin 2025/12 sonunda net dénem kari bir dnceki
yila gore, %20 oraninda artarak 110mlr TL olarak gergeklesmistir.

Banka, 2026 faaliyet planinda TL kredi blUylmesinin yillik bazda %30-35 aralifinda gerceklesmesini

beklemektedir. Solo finansallara goére YP kredi blyumesinin %5-7 seviyelerinde olusmasi
ongorulmektedir. Kur etkisi haric net kredi riski maliyetinin %2-2,5 bandinda seyretmesi
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beklenmektedir. Swap maliyeti dahil net faiz marjinda, yillik yaklasik 75 baz puanlk bir genisleme
ongorulmektedir. Net Ucret ve komisyon gelirlerinin %30-35 araliinda artmasi planlanmaktadir.
Operasyonel giderlerde ise yillik bazda %45-50 araliginda bir artis beklenmektedir. Banka, 2026 yilinda
ortalama 6zkaynak karlihdinin orta tek haneli pozitif reel seviyelerde gerceklesmesini hedeflemektedir.

YKBNK : YKBNK'nin 4C25 déneminde net donem kari 9,3mlir TL olarak aciklandi. Net karda piyasa
beklentisi 8,2mlIr TL seviyesindeydi. 4C25 doneminde net kar, ceyreksel bazda %38,40 gerileme
kaydederken; yillik bazda ise %40,4 oraninda iyilesme goérildi. 3C25 ddéneminde banka 15,5mlir TL,
4C24 doneminde ise 6,6mlr TL net kar agiklamisti. Banka’nin 2025/12 sonunda net donem kari bir 6nceki
yila gbre, %62 oraninda artarak 47mlr TL olarak gergeklesmistir.

Banka, 2026 yilinda TL kredi biytimesinin %30 seviyesinde gerceklesmesini beklemektedir. Yabanci para
kredi bliyumesinin disik tek haneli seviyelerde kalmasi 6ngoérilmektedir. Net faiz marjinda en az 100
baz puanlik bir iyilesme hedeflenirken, komisyon gelirlerinin enflasyona paralel bir artis gostermesi
beklenmektedir. Gider artisinin %35‘in altinda tutulmasi planlanmaktadir. Kredi riski maliyetinin 150-
175 baz puan araliginda gerceklesmesi 6ngoriltrken, ortalama 6zkaynak karhliginin yliksek—orta %20’li
seviyelerde olusmasi hedeflenmektedir.

Ekonomi Haberleri

Giumiis fiyatlari %14 deger kaybederek 75 dolarin altina geriledi. GUmds fiyatlar, kisa slreli bir
ylkselisin ardindan sert bir dlistis yasayarak ylksek piyasa oynaklidiyla yeniden negatif bélgeye geriledi.
Birkag saat once %6'dan fazla deder kazanarak 90 dolarin Uzerine gikan metal, ivme kaybederek
%714'ten fazla geri cekildi ve 75 dolarin altinda islem gérmeye basladi. TSI 05.59 itibariyla giimis %14.86
duslsle 74.47 dolara gerilerken, spot altin %2.55 kayipla onsu 4,812.53 dolardan islem gordi. Ayni
dakikalarda paladyum %2.18 dlistisle 1,704.21 dolara, platin ise %3.60 kayipla 2,149.66 dolara geriledi.

ABD Ocak ayi istihdam raporu oniimiizdeki Carsamba giinii yayimlanacak. ABD Calisma
Istatistikleri Burosu (BLS), Ocak ayi tarim disi istihdam raporunun, kisa siire &nce sona eren (g ginliik
hikimet kapanmasi nedeniyle gecikmenin ardindan 6ntUmuzdeki Carsamba gunld yayimlanacadini
acikladl. BLS ayrica, Ocak ayina iliskin Tiketici Fiyat Endeksi (TUFE) raporunun Carsamba yerine
onlmuzdeki Cuma guni yayimlanacagini bildirdi. Aralik ayina ait JOLTS raporu ise Sali guni
yayimlanmasi gerekirken bu hafta Persembe glini agiklanacak.

Trump, Iran'in niikleer programini yeniden baslatmaya cahistigini iddia etti. ABD Baskani
Donald Trump, dizenledikleri hava saldirilarinin ardindan Iran'in niikkleer programini yeniden baslatma
girisiminde bulundugunu iddia etti. Trump, iran ile cuma giinii Umman'in baskenti Maskat'ta yapilmasi
beklenen gériismeler 6ncesinde NBC News'e giindeme dair konustu. iran'in ABD ordusunun vurdugu
nikleer tesislere donemedigi ancak (lkenin baska bir noktasinda yeni bir nikleer tesis kurmayi
dislindiglini 6ne stren Trump, "Bunu 6grendik ve 'Bunu yaparsaniz ¢ok agir sonuglari olur.' dedim."
ifadesini kullandi.ABD ve miittefiki Israil, Iran'i niikleer silah gelistirmeye calismakla suglarken, iran ise
nikleer programinin elektrik tiretimi dahil barisgil amaclara yénelik oldugunu savunuyor.AA muhabirine
aciklama yapan bir Beyaz Saray yetkilisi, iran'la miizakerelerin 6 Subat Cuma giinii Umman'in baskenti
Maskat'ta yapilacagini belirtmisti.

Fitch Ratings, Tirk Telekom'un uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunun
goriniimiinii "Pozitif"e yiikseltti. Kamuoyu Aydinlatma Platformu'nda (KAP) yayinlanan sirket
aciklamasi asagida bulunuyor: Fitch Ratings, 23 Ocak 2026 tarihinde Turkiye'nin yabanci para cinsinden
uzun vadeli kredi notu goérinimini "Duragan" dan "Pozitif"e ylkseltti. Bu gelismeyi takiben Fitch
Ratings, Turk Telekom'un uzun vadeli yabanci para cinsinden kredi notunu (IDRs) "BB-" olarak sabit
tutarken gériinimind "Duragan" dan "Pozitif"e yukseltti.

Petrol fiyatlari, ABD ve iran'in gériisme karari ile catisma endiselerinin hafiflemesiyle diistii.
Petrol fiyatlari Persembe gind disti. ABD ve Iran'in Cuma gini Umman'da gérismeler yapma
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konusunda anlasmasi, aralarindaki olasi bir askeri gatismanin ve bunun kilit Orta Dodgu Uretim
bélgesinden arzi aksatma riskinin endiselerini hafifletti. Brent vadeli islemleri %1,97 disutsle 68,09
dolar/varile geriledi. Petrol fiyatlari Carsamba giini yaklasik %3 artmisti. Medyada, ABD ve Iran
arasinda Cuma gunQ planlanan goérismelerin ¢okebilecedi 6ne surulmustli. Ancak, glnin ilerleyen
saatlerinde her iki taraftan yetkililer, goristlecek konularin henlz netlesmemis olmasina ragmen,
go6rismelerin Cuma gini yapilacagini soyledi.

ingiltere Merkez Bankasi'nin faiz oranlarimi sabit tutmasi bekleniyor. ingiltere Merkez Bankasi
(BoE) Para Politikasi Kurulu (MPC), Aralik ayindaki indirim karan sonrasi yilin ilk toplantisinda faiz
oranlarini %3.75 seviyesinde sabit tutmaya hazirlaniyor. Analistlerin bliylk cogunlugu, Persembe glini
saat 15.00'te (TSI) aciklanacak kararda banka faiz oraninin %3.75'te birakilacagini éngériyor. Aralik
ayinda faizi %4.00'ten %3.75'e geken kurul, o déonemde faizlerin "kademeli bir asadi yonla patikada
devam etmesinin muhtemel oldugu" sinyalini vermisti.Aralik ayi verilerine gore enflasyon %3.4
seviyesinde kalarak, bankanin %?2.0 olan hedefinin lizerinde seyretmeye devam ediyor.

Fed/Cook: Faizler konusunda 'bekle ve gor' zamani geldi. ABD Merkez Bankasi (Fed) Ydnetim
Kurulu Uyesi Lisa Cook, fiyat baskilarinin geriledigine dair daha fazla kanit gérmeden yeni bir faiz indirimi
desteklemeyeceginin sinyalini verdi. Cook, zayiflayan bir isgicl piyasasindan ziyade enflasyondaki
ilerlemenin durmasindan daha fazla endise duydugunu soyledi. Cook, "Su anda risklerin daha yiksek
enflasyona dogru egik oldugunu goériiyorum. Gecen yilin sonunda 6nemli 6lglide bir parasal gevsemeyi
devreye aldik ve isglict piyasasinin durumu ile enflasyonun geldigi nokta gz 6nline alindiginda, su an
geri cekilip neler olacadini gérmek icin dogru zaman oldugunu dusintyorum" dedi. Cook ayrica para
politikasinin su anda 'cok hafif dlcide kisitlayicl' oldugunu ifade etti.

TUFE sepetindeki giinceleme enflasyonda dalgalanmay azaltabilir, ancak enflasyon ataletini
de giiclendirebilir . BBVA Research, Tirkiye'deki Ocak ayi enflasyon rakamlarinin hem piyasa
beklentisinin hem de kendi beklentisinin tzerine ciktigini belirtti. Kurum, artan yukari yonla risklere
ragmen, son kisitlayici politika adimlarinin etkileri konusundaki belirsizlik g6z 6nline alindiginda, yil sonu
enflasyon tahminini %25 olarak korudu. BBVA Research, yeni TUFE sepetini de degerlenirirken,
spekiilatif beklentilerin aksine, kira ve gidanin adirliklari yalnizca marjinal olarak dedistigini vurgularken,
yeni adirliklarin enflasyon oynaklhdini azaltabilecedini, ancak hesaplarina gére, enflasyon ataletini de
gliclendirebilecedini vurguladi.

ABD Hazine Bakani Bessent, Fed'in giiven kaybettigini ileri siirdii. ABD Hazine Bakani Scott
Bessent, ABD Merkez Bankasinin (Fed) bagimsizliginin halkin kuruma duydugu gtivene dayandigini ancak
enflasyonun kontrolden cikmasina ve gelirleri "tahrip etmesine" izin verdigi igin Bankanin bu giveni
kaybettigini soyledi.Bessent, Temsilciler Meclisinin Finansal Hizmetler Komitesi'nde dlizenlenen
oturumda Finansal Istikrar Goézetim Konseyi'nin (FSOC) yillik raporunu sundu.ABD Hazine Bakani
Bessent, oturumun yapildigi salona girerken ABD'nin Kiiba'ya yonelik yaptinm politikalarina tepki
gosteren bir kisi tarafindan protesto edildi.

TCMB Ocak Ay Fiyat Gelismeleri Raporu yayimlandi, Rapora gore, tlketici fiyatlari Ocak ayinda
yuzde 4,84 artti, yilhk enflasyon 0,24 puan disusle ylizde 30,65 seviyesinde gergeklesti. Yillik enflasyon
gida ile alkol-tiitlin-altin gruplarinda yikselirken, diger ana gruplarda geriledi. Bu donemde aylik fiyat
artisinda gida ve hizmet gruplari 6ne c¢ikti. Gida grubu aylik enflasyonunda, basta sebze ve et kalemleri
olmak Uzere islenmemis gidanin etkisi belirgin oldu. Hizmet grubunda Ocak ayinda aylk enflasyon,
isglici maliyetleri ile donemsel fiyatlamanin ve geriye dogru endeksleme davranisinin yiiksek oldugu
kalemler 6nculaglinde bir 6nceki aya kiyasla yikseldi. Hizmet grubunun yillik enflasyonu ise 3,76 puan
disls ile gerileme egilimini sturdurdi. Temel mal enflasyonu goérece iHlimh seyretti. Bu dénemde
yonetilen/ydnlendirilen fiyat ve maktu vergi glincellemeleri, gecmis yillara kiyasla daha distk bir oranda
gercekleserek dezenflasyon surecini destekledi. Enerji grubunda aylik fiyat artisi 6nceki yilin Ocak ayina
kiyasla sinirli oldu. (BloombergHT)

Bakan Simsek: Ekonomik programda son asamaya girildi, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet
Simsek, dogrudan yabanci yatinm girislerindeki artisin, uygulanan ekonomik programin kredibilitesini
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glclendirdigini soyledi. Bakan Simsek, Suudi Arabistan tarafindan yapilacak 2 milyar dolarlik enerji
yatinmini dederlendirdi. Simsek, 2025'in ilk 11 ayinda Turkiye’ye gelen dogrudan yabanci yatirimlarin
yillik bazda yluzde 28 artigla 12,4 milyar USD'ye ulastigini belirtti. (Foreks)

Citi'den Tiirkiye'ye enflasyon uyarisi, Citigroup ekonomistleri, Ocak ayi verilerinin ardindan
Turkiye'nin enflasyonla micadelesinde "zorlu bir yol" édngdrdiklerini belirterek, dezenflasyon stirecinin
piyasa tarafindan bu yil daha siki denetlenecedini vurguladi. Analizde; hizmet ve gida fiyatlarindaki
baskilar nedeniyle yil sonu enflasyonunun Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) ylizde 16'lik
ara hedefinin Gzerinde kalarak ylizde 24 seviyesinde gerceklesebilecedi tahmin edildi. (BloombergHT)

Cin'den "finansal siiper gii¢" ve yuan hedefi, Cin Devlet Baskani Si, yazisinda, Ulkenin resmi para
birimi RMB’nin yalnizca ulke igi islemlerde kullanilan bir para birimi olmaktan gikarilarak uluslararasi
ticaret ve finans sisteminde daha etkin bir rol Ustlenmesini amacladiklarini ifade etti. Bu dogrultuda Si,
para politikasinda bagimsizhigin glglendirilmesi, finansal altyapinin derinlestirilmesi ve Cin’in ulusal
kosullarina uygun bir finansal sistemin insa edilmesi gerektigini vurguladi. (BloombergHT)

AB: Made in Europe girisimi Tiirkiye'yi dislayamaz, "Avrupa'da Uretilmistir" tartismalarinin heniiz
sona ermedigini animsatan Avrupa Birligi (AB) Komisyonunun Genislemeden Sorumlu Uyesi Marta Kos,
"Ekonomik mantidin jeopolitik mantigimizla uyumlu olmasi gerektigini distnlyoruz. Ekonomik ve
jeopolitik mantigi birlikte ele alirsak, bu Tlrkiye'yi dislayamaz" diye konustu. (BloombergHT)

AB, kritik metaller icin ABD'ye ortaklik teklif edecek, Bloomberg News'in kaynaklara dayandirdigi
haberine gére AB, (¢ ay iginde "Stratejik Ortaklik Yol Haritasi" gelistirmek igin ABD ile muhtabakat
anlasmasi imzalamaya hazirlaniyor. Ortaklik, Cin'e bagimhlik olmadan modern teknolojiler igin gerekli
olan kritik mineralleri temin etmek icin ortak yol bulmayr amacliyor. Hem ABD hem de AB, bol ve ucuz
Cin minerallerine bagimh hale geldi ve bu da Pekin'e tedarik zincirleri lizerinde bir avantaj sagladi.
Kaynaklar, 6nerinin bu bagimliligi azaltmak icin cesitli yollar igerdigini belirtti. (BloombergHT)

Fitch: Tiirk bankalarn igin 'pozitif' beklenti lilke notuna bagh, Fitch Ratings, Tirk bankalarinin
kredi notlarinin blyuk o6lclide lilke notuna duyarl kalmaya devam ettigini belirterek, ekonomik istikrara
paralel olarak 22 bankanin gériiniminin 'pozitif'e gevrildigini vurguladi. Kurum; enflasyondaki disus
ve beklenen faiz indirimlerinin bankalarin net faiz marjlarini iyilestirecedini, gligli sermaye yapilarinin
ise olasi varlik kalitesi bozulmalarina karsi direng saglayacadini 6ngériyor. (BloombergHT)

Henkel, Hollandali kaplama sirketi Stahl"1 satin alacak, Henkel, Hollanda merkezli 6zel kaplama
sirketi Stahl Holdings'i 6zel sermaye sirketi Wendel'den satin almak igin anlasti. Satin alma degerinin
2,1 milyar euro (2,5 milyar dolar) oldugu bildirildi. (BloombergHT)

"AMB kararlarinda eurodaki hareketler belirleyici olacak", ING Grup, Commerzbank ve Rabobank
kidemli ekonomist ve stratejitleri Avrupa Merkez Bankasinin (AMB) orta vadede politika faizlerinde
degisiklige gitmesi beklenmemesine karsin eurodaki ylkselislerin bankanin kararlarini etkileyebilecegdi
Ongorusinde bulundu. (BloombergHT)

Hazine'nin euro tahviline ii¢ kati asan talep, Hazine ve Maliye Bakanhigi, 2026 yili dis finansman
programi kapsaminda uluslararasi piyasalarda 2 milyar euro tutarinda tahvil ihraci gergeklestirdi. 3
Subat 2026 tarihinde Deutsche Bank, HSBC, JP Morgan ve Societe Generale’e verilen yetkiyle ayni gin
sonuglanan ihrag, yatinnmcilardan (¢ kati asan talep gérdi. (BloombergHT)

Rekabet'ten Google'a sorusturma, Rekabet Kurulu, Google'in telefon (Ureticileriyle yaptigi
sozlesmelerin ve uygulama gelistiricilere getirdigi yeni kurallarin, piyasadaki rekabeti engelleyip
engellemedidi gerekgesiyle sorusturma baslatti. (BloombergHT)

Trump-Si telefon goriismesi sonrasi agiklamalar, Trump, Si Cinping ile son derece olumlu bir

telefon goriismesi yaptidini, Cin ile iliskilerde 6niimizdeki ig yilda énemli ve pozitif sonuglar bekledigini
ve Nisan ayinda Cin'i ziyaret edecedini sdyledi. Cin devlet medyasina gore Si Cinping, Trump'a Cin-ABD
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iliskilerine blylk 6nem verdigini belirterek, taraflarin gérts ayriliklarini dikkatle yonetmesi ve iletisimi
gliclendirmesi gerektigini vurguladi. (BloombergHT)

Si'den Rusya'ya birlikte hareket etme cagrisi, Cin Devlet Baskani Si Cinping, ABD'nin Baskan
Donald Trump'in yeni iktidar doneminde egemenlik talepleri ve muldahale tehditleriyle jeopolitik
dengeleri sarstigi bir dénemde Rusya'ya sorumlu biyik glcler olarak birlikte hareket etme cagrisinda
bulundu. (BloombergHT)

Nomura, Tiirkiye icin enflasyon beklentisini yiikseltti, Nomura ekonomisti Zimrit Imamoglu
raporunda, Turkiye'nin enflasyon sepetindeki hizmetlerin agirhdinin 6nemli 6lglide artmasinin, yilin geri
kalaninda yukar yonltu bir edilime neden oldugunu belirtti. Nomura raporunda, 2026 igin enflasyon
beklentisini ylzde 21,5'ten ylzde 23'e ylkseltti. (BloombergHT)

ABD Hazinesi'nden 125 milyar dolarhik tahvil ihraci, ABD Hazine Bakanhdi, 3, 10 ve 30 vyil
vadelerde toplam 125 milyar dolarlik tahvil ihraci gergeklestirecedini agikladi. (BloombergHT)

Erdogan: Tiirkiye ile Misir ikili ticaret hacminde hedef 15 milyar dolar, Cumhurbaskani Erdogan,

Misir'in Tarkiye'nin Afrika'daki en blylk ticaret ortadi oldugunu belirterek, iki Glke arasindaki ticaret
hacmini 15 milyar dolara gikarmayi hedeflediklerini sdyledi. (BloombergHT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
MERKO Mega Polietilen 6.02.2026
IZINV Iz Yatinm 6.02.2026
MEGAP Mega Polietilen 6.02.2026
EGEPO Nasmed Ozel Saghk 9.02.2026
FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026
SAMAT Saray Matbaacilik 13.02.2026
KUYAS Kuyas Yatirim 18.02.2026
BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
EFOR Efor Yatirnm 25.02.2026
0ozsuB Ozsu Balik 27.02.2026.

Temettiu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
i Kod K Son Bt Not Tell;lifv Etdilen Kél'l.-'l‘I‘\JN Gére Briit
isse Kodu apanis o o agitim o —
(TL) ?.':::,:;':’f;.t: Temettii | Temettil Tarihi SAYISI Temet(to‘/‘o;’e"m'
TL) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
BEGYO 4,83 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 11 0,41
BEGYO 4,83 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 69 0,41
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Ekonomik Takvim

5 Subat Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Yillik Ara 2,3%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Aylik Ara 0,2%
Turkiye 14:30 Menkul Kiymet Istatistikleri Haf

Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf

ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Sub 3,75% 3,75%
ingiltere 15:00 Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari

Euro Bolgesi 16:15 Faiz Orani Karari Sub 2,15% 2,15%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haf 210bn 209bn
ABD 16:30 1Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Ortalama Haf 206,25bn
Euro Bolgesi 16:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin agiklamasi

Tarkiye AKGRT Finansal Sonuglari 4C25 590.9 693.2
Tarkiye YKBNK Finansal Sonuglari 4G25 8.190mn TL 6.611mn TL

6 Subat Cuma

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi - EUR Ara 13,1mlr
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara 0,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara 0,76%
ABD 16:30 issizlik Orani Oca 4,40% 4,40%
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi - TRY Jan 333mir
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati (Oncii) Sub 56,4
Tarkiye ISCTR Finansal Sonuglari 4G25 16.157mn TL 10.832mn TL
Turkiye TUPRS Finansal Sonuglari 4C25 5.266mn TL 4.881mn TL

9 Subat Pazartesi

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Hesap - JPY Ara 3,14tr
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatinmcr Guveni Sub -1,8
Tarkiye AYGAZ Finansal Sonuglari 4C25 1.801mn TL 901mn TL
Tarkiye FROTO Finansal Sonuglari 4G25 9.097mn TL 14.535mn TL
Tarkiye OTKAR Finansal Sonuglari 4G25 -469mn TL -694mn TL
Tarkiye TTRAK Finansal Sonuglari 4C25 38mn TL 396mn TL
10 Subat Sal

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara 2,40%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara 2,50%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Hesap - EUR Ara 12,6mlir
ABD 16:15 ADP istihdam Degisimi Haf 7,75bn
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ABD 16:30 Perakende Satiglar - Aylik Ara 0,60%
ABD 16:30 Perakende Satislar - Yilik Ara 3,30%
Tarkiye LILAK Finansal Sonuglari 4C25 237,42mn TL 166,75mn TL

11 Subat Carsamba

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya Piyasalar Tatil Nedeniyle Kapali

Gin 04:30 TUFE - Aylk Oca 0,20%
Cin 04:30 TUFE - Yilhk Oca 0,80%
Tarkiye 10:00 Ciro Endeksleri Ara

Turkiye 10:00 Perakende Satiglar - Aylik Ara 1,50%
Tarkiye 10:00 Perakende Satislar - Yilhk Ara 14,20%
ABD 16:30 TUFE - Aylik Oca 0,3%
ABD 16:30 TUFE - Yilhk Oca 2,7%
ABD 16:30 GCekirdek TUFE - Aylk Oca 0,20%
ABD 16:30 Cekirdek TUFE - Yillik Oca 2,60%
ABD 16:30 Reel Kazanglar - Aylik Oca -0,30%
Tarkiye KCHOL Finansal Sonuglari 4C25 4455,75mnTL -7661,88 mn TL

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics

Anadolu Yatirhbm Arastirma Boliimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatinm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinnm aracini alma veya satma ydninde yatirimcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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