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Günlük Strateji 

 
ABD Borsaları, Salı günü düşüşle kapandı. ABD’li yatırımcıların teknoloji 
hisselerinden çıkarak ekonomideki toparlanmayla daha yakından ilişkili sektörlere 
yönelmesiyle piyasalarda sert düşüşler gözlemlendi. Gün içinde S&P 500 %1,3 
düşerken, Nasdaq gün içinde kısa süreli rekor denemesinin ardından %2 kayıp 
yaşadı. Dow Jones ise gün içi zirvesini gördükten sonra yaklaşık %0,9 geriledi. 
Satışlarda özellikle büyük teknoloji ve yazılım hisseleri öne çıktı. Microsoft, Meta 
ve Tesla düşüş kaydederken, Nvidia’daki yaklaşık %3’lük geri çekilme yapay zekâ 
temasına yönelik iştahın zayıfladığına işaret etti, ServiceNow ve Salesforce gibi 
yazılım şirketlerinde ise kayıplar %7 civarına ulaştı. Buna karşılık, güçlü bilançosu 
ve iyimser beklentileriyle Palantir hisseleri yaklaşık %6 yükselerek pozitif ayrıştı, 
Walmart ise dijital satışlardaki ivme sayesinde piyasa değerini 1 trilyon doların 
üzerine taşıyarak yaklaşık %2 prim yaptı. Kripto varlıklar da riskten kaçıştan 
etkilendi ve Bitcoin %4 düşüşle Kasım 2024’ten bu yana en düşük seviyelerine 
yakın seyretti. Emtia tarafında ise geçen haftaki sert satışların ardından altın ve 
gümüşte gün içinde yaklaşık %5’lik toparlanma görülmesi piyasa duyarlılığını 
kısmen destekledi. Yatırımcılar, bu hafta 100’den fazla S&P 500 şirketinin 
bilançosunu izlerken özellikle Amazon ve Alphabet sonuçlarından, teknoloji 
şirketlerinin yapay zekâ odaklı verimlilik ve kârlılık beklentilerini ne ölçüde 
karşılayacağına dair sinyaller arıyor. Dünkü işlemlerde S&P 500 %0,84, Dow 
Jones %0,34 ve Nasdaq 100 endeksi %1,55 oranında değer kaybetti. 
 
Avrupa Borsaları Salı günü karışık yönde kapandı. Avrupa hisse senetleri, 
değerli metallerdeki toparlanmanın desteğiyle yükselişini sürdürürken artan 
jeopolitik gerginlikler kazançları sınırladı. STOXX 50 ve STOXX 600 endeksleri 
%0,7 değer kazanırken, STOXX 600 endeksi 622,7 puanla yeni bir rekor seviyeye 
ulaştı. Değerli metallerdeki yükselişle madencilik hisseleri ön plana çıktı; Fresnillo 
%4,5, Boliden %5,2, Anglo American %7,2 ve Antofagasta %4,3 değer kazandı. 
Makro tarafta Fransa’da enflasyonun beklentilerin altında yıllık %0,3 seviyesinde 
gerçekleşmesi piyasa duyarlılığını desteklerken, medya tarafında Publicis Groupe 
hisseleri sonuçların beklentileri yeterince karşılamaması nedeniyle %9’un 
üzerinde değer kaybetti. Euro Stoxx 50 endeksi dünkü işlemlerde %0,68 oranında 
değer kaybetti. 
 
Yurt içinde dün veri gündeminin merkezinde Ocak ayına ilişkin TÜFE verisi yer 
alıyordu. TUİK tarafından açıklanan veriler göre aylık bazda TÜFE, Aralık ayındaki 
%0,89 seviyesinden %4,84’e yükselerek piyasa beklentisi olan %4,32’nin 
üzerinde gerçekleşti. Ocak 2026 itibarıyla yıllık TÜFE, bir önceki ay kaydedilen 
%30,89 seviyesinden %30,65’e gerilerken, yıllık enflasyona ilişkin piyasa 
beklentisi %30 düzeyindeydi. Söz konusu gerçekleşme, yıllık enflasyonun 
beklentilerin üzerinde kalmasına rağmen Kasım 2021’den bu yana en düşük 
seviyesine işaret etti. Ocak ayında aylık enflasyonda beklentilerin üzerinde bir 
artış görülmesine rağmen, yıllık ve çekirdek enflasyondaki gerileme dezenflasyon 
sürecinin kademeli olarak sürdüğüne işaret etmektedir. 
 

Güne Başlarken, dün ABD’de ‘’teknoloji hisselerinde satışların etkili olması bu 
sabah piyasaları baskılarken, Dün akşam ABD Başkanı Donald Trump'ın Kongre'de 
kabul edilen bütçe paketini imzalamasıyla federal hükümetin 4 gün sonra yeniden 
açılması risk iştahını arttırdı. Bu gelişmelerin ışığında bu sabah asya borsaları 
karışık yönde hareket ederken ABD vadeli endekslerinde de pozitif bir görünüm 
mevcut. Dolar endeksi (DXY) şu sıralarda 97,33 ile negatif yönde seyrediyor. ABD 
10 yıllık tahvil faizleri %4,27’de bulunuyor. ONS Altın bu sabah 5062 USD 
seviyesinde pozitif yönde hareket ediyor. XAGUSD de pozitif yönde hareket 
ederek şu an 87 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 67,62  dolar 
seviyesinde işlem görüyor, USDTRY 43,51 liradan işlem görüyor. Bugün ABD’de 
ADP tarım dışı istihdam, Bileşik ve Hizmet PMI, Euro Bölgesinde Öncü TÜFE, Bileiş 
ve Hizmet PMI, Almanya’da Bileşik ve Hizmet PMI, İngiltere’de Bileşik ve Hizmet 
PMI verileri takip edilecek . BIST100 endeksinde güne pozitif yönde başlanmasını 
ve gün içinde 14050-14100 seviyesinin hedeflenmesini beklemekteyiz.  
 

   Kapanış Değ% 

XU100 13.875,32 1,87 

XU030 15.165,76 1,70 

XUSIN 16.755,21 1,85 

XBANK 19.881,54 0,55 

BIST Hacim-Tüm (mn TL) 329.339 6,63 

 
 

VIOP-Yakın Vade Uzlaşma Önceki 

Dolar/TL 44,27 44,31 

BIST-30 15489 15194 

     
  Dün Önceki 

S&P 500 6.917 6.976 

Dow Jones Industrial 49.240 49.240 

NASDAQ 100 25.338 25.738 

     
  Son Önceki 

Türkiye 5 Yıllık CDS Primi 217 219 

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi  4,27 4,28 

TR 2 Yıllık Tahvil Faizi 34,70 34,44 
 

 
Spot Kapanış Değ% 

Dolar Endeksi 97,44 -0,20 

Dolar/TL 43,48 0,02 

Euro/TL 51,44 0,27 

EUR/USD 1,18 0,17 

EUR/GBP 0,86 0,36 

GBP/USD 1,37 -0,03 

USD/JPY 155,74 0,10 

Altın Gram 6911,44 6,25 

Altın ONS 4944,57 6,24 

Gümüş Gram 118,75 6,29 

Gümüş ONS 84,95 6,24 

Brent Petrol 68,00 2,65 

   

 

Ekonomik Takvim 

 
13:00 Euro Bölgesi, TÜFE (Öncü) 

18:00 ABD, ADP Tarım Dışı İstihdam 
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Piyasalarda Bugün 
 
 
ABD’de bugün Ocak ayına ilişkin S&P Global Bileşik ve Hizmet PMI verileri açıklanacak. Piyasa beklentisi, 

Bileşik PMI’ın 52,8, Hizmet PMI’ın ise 52,5 seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Bir önceki ay her iki 
endeks de sırasıyla 52,7 ve 52,5 seviyelerinde açıklanmıştı. Endekslerin 50 seviyesinin üzerinde kalması 
hizmet sektörü öncülüğünde ekonomik aktivitenin genişleme bölgesinde seyrettiğine işaret ediyor. 
 

 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
ABD’de bugün Ocak ayına ilişkin ADP özel sektör istihdamı verisi açıklanacak. Aralık ayında özel sektör 
istihdamı 41 bin kişi artarak 49 bin olan piyasa beklentisinin altında kalmıştı. Açıklanacak Ocak verisi 
için beklenti, istihdam artışının 40 bin kişi seviyesinde gerçekleşmesi yönünde bulunuyor. Veri, iş gücü 
piyasasının seyrine ilişkin önemli bir öncü gösterge olarak yakından izlenecek. 
 
 

 
Euro Bölgesi’nde bugün Ocak ayına ilişkin HCOB Bileşik ve Hizmet PMI verileri de takip edilecek. Aralık 
ayında bileşik PMI 52,8’den 51,5’e gerileyerek son üç ayın en düşük seviyesini görürken, hizmet PMI 

53,6’dan 52,4’e düşerek benzer şekilde ivme kaybına işaret etmişti. Ocak ayı için piyasa beklentileri, 
bileşik PMI’ın 51,5, hizmet PMI’ın ise 51,9 seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Endekslerin 50’nin 
üzerinde kalması genişlemenin sürdüğünü gösterse de, momentum kaybı dikkat çekiyor. 

 
 
 
 
 
 
 
                    

 
 

Euro Bölgesi’nde bugün Ocak ayına ilişkin öncü TÜFE verileri açıklanacak. Aralık ayında yıllık enflasyon 
%2,1’den %1,9’a gerilerken, aylık enflasyon %0,2 seviyesinde gerçekleşmişti. Piyasa beklentisi ise yıllık 
enflasyonun %1,7 olması yönünde. Aynı dönemde çekirdek enflasyon yıllık bazda %2,3, aylık bazda ise 

%0,3 olarak ölçülmüştü. Piyasa beklentisi yıllık bazda bir değişim olmaması yönünde. Açıklanacak Ocak 
verileri, enflasyondaki yavaşlama eğiliminin sürüp sürmediğini değerlendirmek açısından yakından 

izlenecek. 
 
 
 
 
 
 

 

ABD -  Bileşik PMI

 

 
 

Euro Bölgesi – Bileşik PMI 

 

Euro Bölgesi – TÜFE 

 

 

ABD -  ADP Tarım Dışı İstihdam 
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Euro Bölgesi’nde bugün Aralık ayına ilişkin Üretici Fiyat 
Endeksi (ÜFE) verileri açıklanacak. Kasım ayında Euro 
Bölgesi’nde ÜFE aylık bazda %0,5 artarken, yıllık bazda %1,7 
düşüş kaydetmişti. Aralık ayı için piyasa beklentisi, Euro 
Bölgesi ÜFE’nin aylık bazda %0,3 artış göstermesi yönünde 
bulunuyor. Açıklanacak veri, üretici maliyetlerindeki seyrin ve 

enflasyon görünümünün değerlendirilmesi açısından yakından 
izlenecek. 
 
 
 
Almanya’da bugün Ocak ayına ilişkin HCOB Bileşik ve 

Hizmet PMI verileri takip edilecek. Aralık ayında bileşik PMI 

52,4’ten 51,3’e gerileyerek son 4 ayın en düşük seviyesine 
inmişti. Buna rağmen endeksin 50 eşik değerinin üzerinde 
kalması ekonomik aktivitenin genişleme bölgesinde 
seyrettiğini göstermişti. Hizmet PMI ise önceki ay 53,1 
seviyesinden 52,7 seviyesine gerileyerek son 3 ayın en düşük 
düzeyini kaydetmişti. Ocak ayı için piyasa beklentileri, bileşik 

PMI’ın 52,5, hizmet PMI’ın ise 53,3 seviyesinde 
gerçekleşmesi yönünde şekilleniyor. 
 
 
 
İngiltere’de bugün Ocak ayına ilişkin S&P Global Bileşik ve 
Hizmet PMI verileri takip edilecek. Aralık ayında bileşik PMI 

51,4 seviyesine yükselirken, hizmet PMI da 51,4 olarak 
açıklanmış ve hizmet sektöründe faaliyet artışının son iki ayın 
en yüksek hızına ulaştığı belirtilmişti. Ocak ayı için piyasa 

beklentileri, bileşik PMI’ın 53,9, hizmet PMI’ın ise 54,3 
seviyesinde gerçekleşmesi yönünde. Beklentiler, özel sektör 
faaliyetlerinde hizmetler öncülüğünde ivmelenmenin 

sürdüğüne işaret ediyor. 
 
 
 
 

Piyasalarda Dün neler oldu?  
 
 
Yurt içinde Yurt içinde Ocak ayına ilişkin TÜFE verisi 

açıklandı. Buna göre aylık bazda TÜFE, Aralık ayındaki 
%0,89 seviyesinden %4,84’e yükselerek piyasa beklentisi 
olan %4,32’nin üzerinde gerçekleşti. Ocak 2026 itibarıyla 

yıllık TÜFE, bir önceki ay kaydedilen %30,89 seviyesinden 
%30,65’e gerilerken, yıllık enflasyona ilişkin piyasa 
beklentisi %30 düzeyindeydi. Söz konusu gerçekleşme, 
yıllık enflasyonun beklentilerin üzerinde kalmasına rağmen 

Kasım 2021’den bu yana en düşük seviyesine işaret etti. Alt 
kalemler incelendiğinde; konut ve hizmet grubu başta 
olmak üzere giyim, mobilya ve ev eşyaları, eğitim ile çeşitli 
mal ve hizmet kalemlerinde fiyat artış hızının yavaşladığı, buna karşın özellikle gıda ve alkolsüz içecekler, 
ulaştırma, oteller ile kafe ve restoran kalemlerinde fiyat artışlarının öne çıktığı görüldü. Piyasa 
Katılımcıları Anketi sonuçlarına göre 2026 yılı Ocak ayına ilişkin aylık enflasyon beklentisi %3,76 olurken, 
yıl sonu enflasyon beklentisi %23,23 seviyesinde açıklandı. Çekirdek TÜFE ise %31,08 seviyesinde 

Türkiye –TÜFE (Aylık) 

 

Almanya – Bileşik PMI 

 

 

İngiltere – Bileşik PMI  

 
 

Euro Bölgesi – ÜFE 
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gerçekleşerek Kasım ayındaki %31,65 seviyesinin altında kaldı. Ocak ayında aylık enflasyonda 
beklentilerin üzerinde bir artış görülmesine rağmen, yıllık ve çekirdek enflasyondaki gerileme 
dezenflasyon sürecinin kademeli olarak sürdüğüne işaret etmektedir; ancak gıda, ulaştırma ve hizmet 
gruplarında devam eden fiyat katılığı, kısa vadede enflasyon görünümüne yönelik risklerin korunduğunu 
göstermektedir. 
 
Yurt içinde dün Ocak ayın ilişkin ÜFE verisi açıkladı. 

Türkiye’de Üretici Fiyat Endeksi (ÜFE) Ocak ayında aylık 
bazda %2,67 artarak Aralık 2025’te kaydedilen %0,75 
seviyesinin belirgin şekilde üzerine çıktı. Uzun dönem 
ortalamalar incelendiğinde, Türkiye’de üretici fiyatları 
enflasyonunun 1994–2026 döneminde aylık ortalama 
%2,34 olduğu görülürken, endeks Nisan 1994’te %32,98 

ile tarihsel zirvesine ulaşmış, Aralık 2008’de ise %-3,55 ile 

rekor düşük seviyeyi kaydetmiştir. Yıllık bazda üretici 
enflasyonu, Aralık ayında görülen %27,67 seviyesinden 
Ocak 2026 itibarıyla %27,17’ye gerileyerek aşağı yönlü 
eğilimini sürdürmüştür. Alt sektörler itibarıyla fiyat artış hızının; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme, 
madencilik ve taş ocakçılığı ile su temini kalemlerinde yavaşladığı, imalat fiyatlarının ise %27,10 ile yatay 
seyrini koruduğu izlenmiştir. Ana sanayi grupları incelendiğinde, enerji, dayanıklı ve dayanıksız tüketim 

malları ile sermaye mallarında enflasyonun sınırlı ölçüde gerilediği, buna karşın ara mallarında fiyat artış 
hızının yükseldiği dikkat çekmiştir. Aylık bazda ÜFE, Ocak ayında %2,67 ile son dokuz ayın en yüksek 
artışını kaydederek üretici maliyetlerindeki ivmelenmeye işaret etmiştir. Yıllık ÜFE’deki gerilemeye 
rağmen, Ocak ayında aylık bazda üretici fiyatlarında görülen güçlü artış, maliyet kaynaklı baskıların 
henüz tamamen ortadan kalkmadığını göstermektedir; özellikle ara mallarındaki fiyat artışları, 
önümüzdeki dönemde tüketici enflasyonu üzerinde gecikmeli yukarı yönlü risklerin sürebileceğine işaret 
etmektedir. 

 
 

Finansal Sonuçlar 
 
TSKB : TSKB’nin 4Ç25 döneminde net dönem kârı 2,1mlr TL olarak açıklandı. Net kârda piyasa beklentisi 

2,0mlr TL seviyesindeydi. 4Ç25 döneminde net kâr, çeyreksel bazda %25, yıllık bazda ise %32 oranında 
gerileme kaydetti. 3Ç25 döneminde banka 2,8mlr TL, 4Ç24 döneminde ise 3,1mlr TL net kâr 
açıklamıştı. Banka’nın 2025/12 sonunda net dönem karı bir önceki yıla göre, %12 oranında artarak 11,4 
milyar TL olarak gerçekleşmiştir.  
 
Banka, 2026 yılı solo finansal beklentilerinde kurdan arındırılmış kredi büyümesinin düşük çift haneli 

seviyelerde gerçekleşmesini öngörmektedir. Net faiz marjının yaklaşık %4,5 olmasını, ücret ve komisyon 
gelir artışının %50’nin üzerinde gerçekleşmesini ve özkaynak kârlılığının yaklaşık %25 seviyesinde 
oluşmasını tahmin etmektedir. Faaliyet giderleri artışının ortalama enflasyonun üzerinde seyretmesi; 
sermaye yeterlilik oranının yaklaşık %19, takipteki kredi oranının yaklaşık %2,5 seviyesinde kalmasını 
ve kur etkisi hariç net kredi riski maliyetinin yaklaşık 50 baz puan olmasını beklemektedir.   
 

Ekonomi Haberleri 

Altın fiyatlarındaki yukarı yönlü hareket sürüyor. Altın fiyatları, Çarşamba günü de yükselişini 

sürdürerek bir önceki seansta yaşanan 2008'den sonraki en büyük günlük kazancının üzerine çıktı. Düşük 
fiyatlardan alım yapılması ve doların zayıflaması, kıymetli madeni destekledi. Spot altın, saat 07:10 
itibarıyla 5.072 dolar/ons seviyesinde ve %2,60'lık artışla işlem görüyor.  Dolar, yatırımcıların ABD'den 
gelen olumlu veriler ve Fed'in daha az gevşek para politikası beklentisiyle yakın zamandaki kazançlarını 

konsolide etmesiyle, yen hariç çoğu büyük para birimi karşısında Salı günü değer kaybetti. Doların 
zayıflaması, dolar fiyatlı altını diğer para birimi sahipleri için daha uygun hale getiriyor. Reuters teknik 

Türkiye –ÜFE (Aylık) 
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analisti Wang Tao'ya göre, mevcut dalganın sert olması ve muhtemelen 4.950 - 5.198 dolar aralığına 
sıçraması bekleniyor. Diğer kıymetli metaller, gümüş ve platin de yükselişe eşlik ediyor. 

Goldman Sachs: Yıl sonu için altın hedefi 5.400 dolar, ancak riskler yukarı yönlü. Goldman 
Sachs, Aralık 2026 için öngördüğü 5.400 dolar/ons seviyesindeki altın fiyat tahminini koruduğunu 
belirtti. Ancak banka, "ciddi yukarı yönlü riskler" gördüğünün altını çizdi. Ocak ayında görülen fiyat 
dalgalanmalarını analiz eden banka, yaygın kanının aksine bu volatilitenin Çin kaynaklı 
spekülasyonlardan değil, Batı merkezli sermaye akışlarından kaynaklandığını ifade etti. Zamanlama 
analizleri, piyasayı hareket ettiren ana gücün Batılı yatırımcılar olduğunu gösteriyor. Gümüş fiyatlarındaki 
düzeltmenin altından çok daha sert olduğunu belirten Goldman Sachs, likidite sıkışıklığının gümüş 
fiyatlarını çok daha oynak ve öngörülemez hale getirdiğini belirtti. 

J.P. Morgan, Ocak ayı verileri sonrası Türkiye'ye dair 2026 yıl sonu enflasyon tahminini 

yükseltti. .P. Morgan, Türkiye'nin Ocak ayı enflasyon verilerinin ardından 2026 yıl sonu tahminlerini 
güncelledi. Banka, aylık %4,8 olarak gerçekleşen enflasyonun beklentilerin üzerinde kalması nedeniyle 
faiz indirim sürecinde "temkinli" bir yaklaşım öngörüyor. J.P. Morgan, enflasyon görünümündeki bozulma 
nedeniyle 2026 yıl sonu enflasyon tahminini %23'ten %24'e yükseltti. TCMB'nin enflasyonla mücadele 
kapsamında faiz indirimlerinde daha temkinli bir yol izlemesi bekleniyor. Banka, TCMB'nin yılın geri kalan 
yedi toplantısının her birinde 100 baz puanlık indirim yaparak politika faizini yıl sonunda %30 seviyesine 
çekmesini bekliyor. ABD'li yatırım bankasına göre; Şubat ayı enflasyonunun da Ramazan etkisiyle yüksek 

gelme ihtimali, 12 Mart'taki toplantıda 100 baz puandan daha düşük bir indirim yapılması riskini 
doğuruyor. 

Nvidia, OpenAI finansman turuna 20 milyar dolar yatırım yapmak için anlaşmaya yakın. 
Konuya yakın bir kaynağın Reuters'a verdiği bilgiye göre Nvidia, OpenAI'ın son finansman turu 
kapsamında yaklaşık 20 milyar dolar yatırım yapmak için bir anlaşmaya yaklaşıyor. Reuters geçen hafta, 
ChatGPT üreticisi OpenAI'ın son finansman turunda 100 milyar dolara kadar fon toplamayı hedeflediğini 
ve bu durumun şirkete yaklaşık 830 milyar dolar değer biçeceğini bildirmişti. Amazon ve SoftBank Group 
Corp gibi şirketler, yapay zeka girişimleriyle kurulacak daha yakın bağların kendilerine yapay zeka 

yarışında rekabet avantajı sağlayacağı beklentisiyle OpenAI ile ortaklıklar kurmak için yarışıyor. 
(Reuters) 

AMD ilk çeyrek gelirinin beklentilerin üzerinde olacağını öngörüyor. Advanced Micro Devices, 

yapay zeka teknolojisini desteklemek için devasa veri merkezi kapasite genişlemelerinden gelen güçlü 
yapay zeka çipi talebine dayanarak ilk çeyrek satışlarının piyasa tahminlerinin üzerinde olacağını 
öngördü. Şirket, LSEG tarafından derlenen verilere göre analistlerin ortalama 9,39 milyar dolarlık 
tahminine kıyasla, ilk çeyrek için artı veya eksi 300 milyon dolar payla yaklaşık 9,8 milyar dolar gelir 
bekliyor. ABD merkezli AMD, teknoloji devleri ve dünya genelindeki hükümetlerin yapay zeka donanımına 
yatırımlarını ikiye katlamasıyla birlikte, dünyanın en değerli firması olan Nvidia'nın yapay zeka çipi 
hakimiyetine meydan okuyacak en yakın rakip olarak görülüyor. AMD aynı zamanda, sunucularda pahalı 

grafik işlemcileriyle birlikte kullanılan veri merkezi merkezi işlem birimlerinin (CPU) önde gelen 
sağlayıcılarından biri. 

İspanyol Santander, ABD'li Webster Financial'ı 12,2 milyar dolara satın alıyor. İspanyol 

Santander, ABD'li bölgesel kredi kuruluşu Webster Financial'ı 12,2 milyar dolarlık bir anlaşmayla satın 
alarak ülkenin en büyük 10 bireysel ve ticari bankasından birini oluşturacağını duyurdu. Son on yılda 
varlıklarını satan veya faaliyetlerini küçülten Avrupalı rakiplerinin aksine, Yönetim Kurulu Başkanı Ana 
Botin yönetimindeki Santander, ABD'yi stratejisinin merkezine koydu. Botin, yaklaşık 327 milyar dolarlık 
birleşik bir ABD bilançosu ile Santander'i varlık bazında ABD'deki en büyük 10 bireysel ve ticari bankadan 
biri konumuna taşıyacak bu anlaşma ile stratejisini güçlendiriyor. 

Nvidia'nın Çin'e yapay zeka çipi satışları ABD'nin güvenlik incelemesi nedeniyle durdu. 
Financial Times'ın haberine göre, Nvidia'nın H200 yapay zeka çipinin Çin'e satışı, Başkan Donald Trump'ın 

ihracat izinlerini onaylamasından yaklaşık iki ay sonra, ABD ulusal güvenlik incelemesi beklendiği için 
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hala belirsizlik içinde. , Çinli müşterilerin ise lisansları alıp alamayacakları veya hangi koşulların 
ekleneceği netleşene kadar Nvidia'ya H200 çip siparişi vermediği belirtildi. 

Siyasi anlaşmazlık dijital euro projesini tehdit ediyor. Avrupa Parlamentosu üyeleri dijital euronun 
tasarımı konusunda uzlaşamıyor. Siyasi gruplar arasındaki derin görüş ayrılıkları, projenin yasalaşma 
sürecini tehlikeye atıyor. Avrupa Birliği'nin (AB) nakit paranın dijital bir formunu oluşturma teklifi, Avrupa 
Parlamentosu'nda ortak bir tutum belirlenemediği için ilerleyemiyor. Euronews'ün incelediği belgelere ve 
konuya yakın kaynaklara göre, AP üyeleri dijital euronun tasarımı üzerinde bir uzlaşma zemini bulmakta 
zorlanıyor ve bu durum projenin yasama yolculuğunu riske atıyor. 

BOJ faizini 2027'ye kadar %1.5'e yükseltebilir. Nomura, Japonya Merkez Bankası'nın (BoJ) 2027 
yılına kadar para politikasında ilave sıkılaşmaya gitme olasılığını yüksek görüyor. Kurumun baz 
senaryosunda, BoJ'un 2027 ortasına kadar üç faiz artışı yapma ihtimali yüzde 60 olarak hesaplanıyor. 

Bankanın bu senaryosunda politika faizinin yüzde 1.50'ye yükselmesi ve böylece 1995'ten bu yana en 
yüksek seviyeye çıkması bekleniyor. Daha şahin bir görünümde ise dört faiz artışı öngörülürken, politika 
faizinin yüzde 1.75'e ulaşabileceği belirtiliyor. 

TÜİK enflasyon sepetini güncelledi, Yürütülen çalışmalar neticesinde "2025" TÜFE için yeni baz yılı 
(temel yıl) olarak belirlendi. Baz yılının değişmesiyle, TÜFE'de halen kullanılan mevcut sınıflama yapısı 
yerine, güncel tüketim kalıplarını daha iyi yansıtan "Amaca Göre Bireysel Tüketim Sınıflaması COICOP-
2018"e geçilmesine karar verildi. Bu işlem, endeksin yeniden hesaplanmasını değil, yalnızca mevcut 
verilerin yeni sınıflama yapısına uygun şekilde gruplanmasını ifade ediyor. Bu nedenle, manşet enflasyon 
göstergelerinde herhangi bir değişiklik olmayacak. Yalnızca bazı alt endekslerde sınıflama farkından 

kaynaklı değişiklikler görülebilecek.  
 
Bakan Şimşek'ten enflasyon değerlendirmesi, Hazine ve Maliye Bakanı Mehmet Şimşek Ocak ayı 
enflasyon gerçekleşmesinde, olumsuz hava koşullarının etkisiyle uzun dönem ortalamasının oldukça 
üzerinde artan gıda fiyatları ile dönemsel unsurların belirleyici olduğunu söyledi. (BloombergHT) 
 

Yılmaz: Programımızın ana istikameti tek haneli enflasyon, Cumhurbaşkanı Yardımcısı Cevdet 

Yılmaz, "Dönemsel gelişmeler enflasyon üzerinde kısa süreli olumlu veya olumsuz etki yapabilme 
potansiyeline sahip olsa da programımızın ana istikameti ve rotası ülkemizi tek haneli enflasyon 
rakamlarına kavuşturmaktır" ifadesini kullandı. (BloombergHT) 
 
Kira artış oranı belli oldu, 12 aylık enflasyon ortalamasına göre hesaplanan kirada tavan zam oranı 
ortaya çıktı. Açıklanan enflasyon verisiyle birlikte kira ve işyerlerine uygulanacak tavan zam oranı yüzde 

33,98 olarak hesaplandı. Geçen ay kira ve işyerilerine uygulanacak tavan zam oran yüzde 34,88 olarak 
gerçekleşmişti. (BloombergHT) 
 
Hazine'de yeni dış borçlanma hazırlığı, Hazine ve Maliye Bakanlığı euro cinsi dış borçlanmaya 
hazırlanıyor. Bakanlıktan yapılan açıklamaya göre, 2026 yılı dış finansman programı çerçevesinde euro 
cinsinden 8 yıl vadeli bir tahvil ihracı gerçekleştirmek üzere Deutsche Bank, HSBC, JPMorgan ve Societe 
Generale’e yetki verildi. Bloomberg'in haberine göre tahvilde ilk getiri beklentisi yüzde 5,5 bölgesinde. 

(BloombergHT) 
 

Hazine, ABD doları cinsinden tahvil ve kira sertifikası ihracı ile 1,79 milyar dolar borçlandı, 
Hazine ve Maliye Bakanlığı bugün gerçekleştirdiği ABD doları cinsinden tahvil ve kira sertifikası ihracında, 
tekliflerin tamamını karşılayarak toplam 1 milyar 793,88 milyon dolar borçlandı. Söz konusu tekliflerin 
tamamı karşılanarak 1.373.586.000,00 ABD doları tutarında ABD doları cinsi Devlet tahvili ve 
420.300.000,00 ABD doları tutarında ABD doları cinsi kira sertifikası ihraç edilmiştir. (Foreks) 

Bakır fiyatlarının artmasıyla Çin stratejik hamleye hazırlanıyor, Çin Demirdışı Metal Sanayi Birliği 
Genel Sekreter Yardımcısı Duan Shaopu yaptığı basın toplantısında ülkenin, ticari stokları artırmak için 
kamuya ait büyük döküm şirketleri ile işbirliği yapmanın yollarını araştıracağını bildirdi. Shanghai 
Securities News'in haberine göre Çin ayrıca rezervlerine bakır konsantresi eklemeyi de değerlendirdiğini 
yazdı. (BloombergHT) 
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Küresel tahvil satışlarında tarihi rekor, Küresel tahvil piyasası, yatırımcı talebinin patlaması ve 
ihraççıların düşük maliyetleri sabitleme yarışı sayesinde, 1 trilyon dolarlık eşiği tarihin en kısa süresinde 
aşarak yeni bir rekora imza attı. Bu rakama 2024 yılında 7 Şubat’ta, geçen yıl ise ancak 11 Şubat’ta 
ulaşılabilmişti. Rekorun kırılmasında, Oracle Corp. tarafından gerçekleştirilen ve bu yılın en büyüğü olan 
25 milyar dolarlık tahvil satışı kilit rol oynadı. (BloombergHT) 
 

Samsung'dan 2008'den beri en iyi performans, Güney Kore Borsası'nda Samsung Electronics'in 
hisseleri, yüzde 11 artarak 2008'den beri en iyi günlük kazancını elde etti. Bunun yanında SK Hynix 
hisseleri de yüzde 9'dan fazla arttı. Her iki şirketin hisseleri de önceki kayıplarını telafi etti. Çip 
üreticilerinin performansı Kospi'yi yüzde 6'dan fazla yükseltti ve yıl içindeki kazancını yüzde 25'e çıkardı. 
Bu performans borsanın dünyanın en iyi erformans gösteren hisse senedi endeksi konumunu 
sağlamlaştırdı. (BloombergHT) 

 

Fransa'da enflasyon beş yılın en düşük seviyesinde, Fransız İstatistik Kurumu Insee'nin verilerine 
göre, öncü tüketici fiyatları Ocak ayında bir önceki yıla göre yüzde 0,4 arttı. Bir önceki ayda bu oran 
yüzde 0,7 iken Bloomberg analistleri yüzde 0,6'lık bir artış öngörmüştü. Verilere göre Ocak 2026 
enflasyonunda artış Aralık 2020'den bu yana en zayıf artış hızı oldu. (BloombergHT) 
 
Otomotiv satışları yıla hızlı girdi, Otomotiv Distribütörleri ve Mobilite Derneği (ODMD) verilerine 

göre, Ocak ayında otomotiv satışları bir önceki yılın aynı ayına göre yüzde 9,77 artarak 75 bin 362 adet 
olarak gerçekleşti. (BloombergHT) 
 
İran Cumhurbaşkanı Pezeşkiyan: ABD ile müzakere için talimat verdim, Bölgedeki dost 
devletlerin, ABD Başkanı Donald Trump'ın müzakere teklifine yanıt verilmesi yönündeki taleplerini 
dikkate aldıklarına işaret eden Pezeşkiyan, "Uygun bir ortamın bulunması, tehditten arındırılmış olması, 
gayrimeşru ve akıl dışı beklentilerden uzak kalınması şartıyla, izzet, hikmet, maslahat ilkeleri temelinde 

ve ulusal çıkarlar çerçevesinde adil, hakkaniyetli bir müzakerenin zemininin hazırlanması için Dışişleri 
Bakanı'na talimat verdim." ifadelerini kullandı. (BloombergHT) 
 

Morgan Stanley tahvillerde oynaklık bekliyor, Morgan Stanley’e göre, Kevin Warsh liderliğindeki 
Fed kamuoyuna yönelik iletişimini azaltacak, bu durum da ABD tahvil piyasalarında volatiliteyi artıracak. 
(BloombergHT) 

 
AB, kritik mineraller için ABD’ye yeni bir ortaklık teklif etmeye hazırlanıyor, Avrupa Birliği, Çin’in 
kritik mineraller üzerindeki etkisini sınırlamak amacıyla ABD’ye yeni bir ortaklık teklif etmeye 
hazırlanıyor. Bloomberg News'un konuya yakın kaynaklara dayandırdı haberine göre, AB üç ay içinde 
ABD ile bir “Stratejik Ortaklık Yol Haritası” geliştirmek üzere mutabakat zaptı imzalamaya hazır. Bu 
ortaklık, modern teknolojilerin çoğunda kullanılan kritik minerallerin Çin’e bağımlı olmadan tedarik 
edilmesi için ortak çözümler bulmayı hedefliyor. (Foreks) 

 
Goldman Sachs, BoE'nin faizi Eylül'e kadar yüzde 3,0'a indirmesini bekliyor, Goldman Sachs 
analistleri James Moberly ve Sven Jari Stehn, BOE'nin Mart, Haziran ve Eylül aylarında faiz indirimi 
yaparak politika faizini %3,0 seviyesine düşürmesini beklediklerini belirtti. Ancak perşembe günü 
yapılacak toplantıda faizlerin sabit tutulması öngörülüyor. (Foreks) 

 
Richmond Fed/Barkin: Faiz indirimleri işgücü piyasasını destekledi, Richmond Fed Başkanı Tom 

Barkin, geçen yıl yapılan faiz indirimlerinin işgücü piyasasını desteklediğini ve şimdi enflasyonu hedefe 
döndürme sürecinde yardımcı olduğunu söyledi. Barkin, "Bu indirimleri, işgücü piyasasını desteklemek 
için alınmış bir sigorta olarak görüyorum; enflasyonu hedefe döndürmede son kilometreyi tamamlarken 
bu destek önemli" dedi. (Foreks) 
 
ATO Başkanı Baran’dan Cumhurbaşkanı Erdoğan'ın açıkladığı 100 milyar liralık finansman 

paketine destek, Ankara Ticaret Odası (ATO) Yönetim Kurulu Başkanı Gürsel Baran, Cumhurbaşkanı 
Recep Tayyip Erdoğan tarafından açıklanan 100 milyar lira büyüklüğündeki finansman paketini iş dünyası 
adına memnuniyetle karşıladıklarını söyledi. Baran, paketin üretimin sürdürülebilirliği, ticaret ve 
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ihracatın devamı, istihdamın korunması ve sanayi işletmelerinin rekabet gücü açısından önemli bir 
destek olduğunu vurguladı. (Foreks) 
 
Miran: Fed'den yıl boyunca faizlerde bir puandan biraz daha fazla indirim bekliyorum, Fed 
Yönetim Kurulu üyesi Stephen Miran, ekonomide güçlü fiyat baskılarının bulunmamasının faiz oranlarının 
bu yıl yeniden düşürülmesi gerektiği anlamına geldiğini söyledi. Faizlerin gereğinden yüksek tutulduğunu 
savunan Miran, mevcut faizleri "kısıtlayıcı" olarak tanımladı. (Foreks) 

Çin’de emtia piyasalarına yönelik risk kontrol önlemleri genişletiliyor, Şanghay Vadeli İşlemler 
Borsası (SHFE), gümüş başta olmak üzere bazı vadeli işlem sözleşmelerinde fiyat limitleri ve teminat 

(marjin) oranlarını yükseltme kararı aldı. Düzenlemeler, 4 Şubat 2026 Çarşamba günü kapanış 
uzlaşmasından itibaren yürürlüğe girecek. SHFE’nin yayımladığı 2026/53 sayılı duyuruya göre, borsada 
işlem gören gümüş vadeli işlem sözleşmelerinde günlük fiyat dalgalanma limiti %19’a çıkarıldı. Aynı 

zamanda korunma (hedging) pozisyonları için teminat oranı %20’ye, genel pozisyonlar için ise %21’e 
yükseltildi. Borsa, risk kontrol mevzuatında yer alan olağanüstü koşulların oluşması halinde, söz konusu 
oranların yeniden ayarlanabileceğini belirtti. (Foreks) 

 

Genel Kurullar  
 

Hisse Kodu Şirket Adı Tarih 

ARSAN Arsan Tekstil 4.02.2026 

MERKO Mega Polietilen 6.02.2026 

IZINV İz Yatırım 6.02.2026 

MEGAP Mega Polietilen 6.02.2026 

EGEPO Nasmed Özel Sağlık  9.02.2026 

FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026 

SAMAT Saray Matbaacılık 13.02.2026 

KUYAS Kuyaş Yatırım 18.02.2026 

BALAT Balatacılar Balatacılık 20.02.2026 

EFOR Efor Yatırım 25.02.2026 

OZSUB Özsu Balık  27.02.2026. 
 

Temettü Tablosu   
  

Hisse Kodu 

Son 

Kapanış 

(TL) 

NAKİT DAĞITIM-TL 

Teklif Edilen 

Dağıtım 

Tarihi 

KALAN 

GÜN 

SAYISI 

Son Kapanışa 

Göre Brüt 

Temettü Verimi 

(%) 

Brüt Temettü 
Toplamı (Bin 

TL) 

Brüt 

Temettü 

(Hisse 

Başı) 

Net 

Temettü        

(Hisse 

Başı) 

BEGYO 4,86 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 12 0,41 

BEGYO 4,86 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 70 0,41 

Ekonomik Takvim 

4 Şubat Çarşamba           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 11:55 Bileşik PMI Oca 52,5 51,3 

Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca 53,3 52,7 

Euro Bölgesi 12:00 Bileşik PMI Oca 51,5 51,5 
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Euro Bölgesi 12:00 Hizmet PMI Oca 51,9 52,4 

İngiltere 12:30 Bileşik PMI Oca 53,9 51,4 

İngiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 54,3 51,4 

Euro Bölgesi 13:00 TÜFE - Yıllık (Öncü) Oca 1,70% 1,90% 

Euro bölgesi 13:00 TÜFE  - Aylık (Öncü) Oca   0,20% 

Euro Bölgesi 13:00 Çekirdek TÜFE - Yıllık (Öncü) Oca 2,30% 2,30% 

Euro bölgesi 13:00 Çekirdek TÜFE - Aylık (Öncü) Oca   0,30% 

Euro Bölgesi 13:00 ÜFE - Yıllık  Ara   -1,70% 

Euro bölgesi 13:00 ÜFE  - Aylık  Ara 0,30% 0,50% 

ABD 16:15 ADP Tarım Dışı İstihdam Oca 40bn 41bn 

ABD 17:45 Bileşik PMI Oca 52,8 52,7 

ABD 17:45 Hizmet PMI Oca 52,5 52,5 

Türkiye   GARAN Finansal Sonuçları 4Ç25 
26.141.2mn 

TL 

25.241.2mn 

TL 

5 Şubat Perşembe           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Euro Bölgesi 13:00 Perakende Satışlar - Yıllık Ara   2,3% 

Euro Bölgesi 13:00 Perakende Satışlar - Aylık Ara   0,2% 

Türkiye 14:30 Menkul Kıymet İstatistikleri Haf     

Türkiye 14:30 Brüt Döviz Rezervleri Haf     

İngiltere  15:00 Faiz Oranı Kararı  Şub 3,75% 3,75% 

İngiltere  15:00 Para Politikası Kurulu (MPC) Toplantı Tutanakları       

Euro Bölgesi 16:15 Faiz Oranı Kararı  Şub 2,15% 2,15% 

ABD  16:30 Işsizlik Başvuruları  Haf 210bn 209bn 

ABD  16:30 
İşsizlik Haklarından Yararlanma Başvuruları - 4 Haftalık 

Ortalama 
Haf   206,25bn 

Euro Bölgesi 16:45 Avrupa Merkez Bankası (ECB) Basın açıklaması       
Türkiye   AKGRT Finansal Sonuçları 4Ç25 590.9 693.2 

Türkiye   YKBNK Finansal Sonuçları 4Ç25 8.190mn TL 6.611mn TL 

6 Şubat Cuma           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Almanya 10:00 Ticaret Dengesi - EUR Ara   13,1mlr 

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi - Aylık Ara   0,80% 

Almanya 10:00 Sanayi Üretimi - Yıllık Ara   0,76% 

ABD 16:30 İşsizlik Oranı Oca 4,40% 4,40% 

ABD  16:30 Tarım Dışı İstihdam Oca 70bn 50bn 

Türkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi - TRY Jan   333mlr 

ABD 18:00 Michigan Tüketici Hissiyatı (Öncü) Şub   56,4 

Türkiye   ISCTR Finansal Sonuçları 4Ç25 16.157mn TL 10.832mn TL 

Türkiye   TUPRS Finansal Sonuçları 4Ç25 5.266mn TL 4.881mn TL 

9 Şubat Pazartesi           
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Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Japonya 02:50 Cari Hesap  - JPY Ara   3,14tr 

Euro Bölgesi 12:30 Sentix Yatırımcı Güveni Şub   -1,8 

Türkiye   AYGAZ Finansal Sonuçları 4Ç25 1.801mn TL 901mn TL 

Türkiye   FROTO Finansal Sonuçları 4Ç25 9.097mn TL 14.535mn TL 

Türkiye   OTKAR Finansal Sonuçları 4Ç25 -469mn TL -694mn TL 

Türkiye   TTRAK Finansal Sonuçları 4Ç25 38mn TL 396mn TL 

10 Şubat Salı           

Ülke TSİ Veri Dönem Beklenti Önceki 

Türkiye  10:00 Sanayi Üretimi - Yıllık Ara   2,40% 

Türkiye  10:00 Sanayi Üretimi - Aylık Ara   2,50% 

Euro Bölgesi 12:00 Cari Hesap - EUR Ara   12,6mlr 

ABD  16:15 ADP İstihdam Değişimi Haf   7,75bn 

ABD 16:30 Perakende Satışlar - Aylık Ara   0,60% 

ABD 16:30 Perakende Satışlar - Yıllık Ara   3,30% 

Türkiye   LILAK Finansal Sonuçları 4Ç25 237,42mn TL 166,75mn TL 

Kaynak: İnvesting, Matriks, TÜİK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics 

 
 
 
 
Anadolu Yatırım Araştırma Bölümü  

 

Sevgül Yırtar 

Anadolu Yatırım Araştırma Departmanı | Bölüm Başkanı  

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35  

Araştırma Bölümü : arastirma@anadoluyatirim.com.tr 

 
 
Uyarı: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. 
Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak 
kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali 

durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere 
dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 
Bu rapor tarafımızca doğruluğu ve güvenilirliği kabul edilmiş kaynaklar kullanılarak hazırlanmış olup 
yatırımcılara kendi oluşturacakları yatırım kararlarında yardımcı olmayı hedeflemekte ve herhangi bir 
yatırım aracını alma veya satma yönünde yatırımcıların kararlarını etkilemeyi amaçlamamaktadır. 
Yatırımcıların verecekleri yatırım kararları ile bu raporda bulunan görüş, bilgi ve veriler arasında bir 

bağlantı kurulamayacağı gibi, söz konusu kararların neticesinde oluşabilecek yanlışlık veya zararlardan 
kurum çalışanları ile Anadolubank A.Ş. ve Anadolu Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin herhangi bir 
sorumluluğu bulunmamaktadır. 
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