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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Sali glini dususle kapandi. ABD’li yatinmcilarin teknoloji
hisselerinden ¢ikarak ekonomideki toparlanmayla daha yakindan iliskili sektérlere
yonelmesiyle piyasalarda sert disusler gbézlemlendi. Gin iginde S&P 500 %1,3
diserken, Nasdaq glin iginde kisa slreli rekor denemesinin ardindan %2 kayip
yasadi. Dow Jones ise gun igi zirvesini gordikten sonra yaklasik %0,9 geriledi.
Satislarda 6zellikle biylk teknoloji ve yazilim hisseleri 6ne gikti. Microsoft, Meta
ve Tesla duslis kaydederken, Nvidia’daki yaklasik %3’lik geri gekilme yapay zeka
temasina yonelik istahin zayifladigina isaret etti, ServiceNow ve Salesforce gibi
yazilim sirketlerinde ise kayiplar %7 civarina ulasti. Buna karsilik, gligli bilangosu
ve iyimser beklentileriyle Palantir hisseleri yaklasik %6 ylkselerek pozitif ayristi,
Walmart ise dijital satislardaki ivme sayesinde piyasa dederini 1 trilyon dolarin
Uzerine tasiyarak yaklasik %2 prim yapti. Kripto varliklar da riskten kagistan
etkilendi ve Bitcoin %4 dislsle Kasim 2024'ten bu yana en disik seviyelerine
yakin seyretti. Emtia tarafinda ise gegen haftaki sert satislarin ardindan altin ve
glimduste gln iginde yaklasik %5’lik toparlanma gériilmesi piyasa duyarliligini
kismen destekledi. Yatinmcilar, bu hafta 100'den fazla S&P 500 sirketinin
bilangosunu izlerken o&zellikle Amazon ve Alphabet sonuglarindan, teknoloji
sirketlerinin yapay zekd odakli verimlilik ve karlilik beklentilerini ne olgide
karsilayacadina dair sinyaller ariyor. Dinkl islemlerde S&P 500 %0,84, Dow
Jones %0,34 ve Nasdag 100 endeksi %1,55 oraninda deder kaybetti.

Avrupa Borsalar Sali guni karisik yonde kapandi. Avrupa hisse senetleri,
dederli metallerdeki toparlanmanin destediyle yikselisini surdirirken artan
jeopolitik gerginlikler kazanglari sinirladi. STOXX 50 ve STOXX 600 endeksleri
%0,7 deder kazanirken, STOXX 600 endeksi 622,7 puanla yeni bir rekor seviyeye
ulasti. Degerli metallerdeki ylikselisle madencilik hisseleri 6n plana cikti; Fresnillo
%4,5, Boliden %5,2, Anglo American %?7,2 ve Antofagasta %4,3 deder kazandi.
Makro tarafta Fransa’da enflasyonun beklentilerin altinda yillik %0,3 seviyesinde
gerceklesmesi piyasa duyarlihdini desteklerken, medya tarafinda Publicis Groupe
hisseleri sonuglarin beklentileri yeterince karsilamamasi nedeniyle %9’un
Uzerinde deder kaybetti. Euro Stoxx 50 endeksi dlinkUl islemlerde %0,68 oraninda
deger kaybetti.

Yurt iginde diin veri giindeminin merkezinde Ocak ayina iliskin TUFE verisi yer
aliyordu. TUIK tarafindan agiklanan veriler gére aylik bazda TUFE, Aralik ayindaki
%0,89 seviyesinden %4,84’e ylikselerek piyasa beklentisi olan %4,32'nin
izerinde gerceklesti. Ocak 2026 itibariyla yillik TUFE, bir &nceki ay kaydedilen
%30,89 seviyesinden ©%30,65'e gerilerken, vyillik enflasyona iliskin piyasa
beklentisi %30 dlizeyindeydi. S6z konusu gerceklesme, vyillik enflasyonun
beklentilerin Uzerinde kalmasina ragmen Kasim 2021'den bu yana en disik
seviyesine isaret etti. Ocak ayinda aylik enflasyonda beklentilerin (zerinde bir
artis gérilmesine ragmen, yillik ve gekirdek enflasyondaki gerileme dezenflasyon
slirecinin kademeli olarak strdiglne isaret etmektedir.

Giine Baslarken, diin ABD’de ‘'teknoloji hisselerinde satiglarin etkili olmasi bu
sabah piyasalari baskilarken, Diin aksam ABD Baskani Donald Trump'in Kongre'de
kabul edilen bitge paketini imzalamasiyla federal hiikiimetin 4 glin sonra yeniden
acilmasi risk istahini arttirdi. Bu gelismelerin isiginda bu sabah asya borsalari
karisik yonde hareket ederken ABD vadeli endekslerinde de pozitif bir gériinim
mevcut. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 97,33 ile negatif yonde seyrediyor. ABD
10 yilhk tahvil faizleri %4,27'de bulunuyor. ONS Altin bu sabah 5062 USD
seviyesinde pozitif ydnde hareket ediyor. XAGUSD de pozitif yonde hareket
ederek su an 87 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 67,62 dolar
seviyesinde islem goriyor, USDTRY 43,51 liradan islem goriiyor. Bugin ABD’de
ADP tarim disi istihdam, Bilesik ve Hizmet PMI, Euro Bélgesinde Oncii TUFE, Bileis
ve Hizmet PMI, Almanya’da Bilesik ve Hizmet PMI, ingiltere’de Bilesik ve Hizmet
PMI verileri takip edilecek . BIST100 endeksinde gline pozitif ydnde baslanmasini
ve gln icinde 14050-14100 seviyesinin hedeflenmesini beklemekteyiz.
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Kapanig Deg%
XU100 13.875,32 1,87
XU030 15.165,76 1,70
XUSIN 16.755,21 1,85
XBANK 19.881,54 0,55
BIST Hacim-Tiim (mn TL) 329.339 6,63
VIOP-Yakin Vade Uzlagma Onceki
Dolar/TL 44,27 44,31
BIST-30 15489 15194

S&P 500 6.917
Dow Jones Industrial 49.240
NASDAQ 100 25.338

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 217
ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,27
TR 2 Yillik Tahvil Faizi 34,70
Spot Kapanis
Dolar Endeksi 97,44
Dolar/TL 43,48
Euro/TL 51,44
EUR/USD 1,18
EUR/GBP 0,86
GBP/USD 1,37
uUsD/JPY 155,74
Altin Gram 6911,44
Altin ONS 4944,57
Gilimiis Gram 118,75
Gumiis ONS 84,95
Brent Petrol 68,00

Ekonomik Takvim

13:00 | Euro Bélgesi, TUFE (Oncii)

18:00 | ABD, ADP Tarim Digi istihdam

6.976
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Deg%
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2,65
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin Ocak ayina iliskin S&P Global Bilesik ve Hizmet PMI verileri aciklanacak. Piyasa beklentisi,
Bilesik PMI'ln 52,8, Hizmet PMI'In ise 52,5 seviyesinde gerceklesmesi yoninde. Bir dnceki ay her iki
endeks de sirasiyla 52,7 ve 52,5 seviyelerinde agiklanmisti. Endekslerin 50 seviyesinin lizerinde kalmasi
hizmet sektort oncliligliinde ekonomik aktivitenin genisleme bolgesinde seyrettigine isaret ediyor.

ABD - ADP Tarim Digi istihdam
ABD - Bilesik PMI

ABD’de buglin Ocak ayina iliskin ADP 6zel sektdr istihdami verisi agiklanacak. Aralik ayinda 6zel sektor
istihdami 41 bin kisi artarak 49 bin olan piyasa beklentisinin altinda kalmisti. Agiklanacak Ocak verisi
icin beklenti, istihdam artisinin 40 bin kisi seviyesinde gerceklesmesi yéniinde bulunuyor. Veri, is glci
piyasasinin seyrine iliskin énemli bir énci gdsterge olarak yakindan izlenecek.

Euro Bolgesi'nde buglin Ocak ayina iliskin HCOB Bilesik ve Hizmet PMI verileri de takip edilecek. Aralik
ayinda bilesik PMI 52,8'den 51,5’e gerileyerek son (¢ ayin en dislk seviyesini gorirken, hizmet PMI
53,6'dan 52,4’e duserek benzer sekilde ivme kaybina isaret etmisti. Ocak ay! igin piyasa beklentileri,
bilesik PMI'ln 51,5, hizmet PMI'In ise 51,9 seviyesinde gergeklesmesi yoninde. Endekslerin 50'nin
lzerinde kalmasi genislemenin stirdiginu gosterse de, momentum kaybi dikkat gekiyor.

Euro Boélgesi - Bilesik PMI Euro Bdlgesi - TUFE

Euro Bélgesi’nde bugiin Ocak ayina iliskin éncii TUFE verileri aciklanacak. Aralik ayinda yillik enflasyon
%2,1'den %1,9'a gerilerken, aylik enflasyon %0,2 seviyesinde gerceklesmisti. Piyasa beklentisi ise yillik
enflasyonun %1,7 olmasi yoninde. Ayni ddnemde gekirdek enflasyon yillik bazda %2,3, aylik bazda ise
%0, 3 olarak 6lgulmustl. Piyasa beklentisi yillik bazda bir degisim olmamasi yoniinde. Agiklanacak Ocak
verileri, enflasyondaki yavaslama ediliminin sirip strmedigini dederlendirmek acisindan yakindan
izlenecek.
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Euro Bolgesi'nde bugin Aralik ayina iliskin Uretici Fiyat Euro Bélgesi - UFE
Endeksi (UFE) verileri agiklanacak. Kasim ayinda Euro
Boélgesi‘nde UFE aylik bazda %0,5 artarken, yillik bazda %1,7 = . - l = .

dusls kaydetmisti. Aralik ayi igin piyasa beklentisi, Euro
Bélgesi UFE'nin aylik bazda %0,3 artis géstermesi yéniinde
bulunuyor. Agiklanacak veri, Uretici maliyetlerindeki seyrin ve
enflasyon gorinimunin dederlendirilmesi agisindan yakindan
izlenecek.

Almanya’da buglin Ocak ayina iliskin HCOB Bilesik ve
Hizmet PMI verileri takip edilecek. Aralik ayinda bilesik PMI
52,4’ten 51,3’e gerileyerek son 4 ayin en dislk seviyesine
inmisti. Buna ragmen endeksin 50 esik dederinin (zerinde

kalmasi ekonomik aktivitenin genisleme bdlgesinde

seyrettigini gostermisti. Hizmet PMI ise o6nceki ay 53,1

seviyesinden 52,7 seviyesine gerileyerek son 3 ayin en distk ll I I I I
dizeyini kaydetmisti. Ocak ayi igin piyasa beklentileri, bilesik I -

PMI'n 52,5, hizmet PMI'n ise 53,3 seviyesinde
gergeklesmesi yonlinde sekilleniyor.

Almanya - Bilesik PMI

ingiltere’de bugiin Ocak ayina iliskin S&P Global Bilesik ve Ingiltere - Bilesik PMI
Hizmet PMI verileri takip edilecek. Aralik ayinda bilesik PMI
51,4 seviyesine ylkselirken, hizmet PMI da 51,4 olarak
aciklanmis ve hizmet sektérinde faaliyet artisinin son iki ayin

en ylksek hizina ulastigr belirtilmisti. Ocak ayi igin piyasa

beklentileri, bilesik PMI''n 53,9, hizmet PMI'In ise 54,3

seviyesinde gergeklesmesi yoniinde. Beklentiler, 6zel sektor I I l '
- ua . + .

faaliyetlerinde  hizmetler  6nciliginde  ivmelenmenin
strdagline isaret ediyor.

Piyasalarda Diin neler oldu?

Yurt icinde Yurt igcinde Ocak ayina iligkin TUFE verisi Tiirkiye ~TUFE (Aylk)
aciklandi. Buna goére aylik bazda TUFE, Aralik ayindaki
%0,89 seviyesinden %4,84’e ylikselerek piyasa beklentisi
olan %4,32'nin Uzerinde gergeklesti. Ocak 2026 itibariyla
yilhik TUFE, bir 6nceki ay kaydedilen %30,89 seviyesinden
%30,65’e gerilerken, yillik enflasyona iliskin piyasa
beklentisi %30 dlzeyindeydi. S6z konusu gergeklesme,

yillik enflasyonun beklentilerin (zerinde kalmasina ragmen
Kasim 2021’den bu yana en dusuk seviyesine isaret etti. Alt . . I I
kalemler incelendiginde; konut ve hizmet grubu basta i ol - -

olmak Uzere giyim, mobilya ve ev esyalari, egitim ile gesitli

mal ve hizmet kalemlerinde fiyat artis hizinin yavasladigi, buna karsin 6zellikle gida ve alkolsiiz icecekler,
ulastirma, oteller ile kafe ve restoran kalemlerinde fiyat artislarinin 6ne c¢iktigi gorildi. Piyasa
Katilimcilari Anketi sonuglarina gére 2026 yili Ocak ayina iliskin aylik enflasyon beklentisi %3,76 olurken,
yil sonu enflasyon beklentisi %23,23 seviyesinde aciklandi. Cekirdek TUFE ise %31,08 seviyesinde
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gercekleserek Kasim ayindaki %31,65 seviyesinin altinda kaldi. Ocak ayinda aylik enflasyonda
beklentilerin Uzerinde bir artis gorilmesine ragmen, vyilik ve cekirdek enflasyondaki gerileme
dezenflasyon sirecinin kademeli olarak sirdigine isaret etmektedir; ancak gida, ulastirma ve hizmet
gruplarinda devam eden fiyat katilidi, kisa vadede enflasyon gériinimune yonelik risklerin korundugunu
gbdstermektedir.

Yurt iginde din Ocak ayin iligkin UFE verisi aciklad!.
Turkiye'de Uretici Fiyat Endeksi (UFE) Ocak ayinda aylik
bazda %2,67 artarak Aralik 2025'te kaydedilen %0,75

seviyesinin belirgin sekilde uzerine ¢ikti. Uzun ddnem

ortalamalar incelendiginde, Turkiye'de Uretici fiyatlari

enflasyonunun 1994-2026 dbdneminde aylik ortalama

%2,34 oldugu gorilurken, endeks Nisan 1994'te %32,98

ile tarihsel zirvesine ulasmis, Aralik 2008'de ise %-3,55 ile

rekor disik seviyeyi kaydetmistir. Yilllk bazda Uretici -
L]

enflasyonu, Aralik ayinda goérilen %?27,67 seviyesinden

Ocak 2026 itibariyla %27,17'ye gerileyerek asadi yonli

egilimini stirdirmastir. Alt sektorler itibariyla fiyat artis hizinin; elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme,
madencilik ve tas ocakgilidi ile su temini kalemlerinde yavasladigi, imalat fiyatlarinin ise %27,10 ile yatay
seyrini korududu izlenmistir. Ana sanayi gruplari incelendiginde, enerji, dayanikh ve dayaniksiz tliketim
mallari ile sermaye mallarinda enflasyonun sinirh 6lglide geriledigi, buna karsin ara mallarinda fiyat artis
hizinin yikseldidi dikkat cekmistir. Aylik bazda UFE, Ocak ayinda %2,67 ile son dokuz ayin en yiiksek
artisini kaydederek Uretici maliyetlerindeki ivmelenmeye isaret etmistir. Yilik UFE’deki gerilemeye
ragmen, Ocak ayinda aylik bazda Uretici fiyatlarinda gorilen glcli artis, maliyet kaynakli baskilarin
henliz tamamen ortadan kalkmadigini gostermektedir; Ozellikle ara mallarindaki fiyat artislar,
onUmuzdeki dénemde tlketici enflasyonu lizerinde gecikmeli yukari yonli risklerin slirebilecedine isaret
etmektedir.

Tiirkiye —UFE (Ayhk)

Finansal Sonuclar

TSKB : TSKB'nin 4C25 doneminde net donem kari 2,1mlir TL olarak aciklandi. Net karda piyasa beklentisi
2,0mlr TL seviyesindeydi. 4C25 déneminde net kar, ceyreksel bazda %25, yillik bazda ise %32 oraninda
gerileme kaydetti. 3C25 doneminde banka 2,8mir TL, 4C24 doneminde ise 3,1mlr TL net kar
aciklamisti. Banka’nin 2025/12 sonunda net dénem kari bir 6nceki yila gére, %12 oraninda artarak 11,4
milyar TL olarak gergeklesmistir.

Banka, 2026 yili solo finansal beklentilerinde kurdan arindirnlmis kredi bliylumesinin disik cift haneli
seviyelerde gergeklesmesini 6ngérmektedir. Net faiz marjinin yaklasik %4,5 olmasini, Gcret ve komisyon
gelir artisinin %50'nin Gzerinde gerceklesmesini ve 6zkaynak karlihdinin yaklasik %25 seviyesinde
olusmasini tahmin etmektedir. Faaliyet giderleri artisinin ortalama enflasyonun Uzerinde seyretmesi;
sermaye yeterlilik oraninin yaklasik %19, takipteki kredi oraninin yaklasik %?2,5 seviyesinde kalmasini
ve kur etkisi harig net kredi riski maliyetinin yaklasik 50 baz puan olmasini beklemektedir.

Ekonomi Haberleri

Altin fiyatlarindaki yukari yonlii hareket siiriiyor. Altin fiyatlari, Carsamba ginu de yulkselisini
surdirerek bir 6nceki seansta yasanan 2008'den sonraki en bliytk glinlik kazancinin Gizerine gikti. Disuk
fiyatlardan alim yapilmasi ve dolarin zayiflamasi, kiymetli madeni destekledi. Spot altin, saat 07:10
itibariyla 5.072 dolar/ons seviyesinde ve %?2,60'lik artisla islem gortyor. Dolar, yatinmcilarin ABD'den
gelen olumlu veriler ve Fed'in daha az gevsek para politikasi beklentisiyle yakin zamandaki kazanglarini
konsolide etmesiyle, yen hari¢ cogu blyik para birimi karsisinda Sal glini deder kaybetti. Dolarin
zayiflamasi, dolar fiyatl altini diger para birimi sahipleri igin daha uygun hale getiriyor. Reuters teknik
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analisti Wang Tao'ya gore, mevcut dalganin sert olmasi ve muhtemelen 4.950 - 5.198 dolar aralidina
sigramasi bekleniyor. Diger kiymetli metaller, giimis ve platin de ylkselise eslik ediyor.

Goldman Sachs: Yil sonu icin altin hedefi 5.400 dolar, ancak riskler yukari yonlii. Goldman
Sachs, Aralik 2026 icin 6ngdrdigu 5.400 dolar/ons seviyesindeki altin fiyat tahminini korudugunu
belirtti. Ancak banka, "ciddi yukari yonlU riskler" gordigtnin altini cizdi. Ocak ayinda gorilen fiyat
dalgalanmalarini analiz eden banka, yaygin kaninin aksine bu volatilitenin Cin kaynakli
spekllasyonlardan dedil, Bati merkezli sermaye akislarindan kaynaklandigini ifade etti. Zamanlama
analizleri, piyasayi hareket ettiren ana glictin Batili yatirnmcilar oldugunu gdsteriyor. Gimus fiyatlarindaki
duzeltmenin altindan c¢ok daha sert oldugunu belirten Goldman Sachs, likidite sikisikhdinin gimus
fiyatlarini ok daha oynak ve 6ngériilemez hale getirdigini belirtti.

J.P. Morgan, Ocak ayi verileri sonrasi Tiirkiye'ye dair 2026 yil sonu enflasyon tahminini
yiikseltti. .P. Morgan, Tlrkiye'nin Ocak ayi enflasyon verilerinin ardindan 2026 yil sonu tahminlerini
giincelledi. Banka, aylik %4,8 olarak gergeklesen enflasyonun beklentilerin Gizerinde kalmasi nedeniyle
faiz indirim slrecinde "temkinli" bir yaklasim 6ngériyor. J.P. Morgan, enflasyon goériinimiindeki bozulma
nedeniyle 2026 yil sonu enflasyon tahminini %23'ten %24'e ylkseltti. TCMB'nin enflasyonla miicadele
kapsaminda faiz indirimlerinde daha temkinli bir yol izlemesi bekleniyor. Banka, TCMB'nin yilin geri kalan
yedi toplantisinin her birinde 100 baz puanlik indirim yaparak politika faizini yil sonunda %230 seviyesine
cekmesini bekliyor. ABD'li yatinnm bankasina gére; Subat ay1 enflasyonunun da Ramazan etkisiyle ylksek
gelme ihtimali, 12 Mart'taki toplantida 100 baz puandan daha distk bir indirim yapilmasi riskini
doguruyor.

Nvidia, OpenAl finansman turuna 20 milyar dolar yatirm yapmak icin anlasmaya yakin.
Konuya yakin bir kaynadin Reuters'a verdigi bilgiye gore Nvidia, OpenAl'In son finansman turu
kapsaminda yaklasik 20 milyar dolar yatinm yapmak igin bir anlasmaya yaklasiyor. Reuters gecen hafta,
ChatGPT dureticisi OpenAl'in son finansman turunda 100 milyar dolara kadar fon toplamayi hedefledigini
ve bu durumun sirkete yaklasik 830 milyar dolar deder bigecedini bildirmisti. Amazon ve SoftBank Group
Corp gibi sirketler, yapay zeka girisimleriyle kurulacak daha yakin baglarin kendilerine yapay zeka
yarisinda rekabet avantaji saglayacadi beklentisiyle OpenAl ile ortakliklar kurmak igin yarisiyor.
(Reuters)

AMD ilk ceyrek gelirinin beklentilerin iizerinde olacagini 6ngoriiyor. Advanced Micro Devices,
yapay zeka teknolojisini desteklemek igin devasa veri merkezi kapasite genislemelerinden gelen giglu
yapay zeka cipi talebine dayanarak ilk ceyrek satislarinin piyasa tahminlerinin Uzerinde olacagini
6ngoérdu. Sirket, LSEG tarafindan derlenen verilere gére analistlerin ortalama 9,39 milyar dolarlhk
tahminine kiyasla, ilk ceyrek icin arti veya eksi 300 milyon dolar payla yaklasik 9,8 milyar dolar gelir
bekliyor. ABD merkezli AMD, teknoloji devleri ve diinya genelindeki hiikimetlerin yapay zeka donanimina
yatirimlarini ikiye katlamasiyla birlikte, diinyanin en dederli firmasi olan Nvidia'nin yapay zeka cipi
hakimiyetine meydan okuyacak en yakin rakip olarak gériliyor. AMD ayni zamanda, sunucularda pahali
grafik islemcileriyle birlikte kullanilan veri merkezi merkezi islem birimlerinin (CPU) 6nde gelen
saglayicilarindan biri.

ispanyol Santander, ABD'li Webster Financial'i 12,2 milyar dolara satin aliyor. ispanyol
Santander, ABD'li bélgesel kredi kurulusu Webster Financial'l 12,2 milyar dolarlik bir anlagsmayla satin
alarak Ulkenin en buyik 10 bireysel ve ticari bankasindan birini olusturacagini duyurdu. Son on yilda
varliklarini satan veya faaliyetlerini kigulten Avrupali rakiplerinin aksine, Yonetim Kurulu Baskani Ana
Botin yonetimindeki Santander, ABD'yi stratejisinin merkezine koydu. Botin, yaklasik 327 milyar dolarlik
birlesik bir ABD bilangosu ile Santander'i varlik bazinda ABD'deki en bilylik 10 bireysel ve ticari bankadan
biri konumuna tasiyacak bu anlasma ile stratejisini gliglendiriyor.

Nvidia'nin Cin'e yapay zeka cipi satislari ABD'nin giivenlik incelemesi nedeniyle durdu.
Financial Times'in haberine gére, Nvidia'nin H200 yapay zeka gipinin Cin'e satisi, Baskan Donald Trump'in
ihracat izinlerini onaylamasindan yaklasik iki ay sonra, ABD ulusal givenlik incelemesi beklendigi igin
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hala belirsizlik icinde. , Cinli musterilerin ise lisanslari alip alamayacaklari veya hangi kosullarin
eklenecedi netlesene kadar Nvidia'ya H200 gip siparisi vermedigi belirtildi.

Siyasi anlasmazlik dijital euro projesini tehdit ediyor. Avrupa Parlamentosu Uyeleri dijital euronun
tasarimi konusunda uzlasamiyor. Siyasi gruplar arasindaki derin goérls ayriliklari, projenin yasalasma
stirecini tehlikeye atiyor. Avrupa Birligi'nin (AB) nakit paranin dijital bir formunu olusturma teklifi, Avrupa
Parlamentosu'nda ortak bir tutum belirlenemedigi icin ilerleyemiyor. Euronews'tn inceledigi belgelere ve
konuya yakin kaynaklara gore, AP lyeleri dijital euronun tasarimi Gzerinde bir uzlasma zemini bulmakta
zorlaniyor ve bu durum projenin yasama yolculugunu riske atiyor.

BOJ faizini 2027'ye kadar %1.5'e yiikseltebilir. Nomura, Japonya Merkez Bankasi'nin (BoJ) 2027
yilina kadar para politikasinda ilave sikilasmaya gitme olasiigini yliksek gorldyor. Kurumun baz
senaryosunda, BoJ'un 2027 ortasina kadar (g faiz artisi yapma ihtimali ylizde 60 olarak hesaplaniyor.
Bankanin bu senaryosunda politika faizinin ylizde 1.50'ye ylikselmesi ve bdylece 1995'ten bu yana en
ylksek seviyeye gikmasi bekleniyor. Daha sahin bir goriinimde ise dort faiz artisi dngdérilirken, politika
faizinin ylzde 1.75'e ulasabilecedi belirtiliyor.

TUIK enflasyon sepetini giincelledi, Yiritilen calismalar neticesinde "2025" TUFE igin yeni baz yili
(temel yil) olarak belirlendi. Baz yilinin degismesiyle, TUFE'de halen kullanilan mevcut siniflama yapisi
yerine, glncel tiketim kaliplarini daha iyi yansitan "Amaca Goére Bireysel Tiketim Siniflamasi COICOP-
2018"e gecilmesine karar verildi. Bu islem, endeksin yeniden hesaplanmasini dedil, yalnizca mevcut
verilerin yeni siniflama yapisina uygun sekilde gruplanmasini ifade ediyor. Bu nedenle, manset enflasyon
gostergelerinde herhangi bir dedisiklik olmayacak. Yalnizca bazi alt endekslerde siniflama farkindan
kaynakli dedisiklikler gorilebilecek.

Bakan Simsek'ten enflasyon degerlendirmesi, Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek Ocak ayi
enflasyon gergeklesmesinde, olumsuz hava kosullarinin etkisiyle uzun dénem ortalamasinin oldukga
lizerinde artan gida fiyatlari ile donemsel unsurlarin belirleyici oldugunu séyledi. (BloombergHT)

Yilmaz: Programimizin ana istikameti tek haneli enflasyon, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz, "Donemsel gelismeler enflasyon Uzerinde kisa sireli olumlu veya olumsuz etki yapabilme
potansiyeline sahip olsa da programimizin ana istikameti ve rotasi llkemizi tek haneli enflasyon
rakamlarina kavusturmaktir" ifadesini kullandi. (BloombergHT)

Kira artis orani belli oldu, 12 aylik enflasyon ortalamasina gére hesaplanan kirada tavan zam orani
ortaya ciktl. Agiklanan enflasyon verisiyle birlikte kira ve isyerlerine uygulanacak tavan zam orani ylzde
33,98 olarak hesaplandi. Gegen ay kira ve isyerilerine uygulanacak tavan zam oran ylizde 34,88 olarak
gergeklesmisti. (BloombergHT)

Hazine'de yeni dis borglanma hazirhgi, Hazine ve Maliye Bakanhdi euro cinsi dis borglanmaya
hazirlaniyor. Bakanliktan yapilan acgiklamaya gore, 2026 yili dis finansman programi ¢ergevesinde euro
cinsinden 8 yil vadeli bir tahvil ihraci gergeklestirmek Gzere Deutsche Bank, HSBC, JPMorgan ve Societe
Generale’e yetki verildi. Bloomberg'in haberine gére tahvilde ilk getiri beklentisi ylizde 5,5 bdlgesinde.
(BloombergHT)

Hazine, ABD dolar cinsinden tahvil ve kira sertifikasi ihraci ile 1,79 milyar dolar borglandi,
Hazine ve Maliye Bakanhdi buglin gerceklestirdigi ABD dolari cinsinden tahvil ve kira sertifikasi ihracinda,
tekliflerin tamamini karsilayarak toplam 1 milyar 793,88 milyon dolar borglandi. S6z konusu tekliflerin
tamami karsilanarak 1.373.586.000,00 ABD dolari tutarinda ABD dolan cinsi Devlet tahvili ve
420.300.000,00 ABD dolan tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag edilmistir. (Foreks)

Bakir fiyatlarinin artmasiyla Cin stratejik hamleye hazirlaniyor, Cin Demirdisi Metal Sanayi Birligi
Genel Sekreter Yardimcisi Duan Shaopu yaptidi basin toplantisinda tlkenin, ticari stoklari artirmak igin
kamuya ait blylk dokim sirketleri ile isbirligi yapmanin yollarini arastiracagini bildirdi. Shanghai
Securities News'in haberine gore Cin ayrica rezervlerine bakir konsantresi eklemeyi de dederlendirdigini
yazdi. (BloombergHT)
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Kiiresel tahvil satislarinda tarihi rekor, Kiresel tahvil piyasasi, yatirimci talebinin patlamasi ve
ihraggilarin diisik maliyetleri sabitleme yarigi sayesinde, 1 trilyon dolarlik esidi tarihin en kisa siresinde
asarak yeni bir rekora imza atti. Bu rakama 2024 yilinda 7 Subat’ta, gecen yil ise ancak 11 Subat'ta
ulasilabilmisti. Rekorun kirilmasinda, Oracle Corp. tarafindan gergeklestirilen ve bu yilin en bliytigi olan
25 milyar dolarhk tahvil satisi kilit rol oynadi. (BloombergHT)

Samsung'dan 2008'den beri en iyi performans, Giiney Kore Borsasi'nda Samsung Electronics'in
hisseleri, ylizde 11 artarak 2008'den beri en iyi glnlik kazancini elde etti. Bunun yaninda SK Hynix
hisseleri de ylzde 9'dan fazla artti. Her iki sirketin hisseleri de 6nceki kayiplarini telafi etti. Cip
Ureticilerinin performansi Kospi'yi ylizde 6'dan fazla ylkseltti ve yil igindeki kazancini ylizde 25'e gikardi.
Bu performans borsanin dinyanin en iyi erformans gosteren hisse senedi endeksi konumunu
saglamlastirdi. (BloombergHT)

Fransa'da enflasyon bes yilin en diisiik seviyesinde, Fransiz Istatistik Kurumu Insee'nin verilerine
gbre, oncu tiuketici fiyatlari Ocak ayinda bir dnceki yila gore yiuzde 0,4 artti. Bir énceki ayda bu oran
yuzde 0,7 iken Bloomberg analistleri ylzde 0,6'lik bir artis éngérmustld. Verilere gére Ocak 2026
enflasyonunda artis Aralik 2020'den bu yana en zayif artis hizi oldu. (BloombergHT)

Otomotiv satislar yila hizli girdi, Otomotiv Distriblitorleri ve Mobilite Dernedi (ODMD) verilerine
goére, Ocak ayinda otomotiv satiglari bir énceki yilin ayni ayina gore ylizde 9,77 artarak 75 bin 362 adet
olarak gergeklesti. (BloombergHT)

iran Cumhurbaskani Pezeskiyan: ABD ile miizakere icin talimat verdim, Bélgedeki dost
devletlerin, ABD Baskani Donald Trump'in muizakere teklifine yanit verilmesi yénindeki taleplerini
dikkate aldiklarina isaret eden Pezegkiyan, "Uygun bir ortamin bulunmasi, tehditten arindiriimis olmasi,
gayrimesru ve akil disi beklentilerden uzak kalinmasi sartiyla, izzet, hikmet, maslahat ilkeleri temelinde
ve ulusal cgikarlar gergevesinde adil, hakkaniyetli bir mizakerenin zemininin hazirlanmasi icin Disisleri
Bakani'na talimat verdim." ifadelerini kullandi. (BloombergHT)

Morgan Stanley tahvillerde oynaklik bekliyor, Morgan Stanley’e gore, Kevin Warsh liderligindeki
Fed kamuoyuna yonelik iletisimini azaltacak, bu durum da ABD tahvil piyasalarinda volatiliteyi artiracak.
(BloombergHT)

AB, kritik mineraller icin ABD’ye yeni bir ortaklik teklif etmeye hazirlaniyor, Avrupa Birligi, Cin’in
kritik mineraller Gzerindeki etkisini sinirlamak amaciyla ABD’ye yeni bir ortaklik teklif etmeye
hazirlaniyor. Bloomberg News'un konuya yakin kaynaklara dayandirdi haberine gore, AB (g ay icinde
ABD ile bir “Stratejik Ortaklik Yol Haritas” gelistirmek Uzere mutabakat zapti imzalamaya hazir. Bu
ortaklik, modern teknolojilerin gogunda kullanilan kritik minerallerin Cin’e bagimh olmadan tedarik
edilmesi icin ortak ¢cdztimler bulmayi hedefliyor. (Foreks)

Goldman Sachs, BoE'nin faizi Eyliil'e kadar yiizde 3,0'a indirmesini bekliyor, Goldman Sachs
analistleri James Moberly ve Sven Jari Stehn, BOE'nin Mart, Haziran ve Eylul aylarinda faiz indirimi
yaparak politika faizini %3,0 seviyesine dislrmesini beklediklerini belirtti. Ancak persembe ginl
yapilacak toplantida faizlerin sabit tutulmasi 6ngériliyor. (Foreks)

Richmond Fed/Barkin: Faiz indirimleri isglicii piyasasini destekledi, Richmond Fed Baskani Tom
Barkin, gegen yil yapilan faiz indirimlerinin isglici piyasasini destekledigini ve simdi enflasyonu hedefe
dondlrme slrecinde yardimci oldugunu soyledi. Barkin, "Bu indirimleri, isglicli piyasasini desteklemek
icin alinmis bir sigorta olarak gériyorum; enflasyonu hedefe déndirmede son kilometreyi tamamlarken
bu destek dnemli" dedi. (Foreks)

ATO Baskani Baran’dan Cumhurbaskani Erdogan'in acikladigi 100 milyar liralik finansman
paketine destek, Ankara Ticaret Odasi (ATO) Yonetim Kurulu Baskani Girsel Baran, Cumhurbaskani
Recep Tayyip Erdogan tarafindan aciklanan 100 milyar lira buytkligtndeki finansman paketini is diinyasi
adina memnuniyetle karsiladiklarini soyledi. Baran, paketin Uretimin strdirilebilirligi, ticaret ve
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ihracatin devami, istihdamin korunmasi ve sanayi isletmelerinin rekabet glci agisindan énemli bir
destek oldugunu vurguladi. (Foreks)

Miran: Fed'den yil boyunca faizlerde bir puandan biraz daha fazla indirim bekliyorum, Fed
Yonetim Kurulu Gyesi Stephen Miran, ekonomide gigli fiyat baskilarinin bulunmamasinin faiz oranlarinin
bu yil yeniden dustrilmesi gerektigi anlamina geldigini sdyledi. Faizlerin geredinden yliksek tutuldugunu
savunan Miran, mevcut faizleri "kisitlayici" olarak tanimladi. (Foreks)

Cin’de emtia piyasalarina yonelik risk kontrol dnlemleri genisletiliyor, Sanghay Vadeli Islemler
Borsasi (SHFE), giimis basta olmak Ulzere bazi vadeli islem s6zlesmelerinde fiyat limitleri ve teminat
(marjin) oranlarini ylkseltme karari aldi. Dlzenlemeler, 4 Subat 2026 Carsamba gini kapanis
uzlasmasindan itibaren yurirltige girecek. SHFE'nin yayimladigi 2026/53 sayili duyuruya gore, borsada
islem gbéren gimis vadeli islem sdzlesmelerinde glinlik fiyat dalgalanma limiti %19'a cikarildi. Ayni
zamanda korunma (hedging) pozisyonlari icin teminat orani %20’ye, genel pozisyonlar igin ise %21'e
ylkseltildi. Borsa, risk kontrol mevzuatinda yer alan olaganustl kosullarin olusmasi halinde, s6z konusu
oranlarin yeniden ayarlanabilecedini belirtti. (Foreks)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
ARSAN Arsan Tekstil 4.02.2026
MERKO Mega Polietilen 6.02.2026
IZINV Iz Yatinm 6.02.2026
MEGAP Mega Polietilen 6.02.2026
EGEPO Nasmed Ozel Saglk 9.02.2026
FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026
SAMAT Saray Matbaacilik 13.02.2026
KUYAS Kuyas Yatirim 18.02.2026
BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
EFOR Efor Yatinm 25.02.2026
0ozsuB Ozsu Balik 27.02.2026.

Temettiu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL Son Kapanisa
Sson Teklif Edilen | KALAN Core Bt
Hisse Kodu Kapanis Briit Temettii Briit Net Dagitim GUN - A
(TL) Toplarmi (Bin | Temetti | Temettii Tarihi SavIsI | Temets verimi
L) (Hisse (Hisse (%)
Basi) Basi)
BEGYO 4,86 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 12 0,41
BEGYO 4,86 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 70 0,41
Ekonomik Takvim
4 Subat Carsamba
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 11:55 Bilesik PMI Oca 52,5 51,3
Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca 53,3 52,7
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI Oca 51,5 51,5
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Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Oca 51,9 52,4
ingiltere 12:30 Bilesik PMI Oca 53,9 51,4
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 54,3 51,4
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Yillik (Oncii) Oca 1,70% 1,90%
Euro bélgesi 13:00 TUFE - Aylik (Oncii) Oca 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE - Yillik (Onci) Oca 2,30% 2,30%
Euro bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE - Aylk (Oncii) Oca 0,30%
Euro Bolgesi 13:00 UFE - Yillik Ara -1,70%
Euro bdlgesi 13:00 UFE - Aylik Ara 0,30% 0,50%
ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Oca 40bn 41bn
ABD 17:45 Bilesik PMI Oca 52,8 52,7
ABD 17:45 Hizmet PMI Oca 52,5 52,5
Turkiye GARAN Finansal Sonuglari 4C25 26.1‘_1|_1L.2mn 25'2?&'2”1”

5 Subat Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satiglar - Yillik Ara 2,3%
Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar - Ayhk Ara 0,2%
Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf
Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf
ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Sub 3,75% 3,75%
ingiltere 15:00 Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari
Euro Bolgesi 16:15 Faiz Orani Karari Sub 2,15% 2,15%
ABD 16:30 Issizlik Bagvurulari Haf 210bn 209bn
ABD 16:30 issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari - 4 Haftalik Haf 206,25bn
Ortalama
Euro Bolgesi 16:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin agiklamasi
Tarkiye AKGRT Finansal Sonuglari 4G25 590.9 693.2
Tarkiye YKBNK Finansal Sonuglari 4C25 8.190mn TL 6.611mn TL
6 Subat Cuma
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi - EUR Ara 13,1mlr
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylk Ara 0,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Yillk Ara 0,76%
ABD 16:30 issizlik Orani Oca 4,40% 4,40%
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Oca 70bn 50bn
Tarkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi - TRY Jan 333mlir
ABD 18:00 Michigan Tiiketici Hissiyati (Oncii) Sub 56,4
Tarkiye ISCTR Finansal Sonuglari 4G25 16.157mn TL 10.832mn TL
Turkiye TUPRS Finansal Sonuglari 4C25 5.266mn TL 4.881mn TL

9 Subat Pazartesi
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Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Hesap - JPY Ara 3,14tr
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirimci Giveni Sub -1,8
Turkiye AYGAZ Finansal Sonuglari 4C25 1.801mn TL 901mn TL
Turkiye FROTO Finansal Sonuglari 4C25 9.097mn TL 14.535mn TL
Turkiye OTKAR Finansal Sonuglari 4C25 -469mn TL -694mn TL
Turkiye TTRAK Finansal Sonuglari 4C25 38mn TL 396mn TL
10 Subat Sah
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara 2,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi - Aylk Ara 2,50%
Euro Bolgesi 12:00 Cari Hesap - EUR Ara 12,6mlir
ABD 16:15 ADP istihdam Degisimi Haf 7,75bn
ABD 16:30 Perakende Satiglar - Ayhk Ara 0,60%
ABD 16:30 Perakende Satislar - Yilhk Ara 3,30%
Tarkiye LILAK Finansal Sonuglari 4C25 237,42mn TL 166,75mn TL

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics

Anadolu Yatirhbm Arastirma Boliimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii : arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgdi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatirnnm aracini alma veya satma ydninde yatirnmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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