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Giinliik Strateji

ABD Borsalari, Haftanin ilk islem ginlinde yikselisle kapandi. ABD Hisse senetleri Kapanig Deg%
gline zayif bir gdriintiyle diglsle bagladiktan sonra gelen alimlarin etkisiyle pozitif XU100 13.620,95 -1,57
yonde hareket etti. Ozellikle S&P 500 %0,5 ylkselirken endeksin rekor kapanisa dogru

ilerledigi izlendi. Ralliye 6zellikle bellek temasi 6nclliik etti: Sandisk %15 ve Western XU030 14.911,74 -1,43
Digital %8 ylkselerek S&P 500°Un en iyi performans gosterenleri arasinda yer alirken, XUSIN 16.451,05 -2,07
Caterpillar yaklasik %S5 artisla Dow Jones endeksini destekledi. Biyik teknoloji _
hisselerinde goriintl karisikti. Wall Street Journal’in “*Nvidia’nin OpenAl’ye 100 milyar XBANK 19.772,60 1,24
dolara kadar yatinm planinin sekteye ugradigi” haberinin ardindan Nvidia yaklasik %3 BIST Hacim-Tiim (mn TL) 308.861 -2,03

geriledi. Sirket 2026 takvim yilinda blyik bulut musterilerinden gelen s6zlesmeli talebi
karsilamak igin ek kapasite kurmak lizere 45-50 milyar dolar araliinda fon toplamayi

planladigini duyurdu. “Muhtesem Yedi” tarafinda Tesla %2 ile negatif aynsirken, bu
hafta bilanco aciklayacak Alphabet yaklasik %1,8 ve Amazon yaklasik %1,5 deder - .
kazandi. Sirket haberlerinde Disney, beklentilerin tzerinde kar ve gelir agiklamasina VIOP-Yakin Vade Uzlasma Onceki

ragmen CEO halefiyetine odaklanan piyasa nedeniyle %7,4 geriledi. Tyson Foods ise Dolar/TL 44,31 44,38
guglu sonuglara ragmen sinirli ytkseldi. Gunan bir diger odagi Palantir oldu: seans

icinde %2'den fazla yikselen hissede, piyasa kapanisi sonrasi acgiklanacak finansallar BIST-30 15194 15465
Oncesi pozisyonlanma dikkat gekti. Dunki islemlerde S&P 500 %0,54, Dow Jones

%1,05 ve Nasdag 100 endeksi %0,73 oraninda deder kazandi.

Makro cephede petrol fiyatlari, Baskan Donald Trump’in iran’in ABD ile “ciddi” bicimde S&P 500 6.976 6.939
muzakere ettiéi__ne inandigini séylemesiyle geriled[: ABD tipi ham petrol va__del?_i§lemleri Dow Jones Industrial 49.407 48.892
%>5’den fazla diserek 62 dolarin altina sarkti. Degerli metallerde Cuma glinki sert kar

realizasyonu sonrasi oynaklik devam etti. Altin vadeli islemleri giin igi 4.425 dolar altini NASDAQ 100 25.738 25.552

gordikten sonra 4.705 dolar civarinda yatay-eksi seyrederken, gimis de Persembe

zirvesinden yaklasik %30 geri gekilmenin ardindan 71,20 dolar dipten toparlanarak 78- m
80 dolar bandina dogru tutunmaya calisti. Dolar endeksi %0,5 artisla 97,51 seviyesine

ylkselse de halad son yillarin disiiklerine yakin seyretti; 10 yillik ABD tahvil faizi ise Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 219 218
%4,27 civarina ylkselerek finansal kosullarda “sikilasma” sinyali verdi. ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,28 4,24
Avrupa Borsalari, Pazartesi gini yiikselisle kapandi. Avrupa hisse senetleri dederli TR 2 Yilik Tahvil Faizi 34,44 34,61

metallerdeki sert satis dalgasinin kiresel risk algisini bozmasi ve yapay zeka
yatinmlarinin sardurulebilirligine iliskin endiselerin yeniden glindeme gelmesiyle sabah

seansina diisiisle bagladi. Gun iginde Hem Euro Bolgesi hem de Almanya Imalat PMI Spot Kapanis Deg%
verilerinin beklenti Gzerinde gelmesi ve dnceki déneme gdre toparlanma gdstermesi, .
risk istahini arttirarak hisse senetlerini destekledi. STOXX50 ve STOXX600 endeksleri Dolar Endeksi 97,63 0,66
veriler sonrasi pozitif ydnde hareket etti. Altin ve giimisteki sert dlstslerin ardindan Dolar/TL 43,47 -0,07
madencilik ve enerji hisseleri baski altinda kalirken, teknoloji tarafinda Nvidia’nin Euro/TL 5130 -0.49
OpenAl'ye yonelik blytk 6lgekli yatinm planlarini askiya aldidina dair haberler sektor ’ ’
hisslerinde satislari hizlandirdi. Kurumsal cephede, glgli bilango agiklayan Intesa EUR/USD 1,18 -0,91
Sanpaolo 2025 net karini %7,6 artirdigini duyurduktan sonra %0,5 deger kazandi. Bu EUR/GBP 0.86 0.82
hafta yatinmcilar Avrupa Merkez Bankasi ve Ingiltere Merkez Bankas! toplantilarindan ! !
gelecek mesajlari yakindan izleyecek. Euro Stoxx 50 endeksi diinkii islemlerde %0,30 GBP/USD 1,37 -0,25
oraninda deder kazandi. USD/JPY 155,58 0,43
Yurt icinde bugiin veri giindeminin merkezinde Ocak ayina iliskin enflasyon rakamlari Altin Gram 6504,82 -4,78
yer aliyor. BloombergHT anketine gére Ocak ayi icin aylik TUFE beklentisi %4,28, yillik Altin ONS 4654,20 -4,02
beklentisi ise %30 seviyesinde bulunurken, Pazar giini agiklanan ITO Istanbul TUFE P
verileri aylik %4,56 ve yillik %36,15 olarak gerceklesti. TUFE enflasyonu Aralik ayinda Gimis Gram 111,72 -6,20
ayhk %0,89 ve yillik %30,89 ile beklentilerin altinda kalmisti. Giimiis ONS 79,96 -4,02
Brent Petrol 66,25 -4,99

Giine Baslarken, Diin beklenenden giigli gelen ABD imalat verilerinin faiz politikasina
iliskin soru isaretlerini gélgede birakmasi, artan kuiresel risk istahinin etkisiyle bu sabah
asya borsalan pozitif ydnde hareket ediyor. Ote yandan diin piyasa kapanisi sonrasi
Palantir Technologies’in glgli bilango agiklamasi sektdr Gzerindeki “'balon” endiselerini . .
azaltarak piyaslari destekliyor. Bu sabah ABD vadeli endekslerinde de pozitif bir Ekonomik Takvim
gorinim mevcut. Dolar endeksi (DXY) su siralarda 97,43 ile negatif ydnde seyrediyor.
ABD 10 vyillik tahvil faizleri %4,28'de bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4823 USD
seviyesinde pozitif yonde hareket ediyor. XAGUSD de pozitif yonde hareket ederek su
an 83 USD seviyesinde bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 65,77 dolar seviyesinde islem  18:00 | ABD, JOLTS
goruyor, USDTRY 43,48 liradan islem gorlyor. Bugin ABD’de JOLTS; Tirkiye'de ise

TUFE, UFE ve Ticaret Acigi verileri takip edilecek. BIST100 endeksinde giine pozitif

yonde baslanmasini_ve giin iginde 13870-14000 bdlgesinin _hedeflenmesini

beklemekteyiz.

10:00 | Turkiye, TUFE
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bugiin Aralik ayina iliskin JOLTS acik is sayisi ABD - JOLTS
verisi yayimlanacak. Kasim ayinda acik is sayisi 7,146
milyon seviyesine gerileyerek Eylul 2024'ten bu yana en
disuk seviyesini gérmusti. Aciklanacak veri, is glcl

talebindeki seyrin ve istihdam piyasasinda sogumanin
devam edip etmediginin dederlendiriimesi acgisindan
yakindan izlenecek. B I I .
e

Yurt icinde bugiin Ocak ayina iliskin TUFE verileri yayimlanacak. Aralik ayinda tiiketici enflasyonu ayhk
bazda %0,89 artarak piyasa beklentisi olan %0,98’in altinda gergeklesmis ve dezenflasyon slirecine dair
olumlu bir sinyal vermisti. Bu gelismeyle birlikte yilik TUFE, Kasim ayindaki %31,07 seviyesinden
%30,89’a gerilemisti. Aciklanacak Ocak verileri, enflasyondaki yavaglama egiliminin yeni yilin basinda
korunup korunmadigini degerlendirmek agisindan yakindan izlenecek.

Tiirkiye — TUFE Tiirkiye — UFE

Yurt icinde bugiin Ocak ayina iliskin Uretici Fiyat Endeksi (UFE) verileri agiklanacak. Aralik 2025’te UFE
aylik bazda %0,75 artis g6sterirken, yillik Uretici enflasyonu %27,67 seviyesinde gergeklesmisti. Ayni
dénemde 12 aylk ortalamalara gére UFE artisi %25,36 olarak kaydedilmisti. Aciklanacak Ocak verileri,
Uretici maliyetlerindeki seyrin tiketici fiyatlarina olasi yansimalari agisindan yakindan takip edilecek.

Tiirkiye - Ticaret Agig
Yurt icinde buglin dis ticaret verileri agiklanacak. Aralik Ve e ol

ayinda ihracat yillik bazda %12,7 artisla 26,4 milyar dolar,
ithalat %10,7 artisla 35,7 milyar dolar olmus ve aylik dis
ticaret acidi 9,3 milyar dolar seviyesinde kaydedilmisti.
Aciklanacak yeni veriler, dis ticaret dengesinin seyri ve cari
denge goérinimi agisindan yakindan izlenecek.
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Piyasalarda Diin neler oldu?

. ABD - ISM imalat PMI
ABD’de diin Ocak ayina iliskin ISM Imlat PMI verisi aciklandi. mala

Buna gdére imalat PMI Ocak ayinda 52,6 seviyesinde gergeklesti.
Tahminler 48,5 iken bir 6nceki ay Imalat PMI 47,9 olarak
gercgeklesmisti. S6z konusu veri tahminlerin lzerinde agiklanarak
imalat sektdériinde ekonomik aktivitenin 12 boyunca ilk kez
genisledigini ve 20222 yilindan bu yana en ylksek seviyeye
ulastigini gosterdi. Yeni siparislerde, uretimde, istihdamda,

tedarikci teslimatlarinda ve stoklarda iyilesmeler yasandi. |l I I I 5 I I I
Hee=

" . .. L . Euro Bolgesi — imalat PMI
Euro Bdlgesi'nde din Ocak ayina iliskin Imlat PMI verisi

aciklandi. Bdylece imalat PMI Ocak 2026'da 49,4 seviyesine
yukseldi. Bdylece Araliktaki 48,8'den ve piyasa beklentisi olan
49,1’'den daha ylksek seviyede gergeklesmis oldu. Euro

bélgesinde son aciklanan veri, is kosullarindaki daralmanin )
hafifledigini, Gretimin yeni sipariglerdeki iyilesmenin destediyle !
blylime ivmesi kazandigini gosterdi. I I

ingiltere’de diin Ocak ayina iliskin S&P Global imalat PMI Inglitere ~Imalat PMI

verisi acgiklandi. Ingiltere Imalat PMI 51,6 seviyesinde
gergeklesti. Bdylece agiklanan veri Aralik ayinda agiklanan 50,6
seviyesinden ve piyasa beklentisi olan 50,6'nin (zerinde

gercgeklesti. Veriler, imalat sektérinde genislemenin glig

kazandigini gosterdi. Yeni ihracat siparislerindeki toparlanma

Uretimi desteklerken, istihdamdaki zayiflik ve artan girdi l I I
maliyetleri toparlanmanin heniz tam anlamiyla tabana -.. l

yayllmadidina isaret etti.

Almanya’da diin Ocak ayina iliskin imalat PMI verisi aciklandi. Almanya -Imalat PMI
BOylece Ocak ayinda 49,1 seviyesinde gergeklesti. Aralik
ayinda Imalat PMI 47,0 olarak aciklanmisti. Bu ylkselme,

daralmanin hiz kestigine ve dipten sinirli bir toparlanma

sinyaline isaret etti. Yeni siparislerdeki artis olumlu olsa da

endeksin hala 50’nin altinda kalmasi, imalat tarafinda zayif

gorinim strdiguna ve toparlanmanin kirilgan oldugunu i

gosterdi. .
~INNENREREE
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Yurt icinde diin Ocak ayina iliskin Istanbul Sanayi Odasi Imalat Tiirkiye —-fmalat PMI
PMI verisi aciklandi. Buna gdre Ocak ayinda Imalat PMI 48,1
seviyesine geriledi. Béylece Imalat PMI (st iiste 22 ay boyunca 50
esik dederinin altinda kalarak imalat sanayisinde daralmanin

strdagline isaret etti. Yeni siparisler ve ihracat talebi zayif seyrini
korurken Uretim ve istihdamdaki diisls edilimi devam etti. Buna '
karsihk girdi maliyetlerindeki artisin hizlanmasi enflasyonist
baskilarin canli kaldigini ve maliyet tarafinin sektor Uzerindeki I II
|

yukind korudugunu gosterdi.

Finansal Sonuclar

Akbank (AKBNK, Sinirlh Pozitif): Banka’nin 4C25 déneminde net donem kari 18,3 milyar TL olarak
aciklandi. Net karda piyasa beklentisi olan 18,1 milyar TL'de bulunuyordu. 4C25 déneminde net karda
ceyreksel bazda %30, yillik bazda ise %99 artis gerceklesti. 4C24'te ise sirketin net kari 9,2 milyar TL
olarak agiklanmisti. Banka’nin 2025/12 déneminde net kari ise yillik bazda %35 oraninda artarak
57,2mlr TL seviyesine ylkseldi.2024/12 net dénem kari 42,4mlr TL'de bulunuyordu. Banka, 2026 yilinda
TL kredi blyimesinin %30’un Gzerinde, YP kredi bliyimesinin %10’un Uzerinde gergeklesmesini; swap
dizeltilmis net faiz marjinin yaklasik %4 seviyesinde korunmasini ve net lcret ve komisyon gelirlerinin
%?30’un Uzerinde artmasini beklemektedir. Operasyonel gider artisinin disik %30’lu seviyelerde ve
gider/gelir oraninin disuk %40’ seviyelerde kalmasini hedeflemektedir. Takipteki krediler oraninin
yaklasik %3,5, kur etkisi hari¢c net kredi maliyetinin yaklasik 200 baz puan olmasini ve 6zsermaye
karlihginin ylksek %?20'li seviyelerde gergeklesmesini beklemektedir.

Ekonomi Haberleri

TCMB baskan yardimciliklarina yeni atamalar, Cumhurbaskani Recep Tayyip Erdogan'in imzasiyla
gerceklesen atamalara iliskin kararlar Resmi Gazete'de yayimlandi. Buna gore, Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) baskan (Guvernér) yardimciliklarina Para Politikasi Kurulu Uyesi Fatma Ozkul ve
Gazi Ishak Kara atandi. (BloombergHT

ABD'de hiikiimetin kismen kapanmasi Ocak ayi tarim disi istihdam raporunun yayinlanmasini
geciktirecek. ABD'de Cumartesi sabahi baslayan kismi hikimet kapanisi, bu hafta yayinlanmasi
planlanan Ocak ayi istihdam raporunun gecikmesine neden olacak. Calisma Istatistikleri Biirosu (BLS)
Pazartesi glnu yaptigi aciklamada, normalde Cuma gunl agiklanmasi planlanan Ocak ayi raporunun,
hikimet fonlarinin yeniden sadlanmasiyla kapanis sona erene kadar ertelenecegini duyurdu. BLS
Komiser Yardimcisi Emily Liddel yaptigi aciklamada, "Yayin, hikiimet fonlarinin yeniden baslamasiyla
birlikte yeniden takvime alinacaktir. Fonlar saglandiginda BLS normal faaliyetlerine doénecek ve
kamuoyunu takvim degisiklikleri konusunda bilgilendirecektir" dedi. Hiklimet kapanisi sirasinda federal
kurumlar zorunlu olmayan galisanlan Ucretsiz izne gikariyor; bu durum BLS 6zelinde, veri toplama ve
aylik raporlari hazirlama gorevindeki personeli etkiliyor.

Trump, Hindistan menseli liriinlere uygulanan giimriik vergisi oranini %25'ten %18'e
indirmeyi planladigini duyurdu. ABD Baskani Donald Trump, Hindistan Basbakani Narendra Modi ile
vardigi mutabakat sonucunda, Hindistan menseli Urinlere uygulanan gimrik vergisi oranini ylzde
25'ten ylizde 18'e indirmeyi planladidini duyurdu. Pazartesi guni yapilan agiklama, Hindistan'in
Rusya'dan petrol alimini durdurmayi kabul etmesinin hemen ardindan geldi. Trump y&netimi, aylardir
Hindistan'a ucuz Rus ham petroline olan bagimliliini azaltmasi yoniinde baski yapiyordu.

Kripto piyasasindaki oynaklik 2,5 milyar dolarlik Bitcoin likiditasyonunu tetikledi. Veri
saglayicisi CoinGlass'a gore, kripto paralarin hisse senetleri ve dederli metaller dahil dider riskli
varliklardaki satiglari takip ederek diismesiyle, Bitcoin yatirimcilari son giinlerde 2,56 milyar dolarlk
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likiditasyon gergeklestirdi. Hem short hem de long pozisyonlardaki bu likiditasyonlar, ABD Baskani
Donald Trump'in Cin'e yeni tarifeler agiklamasinin ardindan yasanan 19 milyar dolarlik rekor tasfiyenin
cok altinda kalsa da, analistler bu durumun kripto piyasasinin "riskten kagis" hissiyatina ne kadar duyarh
hale geldigini gosterdigini séyltyor.

Japonya Maliye Bakani, Basbakan'in zayif yen hakkindaki yorumlarini savundu. Japonya Maliye
Bakani Satsuki Katayama, Basbakan Sanae Takaichi'nin zayif yenin faydalarina vurgu yapan yorumlarini
savunarak, basbakanin "ders kitaplarinda yazanlari" referans aldigini belirtti. Katayama, "Basbakan,
zayIf yenin ekonomi Uzerindeki etkisi hakkinda genel terimlerle konusuyordu" dedi. Katayama,
Takaichi'nin zayif yenin olumsuz yonlerinin yani sira, yerli yatinmlar arttikca ve Japon mal Grlnlerin yurt
disina ihracati kolaylastikca artan kurumsal satislar gibi olumlu yo6nlerine de dikkat cektigini
sOyledi. Takaichi'nin hafta sonu bir kampanya konusmasinda zayif yenin faydalarindan bahsetmesinin
ardindan dolar 155 yen seviyesinin lzerine cikmisti; bu durum, para birimindeki dislisi durdurmaya
calisan maliye bakanhginin tutumuyla gelisiyor gibi gérinmiustu.

Atlanta Fed Baskani Bostic, 2026'da faiz indirimi ongormiiyor. Atlanta Fed Baskani Raphael
Bostic, ABD merkez bankasinin 2026 yilinda herhangi bir faiz indirimi yapacagini 6ngérmedigini belirtti.
Bostic, enflasyonun hala gksek oldugunu ve bunun bir "endise kaynadi" oldugunu vurguladi. Faizlerin
dustrtlmesinin, enflasyonu %?2'lik hedefe indirme slirecini engelleyebilecedini kaydetti. Bununla birlikte
Bostic, yilin ilk yarisinda gugla bir ekonomik blytme ve istikrarl bir is glcl piyasasi bekledigini de
ekledi. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD Baskani Donald Trump'in Federal Reserve baskani adayi
olan Kevin Warsh'un, 6zellikle politika belirleme komitesi Uyelerini para politikasi kararlari konusunda
ikna etmek istiyorsa, ABD merkez bankasina liderlik etme konusunda "zorlu bir gérevle" karsi karsiya
oldugunu soyledi

Bakir, sert diizeltmenin ardindan tutunmayi basardi. Yatinmcilarin, arz endiselerinin ve talep
beklentilerinin destekleyici kalmaya devam ettigini gérmesiyle birlikte, bakir Ust Uste yasanan disuslerin
ardindan Sali giini tutunmay! basardi. Shanghai Vadeli Islemler Borsasi'nda (SHFE) en aktif bakir
kontrati seansin erken saatlerinde %0,80 kadar deder kazandiktan sonra, 06:20 itibariyla %0,50 disUsle
101.340 yuan/ton (14.603,99 USD) seviyesine geriledi. Bu sirada, Londra Metal Borsasi'ndaki (LME) (g
aylik gosterge bakir ise %0,82 artisla 12.997,50 dolar/tona yikseldi. Bu hareketler, bakirin her iki
borsada da rekor seviyelere ulasmasinin ardindan Cuma ginidnden bu yana sert dizeltmeler
yasamasinin ardindan geldi. Shanghai bakir, 114.160 yuanlik rekor seviyesinden %13,65 kadar
gerileyerek 98.580 yuana; Londra sbdzlesmesi ise 14.527,50 dolarlik zirvesinden %14,54 kadar deger
kaybina ugramisti. Altin ve gimds fiyatlarindaki toparlanma da Sali glinti metal piyasasindaki iyilesmede
rol oynadi. IGN analistleri yayinladiklar bir notta, "Kisa vadede dalgalanma devam etse de bakirin temel
hikayesi bozulmadan kaliyor; makro kosullar duruldugunda bu dislis nihayetinde yeniden alim
cekecektir" ifadelerini kullandi. Bakir fiyatlarindaki distsiin, en blyik tlketici pazar olan Cin'de 15
Subat'ta baslayacak ve genellikle piyasa hareketliligini azaltan 9 gunlik Ay Yeni Yili tatiline yakin
olunmasina ragmen talebi artirmasi bekleniyor.

Erdogan: Imalat sanayine 100 milyar lirallkk finansman paketini devreye aliyoruz,
Cumhurbaskan Erdodan Kabnine Toplantisi sonrasi yaptigi aciklamada tim imalat sanayi isletmelerine
aclk, 100 milyar lira buyuklagunde, uygun kosullu yeni bir finansman paketinin devreye alindigini
duyurdu. Erdogan 2025 yilinda turizm gelirlerinin ylizde 6,8 artisla 65,2 milyar dolara ylikselerek tim
zamanlarin rekorunu kirdigini, 2026 igin hedefin 68 milyar dolar oldugunu séyledi. Cumhurbaskani,
dinyanin en blyuk 250 uluslararasi miteahhitlik firmas listesinde 45 Turk firmasiyla ikinci sirada yer
alindigini, firmalarin kiresel projelerden 20,8 milyar dolar gelir elde ettigini agikladi. (BloombergHT)

Trump: Hindistan, Rusya'dan petrol alimini durdurdu, giimriik vergisi diisiiriilecek, ABD
Baskani Donald Trump, Hindistan'in Rusya'dan petrol alimini durdurdugunu ve bu (lkeye uygulanan
gumrik vergisini ylzde 18'e disureceklerini duyurdu. Trump, Hindistan Basbakani Narendra Modi ile
yaptigi telefon goriismesine iliskin olarak sosyal medya hesabindan bir aciklama paylasti. Modi ile
gorusmesinde ikili ticaret, gumrik tarifeleri ve bélgesel gelismelerin ele alindigini belirten Trump, "Modi
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Rusya'dan petrol alimini durdurmayi ve ABD ile muhtemelen Venezuela'dan ¢ok daha fazla petrol almayi
kabul etti" ifadesini kullandi. Hindistan'in Moskova'dan petrol alimini sona erdirmesinin Rusya-Ukrayna
Savasi'nin bitmesine katki saglayacagini vurgulayan Trump, bu gelismeden memnuniyet duydugunu
ifade etti. (BloombergHT)

Waymo, 16 milyar dolarhik finansman turunu tamamladi, Google'in robo taksi sirketi Waymo,
dederini 110 milyar dolara cgikaracak yeni bir 16 milyar dolarlik finansman turunu tamamladi. Yatirm
turunda, Alphabet, Dragoneer, Sequoia Capital, DST Global, Andreessen Horowitz ve Abu Dabi devlet
fonu Mubadala yer aldi. (BloombergHT)

ABD'de Ocak ayi istihdam raporu ertelendi, ABD Calisma Istatistikleri Birosu (BLS), hiikiimetin
kapanmasi nedeniyle Ocak ayi istihdam raporunu planlandigi gibi Cuma gunu yayinlamayacak. BLS'de
yOnetici yardimcisi olan Emily Liddel yaptigi aciklamada "Yayin, hikimet finansmaninin yeniden
saglanmasinin ardindan yeniden planlanacak" dedi. (BloombergHT)

Fitch, 11 banka disi finansal kurulusun not goriiniimiinii "pozitif"e yiikseltti, Uluslararasi kredi
derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Turk bankalarinin 11 banka disi finansal kurulus (NBFI)
istirakinin gérinimanu "stabil"den "pozitif"e revize etti. Fitch’ten yapilan agiklamada, s6z konusu kararin
Turkiye'nin uzun vadeli kredi notu gérinimuinin pozitif yonde revize edilmesinin ardindan geldigi
belirtildi. Kurulus, 23 Ocak'ta Tlrkiye'nin Uzun Vadeli IDR gorinimini "duragan"dan "pozitif"e cevirmis,
akabinde 28 Ocak’ta Tiurk bankalarina yénelik benzer gériniim gtincellemeleri yapmisti. (Foreks)

Ocak'ta Istanbul'un zam sampiyonu ucak bileti oldu, istanbul Ticaret Odasi (iTO), piyasalarin
seffafiyini saglamak ve kamuoyunu bilgilendirmek amaciyla gecen 2026 Ocak ayinda Istanbul'da
perakende fiyati en fazla artan ve azalan Urlnleri oranlariyla birlikte agikladi. Bir 6énceki aya gore indekste
yer alan 336 adet ana Urliinden 248 adet Urinln fiyatinda artis izlenirken, 38 adet Urinin fiyatinda
azalis gorilmustir. 2026 Ocak ayinda Ulastirma Harcamalari grubunda yer alan Ugak Bileti fiyatlar ylzde
66,63 ile fiyati en fazla artis gdsteren Uriin oldu. 2026 Ocak ayinda Giyim ve Ayakkabi Harcamalari
grubunda yer alan Kadin Elbise fiyatlan fiyati ylizde 19,52 gerileme gdstererek fiyati en fazla azalan
Urdn oldu. (Foreks)

TEPAV verilerine gore Ocak'ta gida enflasyonu 2 yilin zirvesine cgikti, Tlrkiye Ekonomi Politikalari
Arastirma Vakfi, Ocak 2026 ddénemine iliskin TEPAV Gida Fiyat Endeksi (TEGE) verilerini agikladi. Buna
gore, 1-25 Ocak 2026 déneminde derlenen verilerle aylik gida enflasyonu yilizde 5,17 olarak hesaplandi.
Ocak ayi verileri, gida fiyatlarinda son iki yilin en sert aylik artisina isaret etti. Ocak 2026 itibariyla diger
kurumlarin acikladigi aylik gida enflasyonu oranlari, TEGE'nin altinda kaldi. Ayni dénemde TURK-IS
mutfak enflasyonu yiizde 3,58, ITO Istanbul Tiiketici Fiyat Endeksi (ITUFE) ise yiizde 4,27 olarak &lgiildi.
(Foreks)

UBS'ten altin icin yukar yénlii tahmin, Altin fiyatlarinda son ginlerde 13 yilin en hizhh dislsu
yasandi. Ancak Ocak yinda hala ylizde 13 deder kazandi. UBS, bu yil Fed'den iki faiz indirimi beklendigini
belirterek Fed'in politika yéniunde bir degisiklik 6ngoértlmedidini kaydetti. UBS, altin fiyatlarinda son
disise ragmen Diinya Altin Konseyi'nin glicli talep raporundan sonra fiyat beklentilerini ylkselltigini
bildirdi. Onumizde glinlerde altin fiyatlarinin 4.500-4.800 dolar/ons arasinda konsolide olmasinin
beklendigini belirten UBS, yil ortasinda 6.200 dolara dogru ilerlemesini 6ngoériyor. (BloombergHT)

Deutsche Bank altin tahminini korudu, Deutsche Bank, dlislise ragmen altin fiyat tahminini 6 bin
dolar seviyesinde tuttu. Kurum analisti Micheal Hsueh, 2 Subat tarihli notunda, merkez bankasi alimlan
da dahil olmak lizere metalin sb6zde tematik itici gUglerinin 'olumlu kalmaya devam ettigini ve
yatirimcilarin altin (ve dederli metallere) yatinm yapma gerekgelerinin dedismedigine inandiklarini'
belirtti. Piyasa kosullarinin, fiyatlarda kalici bir tersine dénls igin uygun gériinmedidgi belirtildi. Cin'in
'dederli metallere yapilan yatirim akisinin 6nde gelen itici glict' olduguna dair isaretler oldugu ifade
edildi. (BloombergHT)

AB Komisyonu liyesi Sejorne “Made in Europe” cagrisi yapti, AB Komisyonu'nun sanayi
politikalarindan sorumlu Uyesi Stephane Sejourne, Avrupa’nin kendi sanayisini korumak igin "Made in
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Europe" stratejisini hayata gegirmesi gerektigini sdyledi. Sejourne, "Hirsl, etkili ve pragmatik bir sanayi
politikasi olmadan Avrupa ekonomisi, rakipleri icin sadece bir oyun alani olmaya mahkumdur" ifadesini
kullandi ve 6zellikle en stratejik sektorlerde gergek bir "Avrupa tercihi" olusturulmasi gerektigini belirtti.
(Foreks)

GAIB Baskani Kileci: istihdami korumak bile kar, Giineydogu Anadolu Ihracatcilar Birligi (GAIB)
Baskani Fikret Kileci, Bloomberg HT'ye yaptidi agiklamalarda hazir giyim ve tekstil sektérinde son
yillarda yasanan istihdam kaybina dikkat gekerek, mevcut ekonomik kosullarda istihdami korumanin bile
sektor icin 6nemli bir kazanim haline geldigini soyledi. (BloombergHT)

Japonya'da hafta sonu yapilacak secim oncesi Takaichi'ye destek giiglii, Asahi gazetesinin
arastirmasi, iktidar koalisyonunun Ugte iki cogunluk elde etme ihtimaline isaret etti. Boyle bir sonug,
Takaichi'ye mecliste muhalefeti asma imkani sadlayacak. Takaichi’'nin kamuoyu destedi ylizde 69,9
olarak kaydedildi. Bu oran 6nceki ankete gore 8,2 puan dusise isaret etse de hala yiuksek seviyelerde
bulunuyor. (Foreks)

Japonya/Takaichi: Zayif yen politikasi hedefim degil, Ardindan X platformundan yaptigi génderide,
Takaichi, "Daha guligli veya daha zayif bir yeni tercih etmiyorum. Amacim, déviz kuru dalgalanmalarina
karsi dayanikli, giclu bir ekonomi insa etmektir" dedi. (Foreks)

BOJ'un Nisan ayi faiz artisindan sonra yen 150'nin altini1 gérecek, Mizuho Financial Group'in varlk
yonetimi birimi, BOJ'un Nisan ayinda gergeklestirecedi faiz artisinin ardindan yenin dolar karsisinda 150
seviyesinin altini gérmesini bekliyor. Sirketin Yatirirm Direktéri Shigeki Muramatsu, "Mevcut ydnetim
altinda BOJ'nin faiz artirmasinin zor olabilecedi spekilasyonlari yenin zayiflamasina yardimci oldu, ancak
gercedin biraz farkli oldugunu distnldyorum" dedi. (Foreks)

Trump, Cin'e bagimhiligi azaltmak icgin diigmeye basti, ABD Baskani Donald Trump'in, ABD'nin
Cin'den gelen nadir toprak elementleri ve diger metallere olan bagimhligini azaltma cabalari kapsaminda
12 milyar dolarhk kritik mineral rezervi olusturmaya hazirlandigi bildirildi. (BloombergHT)

10 ayin en diisiik seviyesinden toparlanan Bitcoin, 75 bin dolarin iizerinde kalmaya calisiyor,
Bitcoin, hafta sonu yasanan satis dalgasinin ardindan diin sabah Asya islemlerinde ylzde 2,5'e kadar
diserek 10 ayin en disuk seviyesi olan 74.546,56 dolar gérdu. (Foreks)

TCMB dort 6deme ve elektronik para kurulusunun faaliyet iznini iptal etti, Buna gore, Vepara
Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S’ nin 6deme ve elektronik para kurulusu olarak faaliyette
bulunma izni iptal edildi. BSM Odeme Hizmetleri ve Elektronik Para A.S.’nin elektronik para kurulusu
olarak faaliyette bulunma izni de iptal edildi. Vizyon Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri A.S.’nin 6deme
ve elektronik para kurulusu izinleri de iptal edildi. (Foreks)

Kredi karti yapilandirmalarinda uygulanacak azami faiz orani yeniden diizenlendi, Yeni
dizenlemeye goére, 29 Ocak 2026 tarihli ve 11366 sayili Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu
Karari uyarinca kredi karti borglarinin yapilandiriimasi halinde uygulanacak aylk akdi faiz orani,
bankalarca ilan edilen aylik referans oranini asamayacak. Bu oran, Bankalarca Ticari MUsterilerden
Alinabilecek Ucretlere iliskin Usul ve Esaslar Hakkinda Teblig cercevesinde hesaplanacak. Séz konusu
yapilandirma islemlerinde uygulanacak aylik azami gecikme faiz orani ise mevcut tebligin 5'inci
maddesinde belirlenen en yliksek gecikme faiz orani olacak. Dizenlemede, katilim bankalan igin faiz
orani ve gecikme faiz orani ifadelerinin sirasiyla kar payr orani ve gecikme cezasi orani olarak
uygulanacadi da belirtildi. (Foreks)

Dis ticaret acigi yila yiikselisle basladi, Ticaret Bakani Omer Bolat'in yaptigi agiklamaya gére, 2026
yilinda dis ticaret agidi, Ocak ayinda gecen yilin ayni ayina gére yizde 11,2 oraninda artarak 8,4 milyar
dolar olarak gergeklesti. Bolat'in verdigi bilgiye gore, yilliklandirilmis 12 aylk dis tircaret acigi da 92,9
milyar dolar olarak kaydedildi. (BloombergHT)
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Kredi kartlarinda takip orani bes yilin zirvesinde, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu
(BDDK) verilerine gére 23 Ocak itibariyla bireysel kredi kartlarinda takibe dénlisim orani ylizde 4,8'e
yukselirken, sektér genelindeki toplam oran ylzde 2,6 olarak kaydedildi. Verilere goére ihtiyag
kredilerinde takibe dénlisim orani yizde 5,5 ile en yuksek seviyede bulunuyor. (Foreks)

Tesla'nin Avrupa'da kan kaybi siirilyor, Fransa Otomobil Platformu (PFA) verilerine gore,
Tesla'nin Fransa'daki arag tescilleri Ocak ayinda ylzde 42 dlstl ve 661 oldu. Boylece Temmuz 2022'den
beri en sert dlistis yasandi. Norveg'te de arag tescilleri Ocak'ta ylzde 88 dlsis kaydetti Tesla'ya olan
talep, 2025 yilinda kitanin blyilk bdlimiinde disis gdsterdi. Bu dlsltsin bir nedeni de Elon Musk'in
Trump y6netimi icin yaptigi calismalar ve Almanya ile Ingiltere de dahil olmak iizere bazi iilkelerdeki
sadci figurlere verdigi destekti. (BloombergHT)

Cimsa'dan ihracata 1,5 milyar dolarhik katki, Son 5 yilda Tirkiye'ye 250 milyon dolar yatirim yapan
Cimsa’dan ihracata 1,5 milyar dolarlik katki sadladi. Cimsa’nin hem Grin hem de pazar
cesitlendirmesiyle ihracat glcunt strekli artirdigini vurgulayan Zenar, “Bugln Amerika’dan
Avustralya‘ya, Italya’dan Giiney Kore'ye kadar diinyanin 80’e yakin ilkesine ihracat yapiyoruz. Son 5
yilda Turkiye’'den dinya pazarlarina gergeklestirdigimiz 1,5 milyar dolara yakin ihracatla, Glkemizin
katma dederli ihracat seferberligine katkida bulunmaktan blylk gurur duyuyoruz” dedi. (BloombergHT)

Venezuela'dan ABD'ye ilk kez LPG sevkiyati, Rodriguez, aciklamasinda "Chrysopigi Lady" adli
geminin, askeri miidahale sonrasinda ABD'ye ydnelik ilk sivilastinlmis petrol gazi sevkiyatini tasiyarak
yola ciktigini belirtti. Sz konusu sevkiyattan duydugu memnuniyeti dile getiren Rodriguez, "Ulkenin ilk
gaz molekillini ihrag ederek bu tarihi doniim noktasini kutluyoruz. Bu, Venezuela halkinin refahi igin bir
basaridir" ifadelerini kullandi. (BloombergHT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
EGPRO Ege Profil 3.02.2026
ARSAN Arsan Tekstil 4.02.2026
MERKO Mega Polietilen 6.02.2026
IZINV 1z Yatinm 6.02.2026
MEGAP Mega Polietilen 6.02.2026
EGEPO Nasmed Ozel Saghk 9.02.2026
FORMT Formet Metal ve Cam 12.02.2026
SAMAT Saray Matbaacilik 13.02.2026
KUYAS Kuyas Yatirim 18.02.2026
BALAT Balatacilar Balatacilik 20.02.2026
0OZSUB Ozsu Balik 27.02.2026.

Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL i e
Son Teklif Edilen KALAN R
Hisse Kodu Kapanis T T Briit Net Dagitim GUN - o
(TL) Brit Temet!:u Temettii Temettii Tarihi SAYISI Temettii Verimi
Toplami (Bin - g (%)
L) (Hisse (Hisse
Basi) Basi)
BEGYO 4,74 17.500 0,02 0,02 16.02.2026 13 0,42
BEGYO 4,74 17.500 0,02 0,02 15.04.2026 71 0,42

Ekonomik Takvim
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3 Subat Sah
Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 TUFE - Ayilik (Beklenti: BloombergHT) Oca 4,28% 0,89%
Turkiye 10.00 TUFE - Yillik (Beklenti: BloombergHT) Oca 30,00% 30,89%
Tirkiye 10.00 UFE - Aylik Oca 0,75%
Turkiye 10.00 UFE - Yillk Oca 27,67%
Turkiye 10.00 Ticaret Acigi (Oncil) - USD Oca -9,3mlr
ABD 18:00 Is imkanlari ve Personel Degdisim Orani (JOLTS) Ara 7,146mn
Turkiye TSKB Finansal Sonuglari 4C25 2.024.6mnTL 3.099.1mn TL

4 Subat Carsamba

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Hizmet PMI Oca 53,4 51,6
Japonya 03:30 Bilesik PMI Oca 52,80
Almanya 11:55 Bilesik PMI Oca 52,5 51,3
Almanya 11:55 Hizmet PMI Oca 53,3 52,7
Euro Bolgesi 12:00 Bilesik PMI Oca 51,5 51,5
Euro Bolgesi 12:00 Hizmet PMI Oca 51,9 52,4
ingiltere 12:30 Bilegik PMI Oca 53,9 51,4
ingiltere 12:30 Hizmet PMI Oca 54,3 51,4
Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Yillik (Onci) Oca 1,90%
Euro bélgesi 13:00 TUFE - Aylik (Oncii) Oca 0,20%
Euro Bolgesi 13:00 Cekirdek TUFE - Yillik (Oncii) Oca 2,30%
Euro bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE - Aylik (Oncii) Oca 0,30%
ABD 16:15 ADP Tarim Digi istihdam Oca 41bn
ABD 17:45 Bilesik PMI Oca 52,8 52,7
ABD 17:45 Hizmet PMI Oca 52,5 52,5
Tarkiye GARAN Finansal Sonuglari 4G25 26.1‘_1|_1L.2mn 25.24_1ri.2mn

5 Subat Persembe

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar - Yilhik Ara 2,3%

Euro Bolgesi 13:00 Perakende Satislar - Ayhk Ara 0,2%

Tarkiye 14:30 Menkul Kiymet istatistikleri Haf

Turkiye 14:30 Brit Doviz Rezervleri Haf

ingiltere 15:00 Faiz Orani Karari Sub 3,75% 3,75%

ingiltere 15:00 Para Politikasi Kurulu (MPC) Toplanti Tutanaklari

Euro Bolgesi 16:15 Faiz Orani Karari Sub 2,15% 2,15%

ABD 16:30 Issizlik Basvurulari Haf 210bn 209bn

ABD 16:30 Issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari - 4 Haftalik Haf 206,25bn
Ortalama

Euro Bolgesi 16:45 Avrupa Merkez Bankasi (ECB) Basin agiklamasi

Tarkiye AKGRT Finansal Sonuglari 4G25 590.9 693.2

Tarkiye YKBNK Finansal Sonuglari 4G25 8.190mn TL 6.611mn TL
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6 Subat Cuma

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki
Almanya 10:00 Ticaret Dengesi - EUR Ara 13,1mlir
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Aylik Ara 0,80%
Almanya 10:00 Sanayi Uretimi - Yillik Ara 0,76%
ABD 16:30 Issizlik Orani Oca 4,40% 4,40%
ABD 16:30 Tarim Digi istihdam Oca 70bn 50bn
Turkiye 17:30 Hazine Nakit Dengesi - TRY Jan 333mlr
ABD 18:00 Michigan Tiketici Hissiyati (Onci) Sub 56,4
Tarkiye ISCTR Finansal Sonuglari 4C25 16.157mn TL 10.832mn TL
Turkiye TUPRS Finansal Sonuglari 4C25 5.266mn TL 4.881mn TL

9 Subat Pazartesi

Ulke TSi Veri Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Hesap - JPY Ara 3,14tr
Euro Bolgesi 12:30 Sentix Yatirnmcr Guveni Sub -1,8
Tarkiye AYGAZ Finansal Sonuglari 4C25 1.801mn TL 901mn TL
Tarkiye FROTO Finansal Sonuglari 4C25 9.097mn TL 14.535mn TL
Tarkiye OTKAR Finansal Sonuglari 4C25 -469mn TL -694mn TL
Tarkiye TTRAK Finansal Sonuglari 4C25 38mn TL 396mn TL

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey, Trading Economics
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Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar

Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklari yatirnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amacglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinnm kararlan ile bu raporda bulunan goéris, bilgi ve veriler arasinda bir
badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanlislik veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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