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Giinlik Strateji

Kapanig Deg%
ABD Borsalari, Haftanin son islem giiniinde yiikselisle kapandi. Xu100 10.898 -0,43
Endeksler Sikran giinl nedeniyle yarim giin agik olan seansta pozitif yondeki XU030 11.911 -0,25
hareketine devam ederek Haziran ayindan bu yana ki en iyi haftalik XUSIN 13.540 0.79

performansini gosterdi. ABD Hisselerinde ylkselisi destekleyen temel unsur
10 Aralikta gergeklesecek olan Fed faiz toplantisinda 25 baz puan indirim XBANK 15.853 1,18
ihtimalinin %87'lere ulasmis olmasi olarak éne cikiyor. Ote yandan Bugiin BIST Hacim-Tim (mn TL) 163,9 -1
itibariyle Fed'in bilango kuglltme sidrecini sonlandirmasi piyasalari

destekleyen bir baska katalizér olarak 6ne gikiyor. Cuma glinkl islemlerde

Intel hisseleri %10,2 deder kazanarak S&P 500 endeksinde en iyi

performansi sergileyen sirket oldu. Bu gigli ylikselisin sebebi, bir analistin VIOP-Yakin Vade Uzlagma Onceki
Apple islemcileri icin Intel'in tedarikgi olabilecedine dair belirtmesi ve yeni Dolar/TL 43 54 42 42
yilda bir anlasma yapilacaginda dair soylentiler oldu. Bellek karti Ureticisi ’ ’
Sandisk hisseleri ise S&P 500'de ki ilk islem giniinde %4 deger kazandi. | BIST-30 12232 12265
""Muhtesem Yedili" sirketlerinde ise Nvidia harig bitln sirketler cuma ginu
pozitif yénde fiyatlandi. Nvidia hisseleri piyasadan negatif ayriagrak %1,7
deder kaybetti. ABD’de bu hafta veri glindeminde, Imalat PMI, Bilesik PMI,

Hizmet PMI, Cekirdek Kisisel Tiiketicim Harcamalari, Fabrika Siparisleri, Onci S&P 500 - 6.849,08 6.812,60
Michigan Tiketici Hissiyati verileri ile Fed Baskani Powell'n konusmasi éne Dow Jones Industrial 47.716,43 | 47.427,13
cikiyor. Ote yandan bu hafta Fed lyeleri 10 Aralik Faiz toplantisina kisa bir NASDAQ Composite 25.434,89 | 25.236,94
stre kalmasi sebebiyle ‘sessizlik” ddnemine girdikleri igin acgiklama

yapamayacaklar. Cuma giinki islemlerde S&P %500 0,54, Dow Jones %0,61 m
Nasdaq 100 endeksi ise %0,78 deder kazandi.

Tiirkiye 5 Yillik CDS Primi 238 240
Avrupa Borsalari, Cuma guniu yikselisle kapandi. Avrupa hisseleri ABD 10 Yillik Tahvil Faizi 4,02 4,00
Fed'in daha fazla parasal genislemeye gitmesinin Kita Borsalarinda islem TR 2 Yillik Tahvil Faizi 38,47 38,77
goren sirketlerin gorinimuanu iyilestirecegine yonelik beklentilerin etkisiyle
haftanin son islem ginunde pozitif ydnde fiyatlandi. Cuma guinkl yukselise
teknoloji ve luks tuketim sektérleri dnculik etti. ASML, SAP, Infineon ve Spot Kapanis Deg%
Prosus gibi teknoloji hisseleri %0,7 ile %1,5 arasinda deder kazandi. Dolar Endeksi 99,46 0,14
Volkswagen ve Stellantis ise sirasiyla %1,3 ve %2 artisla otomobil
Ureticile?inin yukselisine onculik etti.yEuro Stoxx 50 endeksi sCuma gunkad Dolar/TL 42,50 0,14
islemlerde %0,37 oraninda deder kazandi. Euro/TL 49,31 0,22
EUR/USD 1,16 0,01
Yurticinde bugiin 3. ceyrede iliskin blyime rakamlar aciklanacak; EUR/GBP 0,88 -0,45
Bloomberg HT anketine gére katihmcilarin geyreklik baylime tahmini %0,6 GBP/USD 1,32 0,24
seviyesinde bulunurken, 2. geyrek blylme verisi %1,6 olarak agiklanmisti. USD/JPY 156,15 0,19
Yillik bazda ise bgklentller %4,2 s_ewyesmde, 2. geyrel_<_te"y|II|k bliylime %4,6 Altin Gram 5766,08 1,49
.olmustu..Bekqutller hem geyrelfllk_hem yillik bazda biyumede .y-av‘jﬂslgmaya Altin ONS 4219,25 132
isaret ediyor. Ote yandan bugiin ISO tarafindan kasim ayina iliskin Imalat ——
PMI verisi aciklanacak; ekim ayinda endeks 46,50 seviyesinde Giimiis Gram 77,51 6,49
gerceklesmisti. PMI'In 50 esik degerinin altinda seyretmesi imalat sektériinde Gumiis ONS 56,72 6,35
daralma sinyaline isaret ederken, kasim verisi (iretim ve siparisler tarafindaki Brent Petrol 63,24 1,30
gorintiimin yilin son ceyredinde nasil sekillendigini gostermesi agisindan
kritik olacak.

Ekonomik Takvim
Giine Baslarken Bu sabah asya borsalari karigik yénde seyrediyor, Dolar
endeksi (DXY), su siralarda 99,46 ile asadi yonde seyrediyor. ABD 10 yillik  10:00
tahvil faizleri %4,04'te bulunuyor. ONS Altin bu sabah 4228 USD seviyesine ;.45
bulunuyor. Brent Petrol bu sabah 63,53 dolar seviyesinde islem gértyor,
USDTRY 42,53 liradan islem gériiyor. Bugiin ABD’de Iimalat PMI, takip
edilecek. Endekste haftaya pozitif yénde baslanmasini ve gun icinde
11000 seviyesinin 6nemli olmasini bekliyoruz.

v £ > in parite() webborsa(m)

Tirkiye, GSYIH

ABD, Uretim PMI
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Piyasalarda Bugiin

ABD’de bu hafta kasim ayina iliskin Imalat PMI verisi ABD- imalat PMI
aciklanacak; beklenti endeksin 51,90 seviyesinde

gergeklesmesi yoninde, ekim ayi verisi ise 52,50 olarak

aciklanmisti.  Beklentinin  6nceki déneme goére hafif bir

gerilemeye isaret etmesi, imalat sektériinde bliylime 2%
ivmesinin sinirll 6lglide zayiflayabilecedini gosteriyor. Buna

ragmen endeksin 50 esiginin lizerinde kalmaya devam etmesi,

imalat faaliyetlerinin genisleme bolgesinde seyrettigine isaret . l. - I '
ederek yilin son geyredinde Uretim tarafina iliskin gériiniimun . ' "

hala pozitif oldugunu ortaya koyacaktir.

Ingiltere’de bugiin Kasim ayina iliskin imalat PMI verisi
aciklanacak. Piyasa beklentisi, endeksin 50,2 seviyesinde
gergeklesmesi ydninde. Ekim ayinda imalat PMI 49,7 olarak
aciklanmis ve sektdrin daralma bdlgesinden gikmaya yakin

seyrettigine isaret etmisti. Beklentilere paralel bir sonug,

imalat sektérinde toparlanma ediliminin Kasim ayinda

glclendigini gOsterecektir. Yeni siparislerdeki artis ve tretim I I- .I I l
hacimlerindeki iyilesme, endeksin blylme esiginin Uzerine "

citkmasini destekleyen temel unsurlar arasinda yer aliyor.

Ancak talep kosullarindaki kirilganhk ve yiksek finansman maliyetleri, toparlanmanin hizini sinirlamaya
devam ediyor. Verinin beklentilere uygun gelmesi, Ingiltere imalatinin yilin son geyregine daha dengeli

bir ivmeyle girdigini teyit edecektir.

ingiltere- imalat PMI

Yurt iginde buglin 3. geyrede iliskin blyime rakamlar aciklanacak; Bloomberg HT anketine gére
katihmcilarin geyreklik biayime tahmini %0,6 seviyesinde bulunurken, 2. geyrek blytime verisi %1,6
olarak agiklanmisti. Yillik bazda ise beklentiler %4,2 seviyesinde, 2. geyrekte yillik biylime %4,6
olmustu. Beklentilerin hem ceyreklik hem yillik bazda biylimede yavaslamaya isaret etmesi, i¢ talebin
gliclt seyrine ragmen ekonomik aktivitenin tglinci geyrekte daha ihmli bir tempoya gectigini gosteriyor.
BlylUme verisi, siki para politikasinin ekonomiye ne 6lglide yansimaya basladigina dair énemli sinyaller
sunacagi igin piyasalar tarafindan yakindan izlenecek.

L . Tiirkiye - GSYIH
Tirkiye - Imalat PMI

Yurt iginde bugiin ISO tarafindan kasim ayina iliskin Imalat PMI verisi aciklanacak; ekim ayinda
endeks 46,50 seviyesinde gergeklesmisti. PMI'In 50 esik dederinin altinda seyretmesi imalat sektoériinde
daralma sinyaline isaret ederken, kasim verisi Uretim ve siparisler tarafindaki gérinimun yilin son
ceyredinde nasil sekillendigini géstermesi acisindan kritik olacak. Endeksin zayif seyrini sirdiirmesi, ic
ve dis talepteki yavaslamanin imalat faaliyetleri tGizerindeki etkisinin devam ettigini teyit edebilir.
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Piyasalarda Cuma giinu neler oldu?

Almanya’da Cuma giinii Kasim ayina iliskin éncti TUFE verileri agiklandi. Aylik enflasyon orani %-0,2
olarak gergekleserek fiyatlarda gerilemeye isaret etti. Bu oran, piyasa beklentisi olan %-0,3'ten daha
sinirli bir disUs olsa da, bir 6nceki ay kaydedilen %0,3’lUk artisin ardindan fiyatlarin yeniden asagi yonlu
bir edilime girdigini gosteriyor. Veriler, kisa vadede enflasyonist baskilarin zayifladidini ve bazi kalemlerde
dususlerin 6ne ciktigini ortaya koyuyor.

Almanya - issizlik Orani Almanya - TUFE (Aylik)

Almanya’da Cuma giinii Kasim ayina iliskin issizlik orani verileri agiklandi. Issizlik orani, Kasim 2025'te
%86,3 seviyesinde sabit kaldi ve 2020'nin sonlarindan beri en ylksek seviyesine ulasti, siiregelen isgliclu
piyasasindaki kirilganhi§i vurguladi. Is Biirosu baskani Andrea Nahles, istihdam seviyelerinin
durgunlastigini ve is talebinin séntk kaldigini belirtti, bu durum ekonomik daralmanin ardindan gelen iki
yilin ardindan yavas bir toparlanmayi yansitiyor. Devam eden ABD tarifeleri, ihracati ve sanayi sektorini
daha da baski altina aldi. Issiz sayisi 1.000 kisi artarak 2,97 milyona yikseldi ve 5.000 artis beklenenin
altinda gergeklesti

Almanya’da Cuma guni Ekim ayina iliskin perakende Almanya - Perakende Satislari (Aylik)
satis rakamlari agiklandi; Ekim ayinda perakende satislar,
mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis olarak bir
Onceki aya kiyasla gergek (fiyat etkisinden arindiriimis) - l .l =

bazda ©%0,3, nominal bazda ©%%0,1 dusti. Yillik
karsilastirmada ise satiglar gergek bazda %0,9, nominal
bazda %?2,2 artis goésterdi. Eylul ayi verileri, revizyon
sonrasi bir énceki aya gore gercek bazda %0,3 ve
nominal bazda %0,1 artis gostermisti.

Yurt iginde Cuma gunu Ekim ayina iliskin igsizlik orani L .
agiklandi. Tirkiye'de issizlik orani, ekimde bir 6nceki aya Tiirkiye - Igsizlik Orani
gbére 0,1 puan azalsla ylzde 8,5 olarak tespit edildi.

Turkiye Istatistik Kurumu (TUIK), ekim ayina iliskin is

gucl istatistiklerini acgikladi. Buna gére, Turkiye '
genelinde 15 ve daha yukar yas grubundaki issiz sayisi,

ekimde bir 6nceki aya kiyasla 27 bin azalisla 3 milyon 33

bin kisi olarak belirlendi. Issizlik orani, 0,1 puan azalila o .

ylizde 8,5 seviyesinde &lgiildi. Issizlik orani erkeklerde
ylzde 7, kadinlarda yuzde 11,3 olarak kayitlara gecti.
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Ekonomi Haberleri

TCMB: Kredi biiyiimesi dezenflasyon patikasi ile uyumlu, Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) yilda iki kez yayimlanan Finansal Istikrar Raporu'nun ikincisi yayimladi. Siki finansal kosullar, ig
talepte dengelenmeye ve dezenflasyon slirecine destek vermeye devam edildigine dikkat cekilen
raporda, "Siki parasal durusumuzun bir sonucu olarak kredi bliyiimesi dezenflasyon patikasi ile uyumlu
bir gériinim sergilemektedir. (BloomberHT)

Yilmaz: istihdam verileri ekonomiye duyulan giiveni pekistirdi, Cumhurbaskani Yardimcisi Cevdet
Yilmaz, TUIK tarafindan agiklanan verileri dederlendirerek, "Isgilicii piyasasindaki giiclii gérinimiin Ekim
ayinda devam ederken, 30 aydir tek haneli seviyelerde seyreden issizlik oraninin, ekonomiye duyulan
gliveni pekistirdigini sdyledi. Yilmaz, sosyal medya hesabindan yaptigi aciklamada, Ekim ayinda mevsim
etkisinden arindirilmis verilere gore issizlik orani bir énceki aya gére 0,1 puan gerileyerek ylizde 8,5
seviyesinde gercgeklesirken, istihdam edilen kisi sayisi da 185 bin kisi artarak 32,8 milyon kisiye
yaklastigini dile getirdi. (BloomberHT)

Yoksulluk siniri Kasim'da 97.159 TL'ye cikti, TURK-IS'in Kasim 2025 verileri, calisanlarin gecim
kosullarindaki bozulmanin sirdiguna ortaya koydu. Arastirmaya gore Ankara’da yasayan dort kisilik bir
ailenin saglikh ve dengeli beslenebilmesi igin yapmasi gereken aylik gida harcamasi(Aglik Sinirt) 29.828
TL'ye ylkseldi. Giyim, kira, 1sinma, ulasim, editim ve saglik gibi diger zorunlu masraflarin eklenmesiyle
yoksulluk sinirt 97.159 TL'ye cikti. Bekar bir calisanin aylik yasama maliyeti ise 38.752 TL olarak
hesaplandi. Buna karsin mevcut asgari Ucretin 22.104,67 TL'de kalmasi, tek bir kisinin yasama
maliyetiyle asgari Ucret arasindaki 16.648 TL'lik farkin giderek blylyen yoksullasmayi gbzler dnline
serdi.(Foreks)

BBVA'dan 2026 igin dolar/TL tahmini, Raporda Tirkiye icin GSYH biylime tahminleri &nceki
6ngoérilerle uyumlu sekilde 2025 igin ylzde 3,7, 2026 igin ylizde 4 olarak korundu. Bu tahminler, 2026
boyunca cikti aciginin negatif kalacagi varsayimina dayaniyor. Tlrkiye'de kisa vadede nispeten siki bir
politika karisimi 6ngdéren BBVA, "Riskler sirecin uzamasi ve enflasyon beklentilerindeki sinirli kazanimlar
nedeniyle daha kalici bir enflasyon edilimine isaret ediyor" dedi. (CNBC-¢)

Ukrayna heyeti baris planini gériismek iizere ABD'ye gitti, Ukrayna Devlet Baskani Volodimir
Zelenskiy, sosyal medya hesabindan yaptidi yazili agiklamada, ABD'nin Rusya-Ukrayna Savasi'ni
sonlandirmak amaciyla hazirladigi "baris plani" lizerindeki calismalar strdlirmek icin heyetini bu
Ulkeye gonderdigini duyurdu. (BloombergHT)

Genel Kurullar

Hisse Kodu Sirket Adi Tarih
PEKGY Peker GYO 1.12.2025
CANTE Can2 Termik 4.12.2025
KAPLM Kaplamin Ambalaj 4.12.2025
BIGCH Buyuk Sefler 4.12.2025
OTTO Otto Holding 8.12.2025
ULUSE Ulusoy Elektrik 9.12.2025
VANGD Vanet Gida Sanayi 10.12.2025
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Temettu Tablosu

NAKIT DAGITIM-TL o Son Kapanisa
. Son Tekllt Edilen KALAN Gore Briit
Hisse Kodu Ka(-pﬁ_l;ls Brit Temet_tii Te?t:g:tﬁ Te:\eetttij D-?ag:rl:‘. Sf\;elNSI Temeiztoi/i ;Ierimi
TOPI?I.T)' (ES (Hisse (Hisse ?
Basi) Basi)

LIDER 42,00 23.529 0,14 0,12 11.12.2025 10 0,34
EBEBK 56,00 80.000 0,50 0,43 15.12.2025 14 0,89
BIMAS 537,00 2.999.880 5,00 4,25 17.12.2025 16 0,93
ALKLC 97,45 913 0,01 0,01 22.12.2025 21 0,01
KTSKR 68,05 300.000 6,52 5,54 26.12.2025 25 9,58
TCELL 93,55 4.000.000 1,82 1,55 26.12.2025 25 1,94
GLYHO 11,72 125.000 0,06 0,06 31.12.2025 30 0,55
GWIND 22,92 346.000 0,32 0,27 31.12.2025 30 1,38
VSNMD 89,80 45,585 0,39 0,33 31.12.2025 30 0,43
AZTEK 50,50 135.869 1,36 1,15 31.12.2025 30 2,69
PSDTC 145,60 12.717 1,17 1,46 31.12.2025 30 0,80

Ekonomik Takvim

1 Aralik Pazartesi

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki

Tarkiye 10:00 GSYIiH - Yillik 3G25 4,20% 4,80%

Turkiye 10:00  GSYiH - Ceyreklik 3G25 0,60% 1,60%

Turkiye 10:00 imalat PMI Kas 46,50

Turkiye 10:00 iTO- istanbul TUFE (Aylk) Kas 3,31%

Tirkiye 10:00 ITO- istanbul TUFE (Aylik) Kas 40,84%

ingiltere 12:30 Imalat PMI Kas 50,20

ABD 17:45 Uretim PMI Kas 51,90 52,50

ABD 18:00 ISM Imalat PMI Kas 51,90

2 Arahik Sah

Ulke TSI Veri Dénem Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Tuketici Guveni Kas 35,8

ABD 04:00 Fed Bagkani Powell’'in Konusmasi

Euro Bolgesi 13:00 Gekirdek TUFE - Yillik (Onci) Kas 2,40%

Euro Bélgesi 13:00 Cekirdek TUFE - Aylik (Oncii) Kas 0,30%

Euro Bolgesi 13:00 TUFE - Yillik (Oncii) Kas 2,10%

Euro Bblgesi 13:00 TUFE - Aylik (Onci) Kas 0,20%

Euro Bolgesi 13:00 Issizlik Orani Kas 6,30%

Kaynak: Investing, Matriks, TUIK, TCMB, Foreks, Research Turkey
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Anadolu Yatirrm Arastirma Bolimii

Sevgiil Yirtar
Anadolu Yatinm Arastirma Departmani | Bolim Baskani

Syirtar@anadoluyatirim.com.tr | www.anadolubank.com.tr (216) 649 77 35

Arastirma Boliimii_: arastirma@anadoluyatirim.com.tr

Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda dedildir.
Yatinnm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklari yatinnm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi bir
yatinm aracini alma veya satma ydninde yatirmcilarin kararlarini etkilemeyi amaglamamaktadir.
Yatinmcilarin verecekleri yatinm kararlan ile bu raporda bulunan gérts, bilgi ve veriler arasinda bir
baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek yanhslik veya zararlardan
kurum calisanlan ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir.
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