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GENEL MEKTUP
No: 841

ilgili : Araci Kurumlar

Bilgi :Bankalar
Portfoy Yonetim Sirketleri
Yatirim Ortakliklari

Konu : Kaldiracli Alim Satim islemlerinden Elde Edilen Gelirlerinin G.V.K.
Gecici 67 nci Maddesi Kapsaminda Vergilendirilmesi Hk.

Kaldiragli alim satim islemlerinden elde edilen gelirlerin 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununun Gegici 67 nci madde kapsaminda vergilendirilmesine
yonelik agiklamalar iceren T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir Idaresi
Baskanligi'nin 22.01.2021 tarih ve 91378753-120.06.08[127]-E.10556 sayili
yazisini ekte geregi i¢in bilgilerinize sunarim.

Saygilarimla,

¢

ilkay ARIKAN
Genel Sekreter

Ek:  T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir idaresi Baskanligi Gelir Yénetimi
Daire Baskanligi'nin 22.01.2021 tarih ve 91378753-120.06.08[127]-
E.10556 sayili yazisi.
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@ HAZINE VE MALIYE BAKANLIGI
Gelir Idaresi Baskanlig
Gelir Yonetimi Daire Bagkanligi (I11)
ACELE
Sayi  :91378753-120.06.08[127]-E.10556 22.01.2021

Konu :Kaldiragli Alim Satim Islemlerinden
Elde Edilen Gelirlerin Vergilendirilmesi

TURKIYE SERMAYE PIYASALARI BIRLIGI
Biiyiikdere Cad. No 173 1. Levent Plaza A Blok Kat 4 34394 1. Levent-ISTANBUL

ligi :22/12/2020 +anhll ve 2020/4%02 sayli yazmz.

Tlgide kayitl yazimzin incelenmesinden, kaldiragh islemlerin isleyiginin 193 sayili Gelir
Vergisi Kanununun gegici 67 nci madde kapsaminda diizenlenen menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi islemlerine iligkin iglemlerden farklilik arz etmesi nedeniyle stopaj
matrahinin ne sekilde hesaplanacagma iligkin Birliginiz {yesi aract kurumlarin bazi
tereddiitlerinin bulundugu ve bu tereddiitlerin giderilmesi ile uygulamaya yon verilmesi
amaciyla;

-7256 sayili Kanun ile 193 sayih Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesi
kapsamina aliman kaldiragl islemlerin tabi oldugu tevkifat hitkiimlerinin 01.01.2021 tarihinden
once agilan pozisyonlara uygulanip uygulanmayacagi,

-Kaldiragh islemlerden elde edilen gelirler icin tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinacak alis bedelinin belirlenmesinde kullanilacak maliyet yonteminin ne olacagi,

-Tevkifat matrahinin tespitinde kur farklarinin dikkate alinip alinmayacag,

-Fark sozlesmelerinden (CFD) elde edilen gelirlerde tevkifat uygulamasinin ve zarar
mahsubunun nasil yapilacagi,

-Swap maliyetlerinin ve CFD kontratlan kapsammda Odenen temettiilerin tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinip alinmayacagi,

-Zararlarin tevkifat matrahindan mahsubu sirasinda mahsup isleminin TL bazinda m
yoksa déviz bazinda mi1 yapilacagy,

hususlarinda Bagkanlifimiz goriigiiniin talep edildigi anlasilmis olup, Bagkanhgimiz
goriigiine agagida yer verilmigtir.

1. Kaldiragh Islemlere Yénelik Madde Hiikmiiniin Uygulanacag Gelirler

5281 sayili Kanunun 30 uncu maddesiyle 193 sayili Gelir Vergisi Kanununa eklenen
gecici 67 nci madde 01.01.2006 tarihinden itibaren madde kapsaminda elde edilen gelirlere
uygulanmak iizere yiriirliige girmistir. Maddenin (9), (10) ve (13) numaral: fikralarinda;

Bu belge, 5070 sayil Elektronik mza Kanunu'nun 5. Maddesi geredince nitelikli elektronik imza ile imzalanmigtir.
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"9) Bu maddenin yiiriirliik tarihinden dnce ihrag edilmis olan her nevi tahvil ve Hazine
bonolart ile Toplu Konut Idaresi ve Ozellestirme Idaresince ¢ikarilan menkul kiymetlerin elde
tutulmas: veya elden gikarimas: suretiyle saglanan gelirlerin vergilendirilmesinde bu madde
hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde, 31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli
olan hiikiimler uygulanir.

10) Bu maddenin yiiriirlige girmesinden dnce iktisap edilmis olan menkul kiymet veya
diger sermaye piyasasi araglarimn elden cikarilmasindan veya elde tutulma siirecinde elde
edilen gelirler icin bu madde hiikiimleri uygulanmaz. Bu gelirlerin vergilendirilmesinde
31.12.2005 tarihi itibariyla gegerli olan hiikiimler uygulanr.

13) Bu maddede gecen menkul kiymet ve diger sermaye piyasast araci ifadesi, ozel bir
belirleme yapimadig siirece Tiirkive'de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasast Kurulunca kayda
alinmug ve/veya Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalarinda iglem
goren menkul kaymetler veya diger sermaye piyasast araglart ile kayda alinmamuis olsa veya
menkul kiymet ve vadeli islem borsalarinda islem girmese dahi Hazinece veya diger kamu
tizel kisilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasast aracint
ifade eder.

Bankalarin ve araci kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracihigiyla yapilan; belirli bir
vadede, dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal gostergeye dayali
olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasast aracini, mali, kiyymetli
madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliliigiinii veren vadeli islem ve
opsiyon sézlesmeleri (7256 Sayili Kanunun 19 uncu maddesiyle eklenen ibare. Yiiriirliik:
1/1/2021 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere uygulanmak iizere 17.11.2020) ile déviz,
kiymetli madenler ve Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen diger varliklar iizerine yapilan
kaldiracl islemlere iliskin sozlesmeler bu madde uygulamasinda diger sermaye piyasast aract
addolunur.”

hiikiimleri yer almaktadar.

Ote yandan, 7256 sayili Kanunun 19 uncu maddesiyle Gelir Vergisi Kanununun gegici 67
nci maddesine eklenen hiikiim ile 01.01.2021 tarihinden itibaren elde edilen gelirlere
uygulanmak tizere déviz, kiymetli madenler ve Sermaye Piyasas1 Kurulunca belirlenen diger
varliklar iizerine yapilan kaldiragl islemlere iligkin s6zlesmeler gegici 67 nci madde kapsamina
alinmustir.

Bu kapsamda kaldiragh islemlere iliskin 6zel bir belirleme yapilmak suretiyle, belirli bir
tarihten ®nce acilan pozisyonlarn Onceki hitkiimlere gore vergilendirilmesine devam
edilecegine iliskin diizenleme yapilmamis oldugundan, 01.01.2021 tarihinden itibaren
kaldiragh islemlerden elde edilen tiim gelirler tizerinden gegici 67 nci madde hiikmii uyarinca
tevkifat yapilmasi gerekmektedir. Kaldiragh islemlere yonelik agilan pozisyonlarin 01.01.2021
tarihinden 6nce ya da sonra agilmasi madde hitkmiiniin uygulamasina engel teskil etmeyecektir.

Bu belge, 5070 sayili Elekironik Imza Kanunu'nun 5. Maddesi geregince nitelikli elektronik imza ile imzalanmistir.
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2. Alis Bedelinin Tespitinde Kullanilacak Maliyet Yontemi
Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddenin birinci fikrasinm ikinci paragrafinda,

"Aym menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aracindan degisik tarihlerde alimlar
yapildiktan sonra bunlarin bir kismuun elden ¢ikariimas: halinde, ilk giren ilk citkar yontemi
kullanilmak suretiyle, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedeli belirlenir.
Bir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimn alimindan dnce elden ¢ikaridmast
halinde, elden cikarilma tarihinden sonra yapuan ilk alim islemi esas alinarak iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icerisindeki iglemlerde agirlikly ortalama yontemi
kullanilabilir."

hiikmii yer almaktadir.

Konu ile ilgili olarak, 30.12.2005 tarihli ve 26039 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 257
Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin "2.4.1.2. Aym menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi aracindan degisik tarihlerde alimlar yapildiktan sonra bunlarin bir kisminin elden
cikarilmast" bashkli bdliimiinde;

"Aym menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi aracindan degisik tavihlerde alimlar
yvapildiktan sonra bunlarin bir kismumin elden ¢ikarilmasi durumunda ilk giren ilk cikar
yantemi kullamilmak suretivle, tevkifat matrahimin tespitinde dikkate alinacak alis bedeli
belirlenecelktir. Aym giin icinde yapilan alim-satim islemlerinde agwlikl ortalama fiyat bilgisi
dikkate alinabilecek, ancak tevkifat matrah ilk given ilk ¢ikar yontemine gore belirlenecektir.”

acgiklamalarina yer verilmigtir.

Bilindigi tizere belirli bir vadede dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yikiimliiliigii veren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerinden elde edilen gelirler de gegici 67
nci madde kapsaminda vergilendirilmektedir. Bu kapsamdaki kiymetlerin de temel olarak
calisma prensibi kaldiragh islemlerde oldugu gibi agilan pozisyonlara dayanmaktadir. VIOP
sozlesmelerinde de yatirime:r segtigi bir dayanak varliga dayali uzun ya da kisa pozisyon
almakta, sonrasmda tercih ettifi bir tarihte kendi belirledigi pozisyonu kapatmaktadir. Bu
kapsamda elde edilen gelirler igin maliyet bedelinin tespitinde de farkli bir yontem
belirlenmemis olup ilk giren ilk ¢ikar yontemi uygulanmaktadir.

Bu baglamda, mezkir Kanun hiikmii geregi kaldiragh islemlerde de farkli bir yontem
belirlenebilmesi miimkiin bulunmamakta olup, maliyet bedelinin tespitinde ilk giren ilk ¢ikar
(FIFO) yonteminin uygulanmas: gerekmektedir.

3. Tevkifat Matrahinin Tespitinde Esas Ahnacak Kur

193 sayili Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesinin (1) numaral fikrasinda,

"

Ug aylik donem icerisinde aym tiirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araci

Bu belge, 5070 sayili Elektronik [mza Kanunu'nun 5. Maddesi geredince nitelikli elektronik imza ile imzalanmigtir.
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ile ilgili olarak birden fazla alim satum iglemi yapimast halinde tevkifatin
gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir iglem olarak dikkate alinir. Aym tiirden menkul kiymet
veya diger sermaye piyasasi aract alim satumindan dogan zararlar takvim yili asiimamak
kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat matraluindan mahsup edilirv. Dévize, altina veya baska bir
degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracwun alis ve satis bedeli olarak
islem tarihindeli Yeni Tiirk Lirasi karsiliklart esas alinarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul aymet ve diger sermaye piyasasi aracumn yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz."”

hitkmii yer almaktadir.

Konu ile ilgili olarak 257 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin, "2.4.1.8. Dovize,
altina veya basgka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclar1"
baslikli béliimiinde;

"Dovize, altina veya bagska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye
pivasasi: aracina iligkin islemlerde, tevkifat matrahinin tespitinde ahg ve satig bedeli olarak
islem tarihindeki Yeni Tiirk Lirasi karsiliklar: esas alinacakur.”,

aciklamalarma yer verilmistir.

Bu hiikiim ve aciklamalar ¢ergevesinde, kaldiracli igslemlerin doviz ve kiymetli madenler
ile Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek diger varliklar iizerine yapilmasi nedeniyle
tevkifat matrahinin tespitinde alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Lirasi
kargiliklar: bagka bir deyisle kur fark: dikkate alinacaktir.

4. Fark Sozlesmelerinin (CFD) Simiflandiriimas:1 Hakkinda

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanununun "Kisaltmalar ve tanimlar" baglikli 3 {inci
maddesinde, doviz ve kiymetli madenler ile Kurulca belirlenecek diger varliklar iizerine
yapilacak kaldiragh islemlerin tiirev arac sayilacagi hiikiim altina alinmistir. Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yazmmiz tarihi itibarryla belirlenmis baska bir varlik bulunmadigmdan,
kaldiraghi islemler mevcut durum itibariyla dévize veya kiymetli madenlere dayali olarak
yapilmaktadir.

Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri Ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Tebligin
(I11-37.1) 25/A maddesinde ise fark kontratlarmm Kurulun diger diizenlemelerindeki
tammmlamalarindan bagimsiz olarak Tebli§ hikiimleri kapsaminda tiirev ara¢ olarak kabul
edilecegi, tezgahiistiinde gergeklestirilen fark kontratlarinin Tebligde yer alan kaldiragh alim
satim islemlerine iliskin hiikiimlere tabi olacag: agiklamalarma yer verilmistir.

Esas itibariyla yatirnmer ile fark kontrat saglayicisi arasinda yapilan, dayanak varhiin
acilig ile kapanis fiyat: arasindaki farkin, mevecut pozisyonun ydniine gore nakit olarak hesaba
yansitildig finansal enstriimanlar olarak nitelendirilen fark kontratlan hisse senetleri, emtialar,
hisse senedi endeksleri, borsa vyatirim fonlar1 gibi c¢esitli varliklara dayali olarak
yapilabilmektedir.

Gelir Vergisi Kanununun gegici 67 nci maddesine gore, ii¢ aylik dénem igerisinde aym
tiirden menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araci ile ilgili olarak birden fazla alim satim

Bu belge, 5070 sayili Elektronik imza Kanunu'nun 5. Maddesi geredince nitelikli elektronik imza ile imzalanmistir.
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iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemlerin tek bir iglem olarak
dikkate ahnacadi ve aym tirden menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi arac1 alim
satimindan dogan zararlarin, takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilecegi hitkiim altina alinmistir.

Konuyla ilgili olarak 19.02.2012 tarihli ve 28178 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 282
Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin, "7. Diger Hususlar" baglikhi boliimiinde;

"

7.3. Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikvasina gore, ii¢ aylik donem icerisinde ayn
tiirden menkul krymet veya diger sermaye piyasasi aract ile ilgili olarak birden fazla alim-
satum iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklesmesinde bu islemler tek bir islem olarak
dikkate almnacak olup, aymi tir menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi araglarinin
gruplandirilmasinda esas alinmak iizere;

I Sabit getirili menkul kiymetler,

II. Degisken getirili menkul kiymetler,

III. Diger sermaye piyasast araglari,

IV. Yatirum fonlar: katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar: hisse senetleri

adlart altinda dort simf ihdas edilmisti. Bu Teblig ile "III. Diger sermaye piyasast
araclant' sufi, "I Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas: araclar” olarak
degistirilmigtir.

Gecici 67 nci madde kapsanminda ayn tiir menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aract
islemleriyle ilgili olarak ortaya ¢ikan ve bir takvim yvili asilmamak kaydiyla izleyen ticer aylik
dénemlere devri dngdriilen zararlarin mahsubu agisindan énem tasyan bu suuflandmaya
gore, menkul kiymetlere bagh olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri menkul
kymetin dahil oldugu sinif icinde degerlendirilecek, menkul kiymete bagh olmaksizin yapilan
islemler ise "III. Diger menkul kiymetler ve diger sermaye piyvasast araglart” sinifi kapsaminda
degerlendirilecektir.”

aciklamasi yer almaktadir.

Buna gore, yalnizca dovize veya kiymetli madenlere dayal olarak yapilabilen kaldirach
islemlerin "IIL. Diger menkul kiymetler ve dier sermaye piyasasi araclarn" sinifi
kapsaminda degerlendirilmesi gerekmektedir.

Ote yandan, dayanak varligin agiliy ile kapams fiyat1 arasindaki farkin, mevcut
pozisyonun yoniine gore nakit olarak hesaba yansitildifi sermaye piyasasi araci olarak
tanimlanan fark kontratlar1 (CFD) hisse senetleri, hisse senedi endeksleri gibi menkul kiymetler
{izerine yapiliyor ise "TI. Degisken getirili menkul kiymetler" smifinda, bunun disindaki
menkul kiymeter iizerine yapiliyor ise o menkul kiymetin baglh oldugu smif kapsaminda,
menkul kiymetlerin disinda bagka kiymetler (emtia vs) iizerine yapiliyor ise séz konusu
gruplandirmada "IIL. Diger menkul kiymetler ve difer sermaye piyasasi araclarn” smnifi
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kapsaminda degerlendirilecektir.

5. Kaldiragh islemlere Bagh Olarak Yapilan Swap Islemlerine iliskin Elde Edilen
Faiz Gelir/ Giderleri Hakkimda

193 sayili Kanunun gegici 67 nci maddesinde; doviz, kiymetli madenler ve Sermaye
Piyasasi Kurulunca belirlenen dier varhklar {izerine yapilan kaldirach islemlerin de diger
sermaye piyasast olarak addolunacagi hiikiim altina alinmgtir.

Bu kapsamda, yatiimcemin giin sonundaki agik pozisyonlarina uygulanan faiz farla
tutarin1 bagka bir deyisle tagima maliyetini ifade eden ve maliyet unsuru olarak hesaplara
yansitilan, aksi durumda ise faiz geliri olarak yatirnmeimmn gelir hesaplarna intikal ettirilen
swap islemleri de kaldiragh islemlerin bir unsuru sayilmaktadir.

Bu c¢ercevede kaldirach islemlere baglh olarak yapilan swap islemlerinden dogan faiz
gelirinin tevkifat matrahina dahil edilmesi te yandan, tagima maliyeti olarak da adlandirilan
faiz 6demelerinin ise tevkifat matrahmin tespitinde maliyet unsuru olarak dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Diger taraftan, fark kontratlarinin (CFD) dayanak varhimin hisse senedi oldugu
durumlarda da, hisse senetlerine temettii 6demesi yapilmas: ve hisse fiyatindaki degisimlerden
dolayr ortaya ¢ikan olumlu farkin tevkifat matrahma dahil edilecegi, olumsuz farklarin ise
tevkifat matrahinin tespitinde maliyet unsuru olarak dikkate alinabilecegi tabiidir.

6. Zarar Mahsubu
257 Seri Numarali Gelir Vergisi Genel Tebligi'nin;

- "2.4.1.8. Dovize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kiymet veya diger
sermaye piyasasi araglan" baglikli béliimiinde;

"Dévize, altina veya baska bir degere endeksli menkul kymet veya diger sermaye
piyvasasi aracina iliskin iglemlerde, tevkifat matrahunin tespitinde ahg ve satis bedeli olarak
iglem tarihindeki Yeni Tiirk Lirast karsihiklar: esas alinacaktir.”

- "2.4.1.9. Yabanci para cinsinden ihra¢ edilen menkul kiymetler veya diger sermaye
piyasasi araclar1” baglikli boliimiinde;

"Menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihra¢
edilmis olmasi halinde ise, tevkifat matrahinin tespitinde kur faria dikkate alinmayacaktir.

Kur olarak islem amnda kullanilan kur, boyle bir kurun bulunmadig hallerde ise Merkez
Bankas: déviz alig kuru esas alinacaktir."”

"2.4.1.11. Alm-satim islemlerinin bir kismmn zararla sonuglanmasi” baglhikl
béliimiinde ise;

"Gegici 67 nci maddenin (1) numaral fikrasinda, ti¢ aylik donem icerisinde ayni tiirden
menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aract ile ilgili olarak birden fazla alim-satim islemi
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vapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemlerin tek bir islem olarak dikkate
almacag hiikme baglanmistir.

Bu hiikiim uyarimca alim-satima konu menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi
aracvun ayni tiirden olmasi kaydiyla, tic aylik donem icerisinde yapilan igslemlerin konsolide
edilmesiyle (varsa) beyan edilip odenmesi gereken vergi hesaplanacaktir. Tevkif suretiyle
kesilen verginin ddenmesi gereken vergiden fazla olmasi (bir lnsum islemlerin zararli olmasi
dolayisiyla) halinde fazla kesilen vergi miisterinin hesabina aktarilacaktir.

U aylik donem sonucunun zarar olmasi halinde ise, bu zarar izleyen ii¢ aylik déneme
takvim yui agilmamak kaydiyla devredilebilecektir. Takvim yilimin son ii¢c aylik doneminde
olugan zarar tutarimn izleyen dineme aktarilmas: miimkiin degildir."

agiklamalan yer almaktadir.

Yukarida yer alan agiklamalar cergevesinde, kaldiragh iglemlerin doviz ve kiymetli
madenler ile Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenecek difer varliklar iizerine yapilmasi
nedeniyle tevkifat matrahinn tespitinde alis ve satis bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras:
kargiliklari baska bir deyisle kur farks dikkate almacaktir.

Bu baglamda, kaldiragh iglemlere iligkin her bir pozisyonun kapama (islem) tarihinde
gecerli olan Tirk Lirasi karsiliklarnin hesaplanmasindan sonra zarar mahsubunun
yapilabilecegi tabiidir.

Bilgi edinilmesini rica ederim.

G e-impaleden
Kaan KASIM

) Basgkan a.
Gelir Idaresi Daire Bagkam
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