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Kiiresel risk istahi pozitif iken icerde jeopolitik riskler ilk
sirada...

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI
Klresel piyasalarda gecen haftaya Fed Baskani Powell’in

aciklamalari damga vururken icerde D. Akdeniz konusundaki
gelismeler yakindan izlendi. Powell'ln Jackson Hole'deki
konusmasinda ortalama enflasyon hedefini ortaya koyan Powell’a

Tiirkiye_2C20 GSYH, Dis Ticaret

piyasa tepkisi pozitif oldu. Bu sabah da pozitif havanin devamini Dengesi

goériyoruz. . Almanya_Agustos TUFE

. Pazartesi ABD _Dallas Fed Imalat Endeksi
Igerde ise ABD tarafindan Cuma gunu Tirkiye aleyhine yapilan Ingiltere_Piyasalar tatil nedeniyle
aciklamalar haftaya damgasini vurdu. Almanya Disisleri Bakani kapali

Turkiye ile iliskilerin gerginlestigini, Tlrkiye'ye yonelik sinirlayisi

onlemlerin EylUl ayinda AB zirvesinde tartisilabilecegini sdyledi. Cin_Caixin imalat PMI

Gelen sert agiklamalar sonrasinda 100 Endeksi, 1094,84 puana Tiirkiye, Euro Bélgesi ve

kadar geri gekilirken kapanis 1100,55’den gercgeklesti. Bu sabah Sah ABD_Imalat PMI _

kiresel piyasalardaki olumlu havanin etkisiyle borsada pozitif ABD_ISM Imalat Endeksi, Insaat
Harcamalari

acilis beklerken 1100-1112 araligini gin igi seyir igin 1080-1125
arahdini ise ve kirithmini haftalik seyir igin takip edecediz

) ) - . - ABD_ADP Ozel Sektér Istihdami,
Bu hafta D. Akdeniz ve Suriye konusundaki gelismeler jeopolitik Carsamba Fabrika Siparisleri, Dayanikli Mal

riskler agisindan takip edilecekken veri akigi agisindan bugln Siparigleri, Bej Kitap
2C20 dénemi GSYH ile dis ticaret dengesi, yarin imalat PMI,

Persembe glint AJustos ay! enflasyon verilerini takip edecegiz.
Japonya, Cin, Euro Bolgesi,

1G20'de %4,5 buylyen Tirkiye ekonomisinin 2GC20°'de %10,7 ABD_Hizmet PMI ) )
daralmasi bekleniyor. Adustos ayi enflasyonunda ise TUFE'de Persembe Tirkiye_Agustos ayl TUFE ve UFE
aylhk %0,85, yilik bazda %11,87 artmasi bekleniyor. Temmuz ABD_Haftalik Issizlik Bagvurular, Dig

Ticaret Dengesi, ISM imalat Dis
sonunda yillik artis %11,76 olarak gergeklesmisti. Endeks

Disarda bu hafta nihai PMI verileri, enflasyon ile ABD’de Cuma

giini Adustos ay! istihdam raporu takip edilecek. Almanya_Fabrika Siparisleri

Cuma ABD_Tarim Digi Istihdam, Issizlik
Orani, Ortalama Saatlik Kazanglar
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Kap Haberleri

. ANACM, SISE, TRKCM, SODA - sirketlerinin Tlrkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. (SISE)
blinyesinde birlesmesi isleminin gortsuldigld genel kurul toplantilarina katilarak olumsuz
oy veren ve bu muhalefetini tutanaga gegirten pay sahiplerinden, 25.02.2020 tarihi dikkate
alinarak belirlenecek olanlar ayrilma hakkina konu pay tutarlarina uygun olarak, Borsa
Istanbul'da islem gdren paylari ile ilgili olarak ayrilma hakki islemleri igin 3-23 Eyliil tarihleri
arasinda basvuruda bulunabilirler. Ayrilma hakki fiyatlari: TRKCM: 3,37TL SODA:6,144 TL
DENCM: 8,852 ANACM: 4,322 TL

. TAVHL - 28 Adustos 2020 tarihinde, 65.000 adet TAV Havalimanlar hissesi 15,80 TL
agirhikh ortalama fiyattan sirket tarafindan geri alinmistir.

. SKBNK- 1,45 - 1,47 TL fiyat araligindan 31.127.043 TL toplam nominal tutarli satis islemi
gergeklestirilmistir. Bu islemle birlikte SEKERBANK T.A.S. sermayesindeki paylari/oy haklari
27.08.2020 tarihi itibariyle %6,437 sinirina ulagsmistir.

Basin Haberleri

¢ Resmi Gazete'de yayimlanan Cumhurbaskani karari ile motor silindir hacmi
araliklar ve ozel tiiketim vergisi matrahlari esas alinarak diizenlemeye gidildi.
Tirkiye'de 1600 cc alti yizde 60 OTV oranina tabi olan otomobillerin neredeyse tamami
(yuzde 99,3'U), 1600 cc Uzeri otomobillerin ise tamami ithal ediliyor. Bu grup otomobillere
uygulanan OTV oranlarinda artisa gidilirken, 1600 cc altinda olup yerli imalatin yogunlastig
alanda da vergisiz satis bedeli 70 bin liradan 85 bin liraya artirilarak yerli treticiye ve yerli
sanayiye destek verilmesi amacglandi. Hibrit otomobiller icin mevcut korelasyon korunarak
bu araclardaki OTV oranlari da esgudimli bir sekilde artirildi. Béylece maliye politikasi
degisikligiyle, yiiksek fiyath ithal otomobillere olan talebin disik OTV oranina tabi
otomobillere yénelmesi, bu kapsamda daha az yiksek fiyatl otomobil ithal edilmesi, yerli
otomobil satisinin artmasi, buna bagli ithalatin miktarinin azalmasi ve kompozisyonunun
degdismesi suretiyle daha az ithalat bedeli 6demesi yoluyla cari acigin azalmasina olumlu
katki vermesi hedeflendi. Ornegin, motor silindir hacmi 1600 cc'yi gecmeyen, OTV matrahi
130 bin lirayr asan otomobiller icin OTV orani yiizde 60'tan yiizde 80'e gikarildi. Motor silindir
hacmi 2000 cc'yi gecen OTV matrahi 170 bin lirayl asmayan elektrikli otomobiller igin
vergi orani ylizde 100'den ylizde 130'a, diderleri igin de ylzde 110'dan ylizde 150'ye
ylkseltildi. (TOASO, Sinirli Pozitif; FROTO, Notr; DOAS, Negatif)

e Kisa gcalisma 6denegi uygulamasinin 2 ay daha uzatilmasini 6ngoren karar Resmi
Gazete'de yayimlandi. Koronavirlis pandemisi nedeniyle 29 Mart tarihinde baslatilan
uygulamada daha 6nce uzatilan slire 31 Agustos'ta sona eriyordu.

e Resmi Gazete'de vyer alan karara gore egitimve O©Odgretim hizmetlerinde
alinan KDV %8'den %1'e indirildi.
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TSi Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki

31 Agustos Pazartesi
10.00 Turkiye 2C20 GSYH, Yillik -10,7% 4,5%
10:00 Turkiye Temmuz Dig Ticaret Dengesi -2,74 mr$ -2,85mr$
15:00 Almanya Agustos TUFE, Yillik 0,1% -0,1%
17:30 ABD Adustos Dallas Fed imalat Endeksi 0,0 -3,0

ingiltere tatil nedeniyle kapali

1 Eylil Sah
02:30 Japonya Temmuz issizlik Orani 3,0% 2,8%
04:45 Cin Agustos Caixin Imalat PMI 52,7 52,8
10:00 Turkiye Adustos imalat PMI - 56,9
10:55 Almanya Adustos imalat PMI, Nihai 53,0 53,0
11:00 Euro Bolgesi Agustos imalat PMI, Nihai 51,7 51,7
12:00 Euro Bolgesi Adustos TUFE, Yillik 0,2% 0,4%
16:45 ABD Adustos Imalat PMI, Nihai - 53,6
17:00 ABD Agustos ISM Imalat Endeksi 54,4 54,2
17:00 ABD Agustos Insaat Harcamalari 1,1% -0,7%

2 Eyliil Carsamba
15:15 ABD Adustos ADP Ozel Sektér Istihdami 900 Bin 167 Bin
17:00 ABD Temmuz Fabrika Siparigleri 5,0% 6,2%
17:00 ABD Temmuz Dayanikl Mal Siparisleri - 11,2%
21:00 ABD Eylil Bej Kitap

3 Eyliil Persembe
03:30 Japonya Adustos Hizmet PMI - 45,4
04:45 (Cin Adustos Caixin Hizmet PMI - 54,1
10:00 Tirkiye Adustos TUFE, Aylik 0,95% 0,58%
10:00 Tirkiye Adustos TUFE, Yillik 11,87% 11,76%
10:00 Tirkiye Adustos UFE, Yillik - 8,3%
10:55 Almanya Adustos Hizmet PMI, Nihai 50,8 50,8
11:00 Euro Bolgesi  Adustos Hizmet PMI, Nihai 50,1 50,1
12:00 Euro Bolgesi Temmuz Perakende Satislar, Aylik 1,7% 5,7%
15:30 ABD Haftalik Issizlik MaasI Basvurulari - 1,0mn
15:30 ABD Temmuz Dis Ticaret Dengesi -52,3mr$ -50,7mr $
16:45 ABD Agustos Hizmet PMI, Nihai - 54,8
17:00 ABD Agustos ISM Hizmet Sektdrid Endeksi 57,1 58,1

4 Eyliil Cuma
09:00 Almanya Temmuz Fabrika Siparisgleri, Ayhk 6,2% 27,9%
15:30 ABD Adustos Tarim Digi Istihdam 1,52 min 1,76 mn
15:30 ABD Adustos Igsizlik Orani 9,9% 10,2%
15:30 ABD Agustos Ortalama Saatlik Kazanglar, Yilhk 4,5% 4,8%
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iC BORC ODEMELERI

ic Bor¢ Odemelerl
Alicilara Gore Dagihim (Milyon %)
Plyasa Kamu @ Toplam Odeme

2020 Y Temmuz Ayi
1.07.2020 1 a 1
8.07.2020 10,465 6,004 16,469
15.07_.2020 954 195 1,149
17.07.2020 119 V] 119
22 07.2020 1,667 444 2,001
29.07.2020 ar2 119 991
TOPLAM 13,968 6,762 20,729

2020 Yih AQustos Ayl
3.08.2020 41 V] 4
5.08.2020 379 32 411
7.08.2020 89 0 89
12.08.2020 12,544 10,565 23,109
19.08.2020 3,228 650 3,878
26.08.2020 370 64 434
26.08.2020 130 0 130
TOPLAM 16,781 11,311 28,092

2020 Yili Eylal Ay

2.09.2020 1,410 402 1,812
4.09.2020 49 0 49
9.09.2020 513 90 603
11.09.2020 70 0 ]
16.09.2020 15,465 3,061 18,526
18.09.2020 a0 a a0
23.09.2020 3,510 255 3,765
30.09.2020 506 142 648
TOPLAM 21,604 3,950 25,554
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar 1) Temmuz 2020 | Agustos 2020(") Eyliil 2020(")
Odemeler 23.3 3.3 30.9
ic Borg Servisi 20.7 28.1 25.6
Anapara 14.9 19.6 15.6
Faiz 538 85 10.0
Dis Borg Servisi 2.6 3.2 5.3
Anapara 04 0.7 0.8
Faiz 2.2 25 4.5
Finansman 23.3 31.3 30.9
Borclanma Disi Kaynaklar @ -3.7 3.3 1.9
Borclanma 27.0 28.0 29.0
Dis Borglanma 0.0 0.0 0.0
ic Borglanma 27.0 28.0 29.0
Piyasadan ihale Yoluyla i¢ Borglanma 245 228 26.3
Kira Sertifikasi 1.0 1.2 1.1
Kamuya Satislar 16 40 16

" Gegicidir.

' Nakit bazii faiz cigi denge, ozellegtirme gelirleri, /B satig gelirleri, TMSF'den sadlanan gelirler, devirlifigarantil
borg geri déniigieri, kasa banka dedisimi ve kur fark! kalemlerini icermektedir.

® Uluslararasi kuruluglardan veya uluslararasi piyasalardan ek finansman saglanmas! durumunda dig borglanma
tutarinda ve borglanma digi kaynaklarda (kasa banka dedisimi) dedisiklik olabilecektir.

" Piyasa kogullarina badil olarak s6z konusu tutar dedisebilecektir.
Temmuz ayinda toplam 20,7 milyar TL'lik ic borg servisine karsihk toplam 27 milyar TL'lik
ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agdustos ayinda toplam 28 1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsihk toplam 28 milyar TL'lik

ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Evlil ayinda toplam 25,6 milyar TL'lik ic barg servisine karsilik toplam 29 milyar TLlik ic
borclanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2020 Y1l Temmuz Ayi lhrag Takvimi

Ihale Tarihi = Valr Tarihi | ltfa Tarihi Senet Tiiri Vadesi lhrag ¥ éntemi
B.07. 2020 8.0V 2020 405202 | Sabit Kuponiu Deviet Takwili 2l I &35 G Thale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
B.07.2020 8.0v.2020 5.05.2027 | Degisken Faidi Deet Tahwl Tl [ 2402 Gin Thale / Yeniden ihrag
B ayda bir kupon ddemeli
7.07. 2020 8.0V 2020 B.07.2022 | Kira Sertifikas) 2%l I T8 Gim Dogrudan Sahs
7.07.2020 8.0v.2020 13.06.2025 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tatnili syl [ 1306 Gim Thale / Yeniden ihrag
B ayda bir kupon ddemeli
200723020 2072020 | 18.01.2073 | Sabit Kuponiu Deviet Tabili ER I 210 G fhale | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemel
21072020 2072020 | 18.08.2021 | Kuponsuz Deviet Tabwili 12 Ay I 342 G ihaie | ik hrag
.07-2020 072020 | 17.07.2024  TLREFe Endeksh Deuist Tabnili 4l I 1456 Gim ihake / ik thrag
3 ayda bir kupon ddemeli

2020 ¥1h Agustos Ay lhrag Takwimi () |

Ilhale Tarihi | Valor Tarihi = ltfa Tarihi Senet Turi Vadesi Ilhrag ¥ éntemi
10,0800 12.08.2020 | 17.07.2024 TLREFe Endeksh Deviet Tabnili 4 ¥il I 1435 Gin fhale | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli
10.08_2020 12.09.2020 | 24.07.2024 | Sabit Kuponiu Deviet Tabnli 4 I 1442 Gin Thale { Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemeli
11.08.2020 12.08. 2020 4052022 | Sabit Kuponiu Deet Tabnli 2% I 8630 Gin fhale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
11.08.2020 12.08.2020 7.08.2024 | Kira Sertifikas 4 I 1456 Gon Dogrudan Sahg
11.08.2020 12.08.2020 | 13.06.2025 TUFE'ye Endekslii Deviet Tahili a¥il I 1771 G fhale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
24 08 2020 29.08.2020 18.01.2023 | Sabit Kuponiu Deviet Tabnili 2 I 875 Gin Thale { Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
26082020 20.08.2020 | 18.08.2021 Hazive Bonosu 12 Ay I 357 G fhale | Yeniden ihrag
25,08 2020 29.08. 2020 5.05.2027 Deﬁqkm Faizli Diesdet Tahnl T ¥il ! 2443 Gin fhale | Yeniden ibwasg
§ ayda bir kupon ddemeli
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 ¥ils Eyliil Ay lhrag Takvimi (')
Ilhale Tarihi | Valor Tarihi | lifa Tarihi Senet Tiiri Vadesi lhrag Yéntemi
14.00.2020 10.09.2020 | 4.05.2022 | Sabit Kuponiu Dieset Tabnil 2l ! 595 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
14.00.2020 16.09.2020 = 5.05.2037  Defigken Faizli Deviet Tahl 7Yl ! 472 Gin ihake | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
15.00.2020 18.09.2020 | 17.07.2024 TLREF= Endeksl Devet Tahwl 4 il ! 1400 Gin ihake | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
16.08.2020 18.09.2020 | 10.09.2025 TL_.FE'pE Endeksl Kira Serfifkas 5l {1820 Gin Dogrudan Sahg
15.00.2020 10.09.2020 | 11.02.2026 | Sabit Kuponiu Dieset Tabnil 5l ! 1974 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
& ayda bir kupon Gdemel
22002020 | 23.09.2020 | 18.09.2021 |Hazine Bonosu 11 Ay ! 328 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
22002020 | 23002020 | 18.08.2025 TUFE'ye Endeksl Deset Tahul 5¥il ! 1728 Gin ihake | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon Sdemel

(IZ030 pi AQustos ve Evill! avanna Wk Mg sakviml gegic! olup pdass kogufanng po pinosfenstiiecoiti
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Merkez Bankalarinin 2020 Yih Para Politikasi Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran | 9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

15 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinrm aracini alma veya satma yonunde vyatinmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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