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Kiiresel risk istahi zayif...

Klresel piyasalarda artan vaka sayisi ile pandemide ikinci dalgaya
ybnelik artan kaygilar risk istahini olumsuz etkilemeye devam
ediyor. ABD'nin AB ve Ingiltere’den ithal ettigi 3,1 milyar dolarlk
artine tarife koymayi planladigina yonelik agiklamanin ticaret
savagl ile ilgili endiseleri artirmasi da satiglarin derinlesmesinde

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

Tiirkiye_ Ekonomik Glven Endeksi,

etkili oldu. Carsamba ginini %2,5'in Uzerinde kayipla BDDK Mayis Bankacilik Sektéri

tamamlayan ABD endeksleri Persembe ginkid toparlanma Sonuglan

sonrasinda Cuma giiniini de %?2,5 civarinda kayipla tamamladi. Pazartesi Euro Bolgesi_Ekonomik Given

Bu sabah ise vadeli islemlerde kayiplar %0,3 sinirlh oranda devam ll?\anDeksI;ekleyen Konut Satislari

ediyor. Nikkei'de %2,3’lUk kayip varken Sangay’'da %.0,76'lik Dallas Fed imalat Endeksi '

kayip s6zkonusu.

Klresel piyasalarda bu hafta ABD’de Persembe glini agiklanacak Japonya_Sanayi Uretimi

Haziran ay! istihdam raporu takip edilecek. Cuma ginu ABD Sal Ci_n_I_maIat ve_Hizmet PMI _

piyasalari kapal oldugu igin istihdam raporu Persembe ginii Turkiye_Dis Ticaret Dengesi

aciklanacak. Gegen ay dusus beklentisine karsilik 2,5 milyon kisi ABD_Chicago PMI ve Tuketici Guveni

artarak piyasalan sasirtan tarim disi istihdamin Haziran'da 3

milyon artmasi bekleniyor. Japonya, Cin, Tiirkiye, Euro
Bolgesi_Imalat PMI

TCMB gegen hafta 25 baz puanlik indirim beklentisine karsilik Carsamba ABD_ADP Ozel Sektér istihdami,

enflasyondaki yukari yonla riskleri dikkate alarak faizi %8,25'de Ingaat Harcamalari, ISM Imalat

sabit tuttu. Bu da TCMB'nin faiz indiriminde sona geldigi seklinde Endeksi, FOMC Toplanti Tutanaklar

yorumlandi. TCMB'nin bu karari sonrasinda bu hafta icerde Cuma

gunt aciklanacak Halziran ayl enflasyon verileri yakindan Tiirkiye_TCMB PPK Toplanti

izlenecek. Cekirdek TL}FE’nin seyri beklentiler agisindan kritik Persembe Tutanakla_rl o

o6nemde. Haziran'da TUFE’de aylik %0,60, yillik bazda %12,02 ABD_Haziran ayi Istihdam Raporu,

artis bekleniyor. Mayista aylik bazda %1,36 oraninda artan Fabrika Siparigleri

TUFE'de yillik artis %10,94'den %11,39'a gikmisti.

Klresel piyasalardaki satislara karsilik pozitif ayrisma ile Cuma Cuma Z;'g‘l‘{(eu—rg?j';a;u:é' r-]reUdFeii\;l?eUtZE”

gunind %0,46°lik primle kapatan 100 Endeksi’‘nde saticili yatay
acihis beklerken 114.000 lzerinde kapanisi tepki agisindan pozitif
olarak dederlendiriyoruz. Tepkinin gliclenmesi iginse 115.000
yukari kinlmali. Kirilmasi halinde 116.000 direnci hedeflenebilir.
Asadida ise 113.400 destedini stop-loss olarak takip edecediz.
113.400 altinda 112-111.000 destekleri glindeme gelebilir.
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Kap Haberleri

e Federal-Mogul izmit Piston (FMIZP, Simirh Negatif) Kocaeli Izmit ilgesindeki
fabrikasinin Uretim faaliyetlerine ara verme siresini 13 Temmuz 2020 tarihine kadar
uzattigini bildirdi. Kocaeli Arslanbey ilgesindeki fabrikanin Uretimin faaliyetlerine devam
ettigi belirtildi.

¢ Otokar Otomotiv Ve Savunma Sanayi (OTKAR, Olumlu) Glrcistan Belediye Kalkinma
Fonu ile 175 adet otobis ve bu otobUslerin yedek parca ve egitimlerini kapsayan yaklasik
18,7 milyon Euro tutarinda bir ihracat s6zlesmesi imzaladigini bildirdi. S6z konusu siparis
ile ilgili teslimatlarin bu vyil baslayip partiler halinde 2021 yii Mart ayina kadar
tamamlanmasi planlanmaktadir.

e Celik Halat (CELHA) ABD Ticaret Bakanhgi, Uluslararasi Ticaret Idaresi tarafindan,
tilkemizin de iginde bulundugu 15 ilkeye acilmis olan, "Ongermeli Beton Demeti" ithalatina
yonelik "Anti Damping ve Sulbvansiyon" incelemesinde, Tirkiye'den ABD'ye en fazla
"Ongermeli Beton Demeti" ihracati yapan ilk iki sirket arasinda olmasi sebebiyle, mezkur
incelemede muhatap sirketlerden bir tanesi olarak segildigini 6grendigini bildirdi.

¢ Verusa Holding (VERUS) %100 oraninda bagh ortaklhidi olan Standard Boksit Isletmeleri
A.S.'nin sahip oldugu 23 adet maden ruhsatindan biri olan Tokat ili Erbaa Ilcesi'ndeki bakir
maden sahasinda yapilan 6n incelemeler neticesinde elde edilen numunelerle ilgili gelen
analiz sonuglarina goére, sz konusu maden sahasinda tonda 3,95 - 12,54 gram araliginda
altin madeni cevheri tespit edildigini bildirdi.

o 1Info Yatinm Menkul Degerler (INFO) sirket dzkaynak yapisinin giglendirilmesi
amaciyla 33.800.000 TL olan g¢ikarilmis sermayesinin %195,85798 oraninda bedelli olarak
100.000.000 TL'ye gikarilmasina karar verildigini bildirdi.

o Aksa Akrilik Kimya Sanayii (AKSA, Pozitif) 26 Haziran 2020 tarihinden itibaren tretim
kapasitesini kademeli olarak normal sektor ortalamalarina kadar artiracagini bildirdi. Nisan
ayinda baslayan kisa calisma programinin sonlandirilacagi belirtildi.

e Vestel Elektronik (VESTL) paylarinda 26.06.2020 tarihinde 15,88 TL fiyattan Zorlu
Holding tarafindan 1.300.000 LOT satis isleminin gerceklestirildigi bildirildi.
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

TSi Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
29 Haziran Pazartesi
02:50 Japonya Mayis Perakende Satislar - -13,9
10:00 Turkiye Haziran Ekonomik Gliven Endeksi - 61,7
12:00  Euro Bolgesi Haziran Ekonomik Glven Endeksi - -67,5
14:00 Turkiye Mayis BDDK Bankacilik Sektérld Sonuglari
15:00 Almanya Haziran TUFE, Yillik 0,60% 0,60%
17:00 ABD Mayis Bekleyen Konut Satislari, Yillik - -21,50%
17:30 ABD Haziran Dallas Fed imalat Endeksi - -49,2
30 Haziran Sah
02:50 Japonya Mayis Sanayi Uretimi, Yillik -5,10% -9,80%
04:00 GCin Haziran imalat PMI 51,0 50,6
04:00 GCin Haziran Hizmet PMI - 53,6
09:00 Ingiltere 1G20 GSYH, Yiliklandiriimig - -2,00%
10:00 Turkiye Mayis Dis Ticaret Dengesi - -4,5mr $
12:00  Euro Bolgesi Haziran TUFE, Yillik - 0,10%
16:45 ABD Haziran Chicago PMI 42,0 32,3
17:00 ABD Haziran CB Tlketici Glveni 90,0 86,6
1 Temmuz Carsamba
03:30 Japonya Haziran imalat PMI - 37,8
04:45 Cin Haziran Caixin Imalat PMI 50,8 50,7
10:00  Turkiye Haziran imalat PMI - 40,9
10:55 Almanya Haziran imalat PMI - 44,6
11:00  Euro Bolgesi Haziran imalat PMI - 46,9
17:00 ABD Haziran ADP Ozel Sektor Istihdami 2,45 mn -2,76 mn
17:00 ABD Haziran insaat Harcamalari, Aylik - -2,9%
17:00 ABD Haziran ISM imalat Sanayi Endeksi 48,5 43,1
21:00 ABD Haziran Fed FOMC Toplanti Tutanaklari
2 Temmuz Persembe
14:00 Turkiye Haziran TCMB PPK Toplanti Ozeti
14:30  Turkiye Haftalik Para ve Menkul Kiymet Istatistikleri
15:30 ABD Haziran Tarim Digi istihdam 3 mn 2,5 mn
15:30 ABD Haziran Igsizlik Orani 12,03% 13,3%
15:30 ABD Haziran Ortalama Saatlik Kazanglar, Aylik -0,2% -1,0%
17:00 ABD Mayis Fabrika Siparisleri, Ayhk +7,0% -13,0%
3 Temmuz Cuma
10:00 Turkiye Haziran TUFE, Aylik 0,60% 1,36%
10:00 Turkiye Haziran TUFE, Yillik 12,02% 11,39%
10:00 Turkiye Haziran UFE, Yilhk - 5,53%
10:55 Almanya Haziran Hizmet PMI - 45,8
11:00  Euro Bolgesi Haziran Hizmet PMI - 47,3

ABD Kurtulus Glni nedeniyle tatil
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iC BORC ODEMELERI

i¢ Borg Odemeleri '
Alicilara Gére Dagilim (Milyon %)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2020 Y1l Haziran Ayl
10.06.2020 8.430 2.281 10.711
17.06.2020 1.060 84 1.145
19.06.2020 101 1 101
22062020 B 0 65
24.06.2020 ar 0 3
TOPLAM 10.027 2.366 12.393

2020 Yili Temmuz Ay
1.07.2020 1 0 1
8.07.2020 10.465 6.004 16.469
15.07.2020 954 195 1.149
17.07.2020 121 0 121
22.07.2020 1.371 436 1.807
29.07.2020 885 120 1.005
TOPLAM 13.797 6.755 20.552

2020 Yih Agustos Ayl
3.08.2020 41 0 41
5.08.2020 arg a2 411
7.08.2020 S0 0 90
12.08.2020 12.544 10.565 23.109
19.08.2020 3.228 650 J.878
26.08.2020 369 B4 433
28.08.2020 132 0 132
TOPLAM 16.783 11.311 28.094
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar ) Haziran 2020 |Temmuz 2020{")| Agustos 2020(*)
Odemeler 29,1 23,2 .4
I Borg Servisi 12.4 20,6 28,1
Anapara 7.9 14,9 19,6
Faiz 45 57 8,5
s Borg Servisi 16,7 2,6 3.3
Anapara 15,1 04 0,7
Faiz 1,7 2.3 25
Finansman 24,1 23,2 3,4
Borglanma Dig Kaynaklar @) 2,1 -3,8 3.4
Borglanma 27,0 27,0 28,0
Dhg Borglanma ) 0,0 0,0 0,0
I¢ Borglanma 27,0 27,0 28,0
Pivasadan Ihale Yoluyla k Borglanma 259 24.0 23,3
Kira Sertifikasi 0,0 15 1.4
Kamuya Satislar 1,2 1,6 3.3

" Gegicidir,

) Nakit bazl faiz di s1 denge, dzellegtime gelideri, 2B safry gelider, TMSFden sagianan gelirler, devinligarantili
borg gen dindglen, kasa banka degigimi ve kur farki kalemierini igemek fedir.

Bl Wustararas: kuruluglandan veya wuslararas) piyasalardan ek finansman saglanmas! durumunds dig borglanma
tutarnda ve borglanma digl kaynaklarda (kasa banka dedigimi) degisik ik olabilecektir

® Piyasa kogullanna bagh olarak sdz konusu tutar degigebilecektin

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar TLlik
i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TUik ic borg servisine karsilk toplam 27 milyar TL'Tk
i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TLlik i¢ bore servisine karsilik toplam 28 milyar TL'lik
i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yih Haziran Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi  Valér Tarihi = Hfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

8062020 | 10062000 | 4052022 | Sabit Kuponlu Deset Tahli 2yl f 683 Gin ihale / Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemedi

9052020 | 10062020 | 0062021  Kuponsuz Dedet Tamdi 124y § 384 Gin ihale / Yeniden ihrag

0052020 | 10.06.2020 | 5052027 | Degisken Faizli Devet Tahuli TYl O f 2520 Gin Ihale / Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon Sdemedi

18062020 | 17.06.2020 | 0122020  Hazine Bonosu Ay f 175 Gin ihale / Yeniden ihrag

15052020 | 17.06.2020  21.06.2023 TLREFe Endeksk Dedet Tahli 3yl f 1088 Gin Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemedi

Z306.2000 | 24.06.2070 | 18.01.2023 |Sabit Kuponlu Desiet Tabnli ivil  f 838 Gin ihale / Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon ddemedi

3062000 | 24.06.2070 | 18.06.2025 |TUFE'ye Endeksli Deust Tali 5 il i 1820 Gin hhale | Ik rag
4§ ayda bir kupon ddemedi

2020 Yili Temmuz Ay ihrag Takvimi (1)

ihale Tarihi  Valér Tarihi = Hfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
.07 2020 B.O7.2000 | 4062022  Sabit Kuponlu Desst Tabuili 2¥il § 685 Gin ihale | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemedi
.07 2020 BO7.2020 | 5052027  Dedisken Faizli Dedet Taili TVl § 24082 Gin ihale / Yeniden ihrag
G @yda bir kupon Sdemedi
7.07 2020 B.OT2000 | 1B.08.2021 Kuponsuz Deuet Tahdi 134y 7 406 Gin hhale | Ik rag
7072020 BOT2020 | GO7.2022 | Kia Sedifikas 2¥il T8 Gin Dojrudan Satis
HOT2000 | 22072090 | 0422070  Hazine Bonosu Ay /140 Gin ihale  Yeniden ihrag
2072000 | 22072020 | 1B.01.2023  Sabit Kuponlu Desdet Tahili avil  f @0 Gin ihale / Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon ddemedi
HO72000 | 22072000 | 18.06.2025 |TUFE'ye Endekslhi Deust Tali ¥l § 1792 Gin ihale  Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon ddemedi
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yil Agustos fy ihrag Talkvimi 1) |
ihale Tarihi = Valr Tarihi Hfa Tarihi Senet Tirii Vadesi ihrag Yontemi
10.08.2020 | 12.08.2020 | 18.08.2021 |Kuponsuz Dedet Tahdi 124y [ 31 Gin inale  ‘Yeniden ihrag
10082020 | 12082020 | 7.08.2024 TLREFe Endeksh Deuet Tahli 4Yd | 1456 Gin ihalle / ik irag
3 ayda bir kupon ddemedi
11082020 | 12032020 | 4062020  Sabit Kuponlu Desst Tahuili 2¥d /830 Gin Ihale [ Yeniden ihrag
£ ayda bir kupon ddemedi
11082020 | 12.08.2020 | 18.06.2025 | TUFE'ye Encekshi Devet Tahli 5Yd /7 1771 Gin inale  ‘Yeniden ihrag
i ayda bir kupon Sdemedi
25082000 | 2M.08.2020 | 4082027 | Kim Serifikas) 2vd /T Gin Dojrudan Satis
25082000 | 26.08.2020 | 18.01.2023  Sabit Kuponlu Desist Tanili 2¥l ] B8 Gin Ihale I Yeniden ihrag
£ ayda bir kupon ddemedi
250852000 | 20.08.2020 | 5.05.2027 Defigken Faizli Devet Tali TYl | 2443 Gin inale  ‘Yeniden ihrag
£ ayda bir kupon ddemedi

[TI2020 yiv Temmuz ve AJUsios ayanma (itgkin ifrag @iofmd gepicl ofiup pirsa kogullanng gire pdnceiienetiecekir.
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Merkez Bankalarinin 2020 Yili Para Politikas1 Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran |9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

19 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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