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Risk istahi pozitif... .. .. .
HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

Klresel piyasalarda risk istahi pozitif. ABD’de tesvik

paketinin yarin goristlecedine iliskin haber akisi risk

istahini olumlu etkilemis durumda. ABD vadelilerinde bu Pazartesi

sabah %.0,6'nin lzerinde ylkselis var. Bu sabah Cin‘de

beklentinin altinda kalan bliyiime verisine karsilik Eylil ayi

sanayi Uretimi ve perakende satislar verisinin beklentilerin Almanya_UFE )

izerinde artis gostermesi bliylime beklentilerini olumlu Sah ABD_Konut Satiglari, Insaat
. . Izinleri

etkilemis durumda.

ABD_Fed Baskani Powell ve IMF
Baskani’nin konusmasi

Icerde de yeni rezerv beklentisi ve yeni tesvik paketinin .. ..

Meclis’ I la risk istahi gegen hafta artti Carsamba Ingiltere_TUFE
eclis’e sunulmasiy S geg . ABD_UFE, Bej Kitap

Kurumlar vergisinde 5 puana kadar indirim yetkisinin

Cumhurbaskani'na verilmesinin yeni tesvik paketinde yer

almasi Cuma gini borsada alimlan giglendirdi. 100 ‘.:'-(lgll\-/lll(?,“;iT(Tgketl‘lgl Gluvten Endeksi,
., o aiz Toplantisi

Endeksi'nde 1193,83 seviyesi gorulirken kapanis 1192,73 ABD_ Haftalik issizlik

puandan gergeklesti. TCMB'nin piyasalarin beklentilerini Bagvurulari, CB Oncii Endeks,

karsilayacak bir faiz artirnmina gitmesi durumunda banka Persembe | Konut Satislari, Kansas Imalat

hisseleri énderliginde yiikselisin devam edecedini tahmin Endeksi

TAVHL, TKFEN ve EREGL 3C20

ediyoruz aksi halde realizasyonlar gdrebiliriz. ABD segim Finansal Sonuclari

sonuglarina iliskin beklentilerin ve jeopolitik risklerin

6nemli rol oynamasini bekliyoruz. Almanya Basbakani'nin

Cuma gunku sert agiklamalar sonrasindaki gelismeler bu .

hafta yakindan izlenecek. Tlrkiye'nin Orug Reis arastirma Cuma -:E?legngi?llgg;ig,nlilesglhlll\;law:tnya’
gemisini tekrar bdlgeye gbéndermesini elestiren Merkel, imalat ve Imalat Disi PMI

bunu gok ziici ve gereksiz buldugunu, bunun gerginlikleri

dustirmek yerine daha da artirdigini Ankara'nin "kiskirtici

adimlar" atmaktan kaginmasi gerektigini savunmustu.

icerde haftanin en énemli giindem maddesi TCMB'nin
Persembe glinki PPK toplantisi. TCMB'nin bu toplantida
200 baz puanhk artirm yapmasi bekleniyor. Gecelik
agirliklandinlmis  fonlama faizinin  %12,26'ya  kadar
ciktigini goz 6nline aldigimizda 200 baz puanin altinda bir
artinmin TL agisindan yararl olmayacagini disiniyoruz.

Yurt disinda bugin Fed baskani ve IMF baskaninin
konusmalarini yarin ABD konut verileri, Cuma gunu
kiiresel ekonomilerde agiklanacak Markit imalat ve imalat
Disi PMI verileri 6ne gikiyor.
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Kap Haberleri

¢ Halkbank, Tiirkiye Sigorta (HALKB, N6tr; TURSG, Nétr): Kamu bankalarinin kontroliinde
bulunan sigorta sirketlerinin tek bir gati altinda birlesmesi kapsaminda Halkbank'in istiraki
olan Tirk P ve I Sigorta A.S.'nin sermayesindeki %16,6667 oranindaki Banka hisselerinin
de Tlrkiye Sigorta A.S.'ye satis yoluyla devrine iliskin Banka Yonetim Kurulu tarafindan
karar alindigini bildirdi.

¢ Kardemir (KRDMD, KRDMB, KRDMA; Pozitif) TCDD'nin 16/07/2020 tarihinde acmis
oldugu uluslararasi ray tedariki ihalesini kazandigini acikladi. Bu kapsamda yapilan tedarik
anlasmasiyla, 30.950 ton ray satisi gerceklestirilecek olup teslimati 195 giinlik sire icinde
yapilacak.

e Kartonsan (KARTN, Pozitif) 2.837.014 TL cikarilmis sermayesinin %2543,6244 oraninda
bedelsiz artirilarak 75.000.000 TL'ye gikarilmasina karar verildigini acikladi.

e Katmerciler (KATMR, N6tr) bagh ortakligi Gimkat Arag Ustii Ekipman San. ve Tic. AS.'nin
16.10.2020 tarihli Olagan Ustii Genel Kurul Toplantisi yapildi§ini sirket sermayesinin 2,5
mn TL'den 5mn TL'ye arttinlmasina, artinrma konu tutar 2,5 mn TL'nin gegmis vil
karlarindan karsilanmasina, bu kapsamda sirket ana sdzlesmesinin "Sermaye ve Pay
Senetleri" baslikl 6. maddesinin tadil edilmesine oybirlidi ile karar verildigi duyurdu.

¢ Oyak Cimento (OYAKC, Notr) stratejik planlar ve cgimento sektoriindeki hedefleri
dogrultusunda sirket'in %100 oraninda istirak ettigi OYAK Beton Sanayi ve Ticaret A.S. ile
Sirket catisi altinda birlesmesi niyetiyle gorismelere baslanmasina karar verildigini acikladi.
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HAFTALIK VERI TAKViIMi

Tsi Ulke Donem  Veri Beklenti Onceki
19 Ekim Pazartesi
05:00 GCin 3G20 GSYH, Yillik 5,5% 3,2%
05:00 GCin Eyll Sanayi Uretimi 5,8% 5,6%
05:00 Cin Eylul Perakende Satislar 1,7% 0,5%
15:00 ABD Fed Baskani Powell'in Konusmasi
20 Ekim Sah
09.00 Almanya Eyll UFE, Yilhk - -1,2%
15:30 ABD Eyldl Konut Baslangiglari 1,45mn 1,42mn
15:30 ABD Eylal insaat izinleri 1,52mn 1,48mn
21 Ekim Carsamba
09:00 Ingiltere Eylil TUFE, Yillik 0,4% 0,2%
15:30 ABD Eylul UFE, Ayhk 0,2% 0,3%
21:00 ABD Bej Kitap
22 Ekim Persembe
08:30 Japonya Eylil Blylk Magaza Satislari - -29,1%
09:00 Almanya Ekim GfK Tuketici Guveni - -1,6
10:00 Turkiye Ekim Tlketici Gliven Endeksi - 82,0
14:00 Tarkiye Ekim TCMB PPK Faiz Karari, Haftalik Repo 12,25% 10,25%
15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari - 898Bin
17:00 ABD Eylul CB Oncii Endeks 0,8% 1,2%
17:00 ABD Ekim 2. El Konut Satiglari 6,2mn 6,0mn
18:00 ABD Ekim Kansas City imalat Endeksi - 11,0

EREGL, TAVHL ve TKFEN 3C20 Finansal Sonuglari
23 Ekim Cuma

03:30 Japonya Ekim Markit imalat PMI - 47,7
03:30 Japonya Ekim Markit imalat Digi PMI - 46,9
10:30 Almanya Ekim Markit Imalat PMI 54,0 56,4
10:30 Almanya Ekim Markit imalat Disi PMI 49,5 50,6
11:00 Euro Bolgesi Ekim Markit Imalat PMI 53,1 53,7
11:00 Euro Bolgesi Ekim Markit imalat Disi PMI 47,5 48,0
16:45 ABD Ekim Markit imalat PMI 53,4 53,2
16:45 ABD Ekim Markit imalat Disi PMI 54,6 54,6

ARCLK 3C20 Finansal Sonucu
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iC BORC ODEMELERI

i¢ Borg Odemeleri
Alicilara Goére Dagilim (Milyon %)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2020 Yih Eyldl Awi
2.09.2020 1.410 402 1.812
4.09.2020 59 0 59
5.09.2020 513 a0 &803
11.09.2020 a0 0 80
16.09.2020 15.480 3.061 18.541
18.09.2020 96 0 26
23.09.2020 3.573 295 3.828
30.09.2020 h22 142 664
TOPLAM 21.733 2.950 25.683

2020 Y1l Ekim Awi
7.10.2020 17.792 1.647 19.439
9.10.2020 7.426 0 7.426
14.10.2020 111 0 111
16.10.2020 ] 0 55
21.10.2020 3.860 1.626 5.486
26.10.2020 6.387 131 6.518
30.10.2020 4 915 0 4915
TOPLAM 40.545 3.404 43.949

2020 Yih Kasim Ayl
4.11.2020 841 113 954
11.11.2020 16.514 6.782 23.295
13.11.2020 48 0 48
18.11.2020 1.867 2.2594 4.160
27.11.2020 348 0 348
TOPLAM 19.617 9.189 28.806
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar &) Eviiil 2020 Ekim 2020(") Kasim 2020(")
Odemeler 31,5 48,0 32,8
ic Borg Servisi 25,7 43,9 28,8
Anapara 15,6 36.0 23,2
Faiz 10,1 8,0 56
Dis Borg Servisi 5.8 4,0 4,0
Anapara 0,9 0,9 1.4
Faiz 4,9 3.1 26
Finansman 31,5 48,0 32,8
Borglanma Disi Kaynaklar @ 21,5 26,0 17.8
Borglanma 10,0 22,0 15,0
Dis Borglanma 0,0 0,0 0.0
i¢c Borglanma 10,0 22,0 15,0
Piyasadan Ihale Yoluyla ic Borglanma 73 20,9 1,7
Kira Sertifikasi ¢! 1.1 0.0 24
Kamuya Satislar 16 1.1 0,9

" Gegicidir

%) Nakit bazii faiz digi denge, dzellestirme gelirieri, 2/B satis gelirleri, TMSF'den saglanan gelirler, devirli/garantili
borg geri dénisler, kasa banka dedisimi ve kur fark! kalemlenini icemmektedir.

&) Uluslararast kuruluglardan veya uluslararasi piyasalardan ek finansman sadlanmasi durumunda dis borglanma
tutaninda ve borglanma dig! kaynaklarda (kasa banka dedisimi) degigiklik olabilecektir.

 pivasa kogullarina badii olarak s6z konusu futar dedisebilecek fir.

Eylal ayinda toplam 25,7 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 10 milyar TL'lik i¢

borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ekim ayinda toplam 43,9 milyar TL'lik ic bor¢ servisine karsilik toplam 22 milyar TLlik ic

borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Kasim ayinda toplam 28 8 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 15 milyar TLlik ig

borclanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yih Eyiiil Ay ihrag Takvimi
ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tird Vadesi ihrag Yontemi

14.09.2020 16.09.2020 5.05.2027 | Dedigken Faizli Devet Tahwili 7Y ! 2422 Gin ihale / Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemeli

15.09.2020 16.09.2020 4.05.2022 | Sabit Kupenlu Devet Tahwli 2Yi {595 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

15.09.2020 16.09.2020 17.07.2024 | TLREFe Endeksli Devet Tahil 41 {1400 Gin Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

22.09.2020 23.09.2020 | 17.09.2025 TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi 5 Yl ! 1820 Gin Dodrudan Satis

22.09.2020 23.09.2020 11.02.2026 | Sabit Kuponlu Deviet Tahwili 5 ! 1967 Gun Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

2020 Yil Ekim Ay ihrag Takvimi ()
ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tird Vadesi ihrag Yontemi
5.10.2020 7.10.2020 5.05.2027 | Dedisken Faizli Devet Tahwili 7l { 2401 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

6.10.2020 7.10.2020 18.06.2025 TUFEYye Endeksli Devet Tahvili 5 {1715 Gin Ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

6.10.2020 7.10.2020 1.10.2025 | Sahit Kupenlu Devet Tahwli 5 { 1820 Gin ihale / ilk ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

20.10.2020 21.10.2020 4.05.2022 | Sabit Kupenlu Devet Tahwli 2Yi !/ 560 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

20.10.2020 21.10.2020 15.10.2025 | TLREF'e Endeksli Deviet Tahvili 5 il { 1820 Gin ihale / ilk ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yil Kasim Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi Valér Tarihi| itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yéntemi

9.11.2020 11.11.2020 9.11.2022 | Sabit Kuponlu Dewet Tahwli 2l {728 Gian ihale / Ik ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

10.11.2020 11.11.2020 9.11.2022  Kira Sertifikasi 2l {726 Gin Dodrudan Satis

10.11.2020 11.11.2020 15.10.2025 | TLREF'e Endeksli Deviet Tahwili 5l {1799 Gin ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

10.11.2020 11.11.2020 1.10.2025 | Sabit Kuponlu Dewvet Tahli 5l { 1785 Gin ihale 1 Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

17.11.2020 18.11.2020 10.11.2027 | Degigken Faizli Deviet Tahwili 7l [ 2548 Gin ihale / Ik ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

17.11.2020 18.11.2020 6.11.2030 Sabit Kuponlu Dewvet Tahli 10 il { 3640 Gin ihale / ik ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

(") 2020 yalr Ekim ve Kazim aytanna iligkin ibrag takvimi gegici olup piyasa kogullanng gore guncellensbilecekir.
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Merkez Bankalarinin 2020 Yih Para Politikasi Toplanma Tarihleri

|ABD-Fed Tiirkiye-TCMB  Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BO)J

Ocak
Subat
Mart
Nisan
Mayis
Haziran
Temmuz
Agustos
Eylul
Ekim
Kasim
Aralik

28-29

17-18
28-29

9-10
28-29

15-16

4-5
15-16

16
19
19
22
21
25
23
20
24
22
19
24

23 30 20-21

12 26 18-19

30 27-28
7

4 18 15-16

16 21-22
6

10 17 16-17

29 28-29
5

10 17 17-18

16 Ocak 2020
19 Subat 2020
19 Mart 2020
22 Nisan 2020
21 Mayis 2020
25 Haziran 2020
23 Temmuz 2020
20 Agustos 2020
24 Eylil 2020
22 Ekim 2020
19 Kasim 2020
24 Aralik 2020
21 Ocak 2021
18 Subat 2021

18 Mart 2021

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

23 Ocak 2020
26 Subat 2020
26 Mart 2020
30 Nisan 2020

1 Haziran 2020
2 Temmuz 2020
29 Temmuz 2020
27 Agustos 2020
1 Ekim 2020

28 Ekim 2020

26 Kasim 2020
31 Aralik 2020
28 Ocak 2021

25 Subat 2021

25 Mart 2021

30 Ocak 2020
30 Nisan 2020
29 Mayis 2020
29 Temmuz 2020
28 Ekim 2020
27 Kasim 2020

28 Ocak 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve gtvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirnm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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