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Kiiresel piyasalarda risk istahi bu sabah pozitif...

Gegen hafta koronavirlste ikinci dalgaya yodnelik artan endiseler
ve ekonomik toparlanmaya yonelik kaygilarla azalan risk istahi bu ~ HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI
haftanin basinda ylkselen emtia fiyatlarinin da etkisiyle artmis
durumda. Brent petrol 33 dolarin (zerine cikarken negatif
faizlerin konusulmaya baslanmasiyla ons altinda 1764 dolar

gérilmis durumda. ABD ve Almanya vadelilerinde bu sabah Japonya_1C20 GSYH
%1'in tizerinde primler var Pazartesi Tiirkiye_TCMB Genel Kurul
' Toplantisi

Coronavirlis asisinin zamanlamasina badgl olarak ABD'nin
ekonomik toparlanmasinin 2021 yihnin  sonuna kadar

. .. Japonya_Sanayi Uretimi
uzayabilecegi konusunda uyari yapan Fed Baskani Powell’in

Euro Bolgesi ve Almanya_ZEW

Carsamba ve Persembe glinl yapacadi sunumlar ile yarin Hazine Beklenti Anketi )

Bakani Mnuchin ile yapacadi agiklama takip edilecek. Sal ABD_Konut Baslangiglari, Insaat
Izinleri

Veri akisl agisindan bu hafta yurt disinda Avrupa ve ABD’de Mayis Tiirkiye_Piyasalar 19 Mayis

ay! Imalat ve Hizmet PMI ile konut verileri 6éne ¢ikarken icerde Atatlrk’d Anma, Genglik ve Spor

TCMB'nin Persembe glinkl faiz karari 6ne gikiyor. PPK toplantisi Bayrami nedeniyle kapali

disinda TCMB’nin swap anlasmalariyla ilgili gérismelerinden bu Tiirkiye_Tiketici Glveni, Konut

hafta sonug cikip cikmayacadi veri akisinda ise tliketici gliveni, Fiyat Endeksi

reel kesim giliven endeksi ve KKO takip edilecek. Carsamba Euro Bolgesi_Tuketici Glveni
ABD_FOMC Toplanti Tutanaklari, Fed

Piyasa, TCMB'nin Persembe giinki PPK toplantisinda politika faizi Baskani Powell'n Sunumu

olan haftalik repo faizini %8,75’den 50 baz puan indirimle

%38,25'e gekmesi bekleniyor. Son Enflasyon Raporu’nda bu yil ingiltere_imalat ve Hizmet PMI

sonu enflasyon beklentisini %8,2'den %7,4'e indiren TCMB'nin biz Tiirkiye_TCMB Faiz Toplantisi
de bu ayki toplantisinda 50 baz puanlik indirime gidecegdini tahmin ABD_Haftalik Issizlik Basvurulari,
. Persembe . : T
ediyoruz. Philly Fed Imalat Endeksi, Imalat ve
. Hizmet PMI ve 2.El Konut Satiglari,
Gegen hafta Ingiltere ve Japonya ile yeni swap anlasmalarinin Powell'ln Sunumu

yaninda Cin ve Katar ile de swap anlasmalarini devam
ettirecegine dair Reut.ers. d? yaylmlan.an haber sonrasinda Japonya_TUFE
USD/TL'de 6,90" test edilmisti. Bu sabah ise 6,90 altina yerlesme Tiirkiye_Reel Kesim Giiven Endeksi

bir kur gbériyoruz. 6,90 altinda kalinmasi halinde 6,80 Cuma KKO, Yabanci Ziyaretgi Sayisi

hedeflenebilir. Almanya ve Euro Bélgesi_imalat
ve Hizmet PMI

BIST100 Endeksi ise gegen hafta kiiresel piyasalara nazaran daha

iyi bir hafta gegirdi. Endekste 99.200 Uzerinde kapanis pozitif
olup, kiresel piyasalardaki olumlu havanin da etkisiyle 100.000
Uzerinde acilis bekliyoruz. 100.500 Uzerine yerlesmede 101.500-
102.000 hedef olarak izlenebilir.
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Kap Haberleri

¢ Halk Bankasi’'nda (HALKB, Pozitif) sermaye artirnmi kapsaminda ihrag edilecek 1,2
milyar lira nominal dederli paylarinin Tlrkiye Varlik Fonu'na TSP kapsaminda satisi 20
Mayis'ta pay basina 5,72 liradan gergeklestirilecek. Banka paylari Cuma ginint 5,37'den
kapatmisti.

¢ Vakifbank'in (VAKBN, Pozitif) sermaye artirnrmi kapsaminda ihra¢ edilecek 1,4 milyar
lira nominal dederli paylarinin Tlrkiye Varlik Fonu'na tahsisli olarak TSP kapsaminda satisl
pay basina 4,98 liradan gergeklestirilecek. Banka paylari Cuma ginini 4,59'dan
kapatmisti.

¢ Oyak Cimento sirketlerinde birlesme 21 Mayis'ta gercgeklestirilecek. Adana
Cimento, Aslan Cimento, Bolu Cimento ve Unye Cimento'nun tim aktif ve pasifleriyle bir
butln olarak devrolunmak suretiyle Mardin Cimento (yeni unvani Oyak Cimento Fabrikalari)
blinyesinde birlesmesine iliskin olarak Sirketler tarafindan yapilan 6zel durum agiklamalari
cercevesinde, Adana Cimento, Aslan Cimento, Bolu Cimento ve Unye Cimento, 21/05/2020
olarak duyurulan pay dagitim tarihinden itibaren kottan gikarilacak. Mardin Cimento paylari
ise Ana Pazar'da islem gérmeye devam edecek. Bu kapsamda, Adana Cimento, Aslan
Gimento, Bolu Cimento ve Unye Gimento paylari Borsa'da en son 20/05/2020
tarihinde islem goérmiis olacaktir.

1C20 Sonuglarinin Degerlendirilmesi

e Albaraka (ALBRK, Sinirli Negatif) 1C20’de piyasa beklentisi olan 24 milyon TL'nin altinda
12 milyon TL net kar agikladi.

e Eczacibasi ilag (ECILC, Pozitif) 1G20’de 87 milyon TL net kar agikladi. Sirket gegen yilin
ayni déneminde 8,6 milyon TL zarar agiklamisti.

e Sabanci Holding (SAHOL, Pozitif) 1C20'de 1,08 milyar TL olan beklentinin Gzerinde 1,19
milyar TL net kar acikladi.

Basin Haberleri

e Moody's'in raporunda Tirkiye Varlik Fonunun sermaye enjeksiyonunun 3 kamu bankasinda
coronavirlis baglantili etkileri azalttigi belirtildi.

e Tiurkiye'de toplam coronaviriis vaka sayisi 1.368 kisi artarak 149.435'a, hayatini kaybeden
kisi sayisi 44 kisi artarak 4.140'a yikseldi. Iyilesen hasta sayisi ise 109.962.

e Tiurkiye, 20 Mayis'tan itibaren 31 llkeden gelecek hastalara kapilarini agiyor.

e Fed Baskani Jerome Powell ve Hazine Bakani Steven Mnuchin yarin agiklamalar yapacak.
Aciklamalar TSI 17:00'da baslayacak.
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VERI TAKViIMI

Ulke D6nem Veri Beklenti  Onceki

18 Mayis Pazartesi
14:00 Turkiye TCMB Genel Kurul Toplantisi

19 Mayis Sali
07:30 Japonya Mart Sanayi Uretimi, Ayhk -3,7% -0,3%
12:00 Almanya Mayis ZEW Beklenti Anketi 30,0 28,2
12:00 Euro Bolgesi Nisan ZEW Beklenti Anketi - 25,2
15:30 ABD Nisan Konut Baslangiglari, Ayhk -21,9% -22,3%
16:30 ABD Mayis insaat izinleri, Aylik -25,9% -7,0%

Turkiye'de piyasalar 19 Mayis Atatlurk'a Anma, Genglik ve Spor Bayrami nedeniyle kapali

20 Mayis Carsamba
10:00 Tuarkiye Mart Tlketici Gliven Endeksi - 54,9
12:00 Euro Bolgesi Mart TUFE, Yillik 0,4% 0,7%
14:30 Tuarkiye Mart Konut Fiyat Endeksi, Ayhk - 2,3%
17:00 Euro Bolgesi Mayis Tlketici Gliven Endeksi -19,0 -22,7
17:00 ABD Fed Baskani Powell'in Sunumu
21:00 ABD Mayis FOMC Toplanti Tutanaklar

21 Mayis Persembe
11:30 Ingiltere Mayis Markit Imalat PMI 33,5 32,6
11:30 ingiltere Mayis Markit Hizmet PMI 15,0 13,4
14:00 Tirkiye Mayis TCMB Faiz Karari Toplantisi 8,25% 8,75%
15:30 ABD Haftalik Igsizlik Bagvurulari - -2,98mn
15:30 ABD Mayis Philadelphia Fed imalat Endeksi -40,0 -56,6
16:45 ABD Mayis Markit Imalat PMI 37,8 36,1
16:45 ABD Mayis Markit Hizmet PMI 32,5 26,7
17:00 ABD Nisan 2. El Konut Satislan -18,4% -8,5%
17:00 ABD Fed Baskani Powell’in Sunumu

AYGAZ, TUPRS 1G20 Finansal Sonuglarini Agiklayacak

22 Mayis Cuma
02:30 Japonya Nisan TUFE, Yillik 0,2% 0,4%
10:00 Turkiye Mayis Reel Kesim Guven Endeksi 62,3
10:00 Tirkiye Mayis Kapasite Kullanim Orani - 61,6%
10:30 Almanya Mayis Markit imalat PMI 40,0 34,5
10:30 Almanya Nisan Markit imalat Digi PMI 24,0 16,2
11:00 Turkiye Nisan Yabanci Ziyaretgi Sayisi, Yilhk - -68,0%
11:00 Euro Bolgesi Nisan Markit Imalat PMI 38,0 33,4
11:00 Euro Bolgesi Nisan Markit imalat Digi PMI 19,0 12,0

KCHOL 1G20 Finansal Sonuglarini Agiklayacak
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iC BORC ODEMELERI

i¢ Borg Odemeleri !
Alicilara Gére Dagilim (Milyon 1)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme
2020 Y1l Nisan Ay
1.04 2020 9643 2. 662 12.304
5.04.2020 T4 0 4
10.04.2020 43 0 43
15.04.2020 108 0 108
22.04.2020 5.916 1.702 7.619
25.04.2020 294 126 420
TOPLAM 16.077 4.491 20.568
2020 Y¥ih Mayis Ay
1.05.2020 24 0 24
6.05.2020 107 18 124
13.05.2020 7.7 2538 10.309
20.05.2020 833 566 1.403
259.05.2020 6.915 0 6.915
TOPLAM 15.654 3.122 18.776
2020 Yili Haziran Ay
10.06.2020 8.430 2.281 10.711
17.06.2020 1.060 B4 1.145
19.06.2020 83 1 89
22.06.2020 59 0 59
24 .06.2020 50 0 90
TOPLAM a9.727 2.366 12.083
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

{Milyar %) Nisan 2020 Mawis 2020(") | Haziran 2020(")
Dt_iemeler 24,0 35,4 27,1
Ig Borg Servisi 20,6 18,8 12,1
Anapara 6,9 12,7 7.9
Faiz 13,7 6,0 42
[hs Borg Servisi 3.5 16,6 15,0
Anapara 0,7 14,1 13,5
Faiz 2.8 25 1,5
Finansman 24,0 35,4 271
Borglanma Digt Kaynaklar @) -6,0 54 51
Borglanma 30,0 30,0 22,0
Dis Borglanma @ 0,0 0.0 0,0
Ig Bor¢clanma 30,0 30,0 22,0
Piyasadan Ihale Yoluyla I Borglanma 26,8 28,0 208
Kira Sertifikasi *! 14 1,3 0,0
Kamuya Satislar 1,68 0,7 1,2

1 Gegicidir.

12 Nakit bazli faiz digi denge, Gzellestirme geliferi, 2/B satig gelirieri, TMSFden sadlanan gelifer, devirli/garantili

barg gen ddniglen, kasa banka degigimi ve kur fark: kalemlenni igermektedir.

# Uluslararasi kuruluglardan veya uluslararas! piyasalardan ek finansman saglanmasr durumunda dis borglanma
tutannda ve borglanma digi kaynaklarda (kasa banka degigimi) degisiklik olabilecektir

) Piyasa kogullanna badi olarak soz konusu tutar dedigebilecektir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yili Nisan Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiird Vadesi ihrag Yéntemi
6.04.2020 5.04.2020 9.06.2021 |Kuponsuz Dewet Tahwili 14 Ay I 427 Gin ihale / Yeniden ihrag
6.04.2020 8.04.2020 28.06.2028 TUFE'Yye Endeksli Deviet Tahvili a8y /3003 Gln ihale / Yeniden inrag

6 ayda bir kupon ddemeli

7.04.2020 8.04.2020 21.06.2023 TLREF'e Endeksli Devet Tahwili 3vi /1169 Gin ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

7.04.2020 8.04.2020 2.04.2025 TUFEYe Endeksli Kira Sertifikas! sy /1820 Giln Dogrudan Satis

21.04.2020 22.04.2020 3.05.2023 TUFEYye Endeksli Deviet Tahwili 3vi /1106 Gun inale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

27.04.2020 29.04.2020 7.10.2020 'Hazine Bonosu 5 Ay /161 Gln ihale / Yeniden ihrag

27.04.2020 29.04.2020 4.11.2026 Degisken Faizli Deviet Tahwili 7Y /2380 Gun inale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

28.04.2020 29.04.2020 = 28.10.2020 Kira Sertifikasi 6 Ay /182 Gin Dogrudan Satis

28.04.2020 29.04.2020 20.10.2021 Sabit Kuponlu DewMet Tahwili 2vi /539 Gun ihale / Yeniden inrag
6 ayda bir kupon ddemeli
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yili Mayis Ay Thrag Takvimi (')

ihale Tarihi = Val6r Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirli Vadesi ihrag Yéntemi
4.05.2020 6.05.2020 = 9.12.2020  Hazine Bonosu 7Ay [/ 217 Gin inale / ik ihrag
5.05.2020 6.05.2020 = 4.05.2022 | Kira Sertifikasi 2yl / 728 Gin Dogrudan Satis
5.05.2020 6.05.2020 | 24.07.2024 Sabit Kuponiu Deviet Tahwili 4yl [ 1540 Gin inale / Yeniden ihrac

6 ayda bir kupon ddemeli

11.05.2020 13.05.2020 9.06.2021 Kuponsuz DeMet Tahwli 13 Ay /382 Gun Ihale / Yeniden ihrag

—

11.05.2020 13.05.2020 29.01.2025 TUFEYe Endeksli Deviet Tahvili syl
6 ayda bir kupon ddemeli

1722 Gun Ihale / Yeniden ihrag

12.05.2020 13.05.2020 11.05.2022 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2y /728 GUn Ihale / 1k ihrac
6 ayda bir kupon ddemeli

12.05.2020 13.05.2020 21.06.2023 | TLREF's Endeksli Deviet Tahwili avi /1134 Gln Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

12.05.2020 13.05.2020 5.05.2027 Dedisken Faizli Deviet Tahvili 7Y /2548 GUn Ihale / 1k ihrac
6 ayda bir kupon ddemeli
2020 Yili Haziran Ay ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yéntemi
8.06.2020 10.06.2020 9.06.2021 Kuponsuz Devet Tahwili 12 Ay / 364 Gun ihale / Yeniden ihrag
8.06.2020 10.06.2020 4.06.2025 TUFEYye Endeksli Deviet Tahuli 5Yil / 1820 Gun ihale / Ik ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli
9.06.2020 10.06.2020 11.05.2022 Sabit Kuponlu Devet Tahwli 2vil /700 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli
9.06.2020 10.06.2020 5.05.2027 Degisken Faizli Devet Tahvili 7Yl / 2520 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli
16.06.2020 17.06.2020 | 21.06.2023 TLREF'e Endeksli Deviet Tahili 3yl /1099 Gun ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemeli
16.06.2020 17.06.2020 | 24 07.2024 Sabit Kuponlu Devet Tahwli 4 il /1498 Gin ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon odemeli

(712020 yili Mayis ve Haziran aylarina iligkin ihrac takvimi gegici olup piyasa kogullarina gore glincellenebilecektir.
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Merkez Bankalarinin 2020 Yili Para Politikas1 Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran |9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

19 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatirnm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinnm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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