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Kiiresel risk istahinda 6nemli degisim yok...

Kiresel piyasalarda risk istahinda bu sabah da 6nemli dedisiklik
yok, hisse senetlerinde karisik seyirler var. Cin Merkez
Bankasi'nin finansal sisteme orta vadede daha fazla kredi destegi
verecedine yoOnelik haberlerle Sangay’da %2,2’lik prim varken
Japonya‘da 2C20’de daralmanin beklentiden fazla gelmesinin Tiirkiye_Konut Satislar, Merkezi
etkisiyle Nikkei endeksinde ©9%0,7'lik geri ¢ekilme sdzkonusu. Yénetim Biitce Dengesi

Japonya 2C20’de yillik bazda %?27,2 olan daralma beklentisinin Pazartesi Euro Bﬁlgesi__insaat Uretimi
Uzerinde %27,8 kuguldd. ABD_Empire Imalat Endeksi

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

Yurt disinda bu hafta imalat PMI ve konut verileri takip _ _
edilecekken icerde TCMB'nin Persembe giinkii PPK toplantisiile D. sali ABD_Insaat Izinleri, Konu

Akdeniz konusundaki gelismeler izlenecek. Icerde bugiin ise Baslangiclar
merkezi yénetim biltce gerceklesmeleri ile konut verileri takip
edilecek. Ingiltere_TUFE
L. ) o o Carsamba Euro Bolgesi_TUFE
TCMB'nin bu ayki toplantida %8,25 olan haftalik repo faizinde § Tiirkiye_Konut Fiyat Endeksi
degisiklige gitmesi beklenmiyor. Piyasa kurlarda yasanan yukselis ABD_FOMC Toplanti Tutanaklari

sonrasinda likiditede sikisikhda giden ve adirlikli ortalama

TR r 0 I rAi iti .
fonlama faizini %7,7'den %8,7'ye kadar gikaran TCMB'nin politika Almanya_UFE

faizinde degisiklik igin bir siire daha izlemede kalacagini tahmin Tiirkiye_TCMB Faiz Karari
ediyor. Elinde hala pek ¢ok arag bulunan sirketin son ¢are olarak Persembe ABD_Philadelphia Fed Endeksi,
faiz artinmina gidecedi genel kanaat icinde yer aliyor. Mevduat Haftalik Igsizlik Bagvurulari, Oncu

faizleri %8’ler seviyesinden %13’lere gikarken konut kredi faizleri Endeks

de %1,0'in Uzerine ylkselerek piyasa zaten bir faiz artirrmina

gitmis durumda. Euro Bolgesi, Almanya ve

o . ABD_imalat ve Hizmet PMI
BIST'te yatay acilis beklerken kurlar ve faizlerin seyri ile D. Euro Bolgesi ve Tiirkiye Tuketici
Cuma -

Akdeniz konusundaki haber akislari ve TCMB’nin faiz karar bu Guven Endeksi,

hafta endeksin yoniinde etkili olmaya devam edecek. Haftaya ABD_2. El Konut Satiglar
baslarken USD/TL 7,38‘'in Ulzerinde ile gin igi en ylksek

seviyeden islem gérmekte. Bu hafta 100 Endeksi‘'nde 1075-1100

araligini ve bu araligin kirilimini takip edecegiz. TCMB'nin gliveni

artirip artirmayacadi kritik Gnemde olacak. Bu acidan TCMB karari

oncesinde endekste bekle gér modunda, ylkselislerin satis igin

kullanildidi seyirler bekliyoruz.
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Kap Haberleri

e Anadolu Sigorta (ANSGR, Sinirh Pozitif) Ocak - Temmuz déneminde prim Uretimi
%19,3 artisla 4,6 milyar TL'ye yuUkseldi.

e Avisa Sigorta (AVISA, Pozitif) Ocak - Temmuz doneminde prim Uretimi %70,1 artisla
762,1 milyon TL'ye yikseldi

e Erbosan (ERBOS, Notr) merkez fabrikasina ve Serbest Bélge Subesine 6z tiiketim amacgl
catl Glnes Enerjisi Santrali icin Kayseri ve Civari Elektrik A.S. ile s6zlesme imzaladigini
acikladi. Yatirrmin tamaminin yaklasik 2,0 milyon ABD dolari olacadi ve 6zkaynaklardan
karsilanacadi aciklanirken yatirimin, mevcut kapasite ve tretim kosullarinda toplam elektrik
tiketimimizin en az % 50 'sini karsilamasi planlanmakta.

e DOKTA, I1ZMDC, ODAS, PENGD, PRKAB, TMPOL paylarinda 31 AJustos'a kadar briit
takas tedbiri getirilirken, mevcut durumda tim paylarda SPK karari geregi acida satis yasagi
bulunmakta.

2C20 Sonuglarinin Degerlendirmeleri

e AKSA 2C20'de 17,7 milyon TL zarar agikladi. Sirket gegen yilin ayni déneminde 72,8 milyon
TL kar agiklamisti. (Negatif)

e« DEVA 2C20’de 123,4 milyon TL net kar, 142,7 milyon TL FAVOK acikladi. Béylece yillik
bazda net karda %70, FAVOK'de %15 artis yasandi. (Sinirli Pozitif)

¢ HALKB 2C20'de 959 milyon TL piyasa beklentisine paralel 950 milyon TL net kar acgikladi.
(Sinirh Pozitif)

e PETKM 2G20°de 106 milyon TL olan piyasa beklentisinin tzerinde 147 milyon TL net kar
acikladi. FAVOK de 276 milyon TL olan beklentinin (zerinde 392 milyon TL olarak
gergeklesti. (Pozitif)

e SOKM 2C20’de 50 milyon TL piyasa beklentisine paralel 50,4 milyon TL net kar acgikladi.
FAVOK ise 494 milyon TL olan piyasa beklentisinin hafif altinda 487 milyon TL oldu. (Sinirli
Pozitif)
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Tsi Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
17 Agustos Pazartesi
02:50 Japonya 2G20 GSYH, Ceyrek -7,6% -0,6%
07:30 Japonya Haziran Sanayi Uretimi, Aylik - 2,7%
10.00  Turkiye Temmuz Konut satiglari, Yillik - 210,0%
11:00 Turkiye Temmuz Merkezi Yonetim Bltge Dengesi - -19,4 mr TL
12:00 Euro Bélgesi Haziran Insaat Uretimi, Aylik - 27,9%
15:30 ABD Adustos Empire State Imalat Endeksi 14,5 17,2
18 Agustos Sali
15:30 ABD Temmuz Insaat izinleri, Aylik 6,0% 2,1%
15:30 ABD Temmuz Konut Baslangiglari, Aylik 3,7% 17,3%
19 Agustos Carsamba
09:00 Ingiltere Temmuz  TUFE, Yilhk 0,50% 0,60%
12:00 Euro Bolgesi Temmuz TUFE, Yilhk 0,40% 0,30%
14:30 Turkiye Haziran Konut Fiyat Endeksi, Ayhk - 6,43%
21:00 ABD Temmuz Fed FOMC Toplanti Tutanaklari
Tuarkiye BIST Konsolide Bilancolarin Aciklanmasi icin Son Giin
20 Agustos Persembe
09:00 Almanya Temmuz UFE, Yilhk -1,8% -1,8%
14:00 Tiirkiye Agustos TCMB Faiz Karari, Haftalik Repo Faizi 8,25% 8,25%
15:30 ABD Adustos Philadelphia Fed Endeksi 21,0 24,1
15:30 ABD Haftalik Issizlik Maas! Basvurulari - 963Bin
17:00 ABD Temmuz Oncii Endeks 1,0% 2,0%
21 Agustos Cuma
02:30 Japonya Temmuz  TUFE, Yillk 0,3% 0,1%
03:30 Japonya Adustos Imalat PMI - 45,2
03:30 Japonya Agustos Hizmet PMI - 45,4
10:00 Turkiye Agustos Tiketici Gliven Endeksi - 60,9
10:30 Almanya Agustos Imalat PMI 52,0 51
10:30 Almanya Agustos Hizmet PMI 55,0 55,6
10:30 Euro Bolgesi Adustos Imalat PMI 52,6 51,8
10:30 Euro Bolgesi  Adustos Hizmet PMI 54,7 54,7
16:45 ABD Agustos Imalat PMI 51,5 50,9
16:45 ABD Adustos Hizmet PMI - 50
17:00 Euro Bolgesi  Adustos Tuketici Given Endeksi -15,0 -15,0
17:00 ABD Temmuz 2. El Konut Satislari, Aylik 12,9% 20,7%
Tirkiye Fitch, Turkiye kredi notu degerlendirmesini agiklayacak
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IC BORC ODEMELERI

ic Bor¢ Odemelerl
Alicilara Gore Dagihim (Milyon %)
Plyasa Kamu @ Toplam Odeme

2020 Y Temmuz Ayi
1.07.2020 1 a 1
8.07.2020 10,465 6,004 16,469
15.07.2020 954 195 1,149
17.07.2020 119 V] 119
22 07.2020 1,667 444 2,001
29.07.2020 ar2 119 991
TOPLAM 13,968 6,762 20,729

2020 Yih AQustos Ayl
3.08.2020 41 V] 4
5.08.2020 379 32 411
7.08.2020 89 0 89
12.08.2020 12,544 10,565 23,109
19.08.2020 3,228 650 3,878
26.08.2020 370 64 434
26.08.2020 130 1] 130
TOPLAM 16,781 11,311 28,092

2020 Yili Eylal Ay

2.09.2020 1,410 402 1,812
4.09.2020 49 0 49
9.09.2020 513 90 603
11.09.2020 70 0 ]
16.09.2020 15,465 3,061 18,526
18.09.2020 a0 a a0
23.09.2020 3,510 255 3,765
30.09.2020 506 142 648
TOPLAM 21,604 3,950 25,554
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar 1) Temmuz 2020 | Agustos 2020(") Eyliil 2020(")
Odemeler 23.3 31.3 30.9
ic Borg Servisi 20.7 28.1 25.6
Anapara 14.9 19.6 15.6
Faiz 5.8 8.5 10.0
Dig Borg Servisi 2.6 3.2 5.3
Anapara 0.4 0.7 0.8
Faiz 22 25 4.5
Finansman 23.3 31.3 30.9
Borglanma Disi Kaynaklar @ -3.7 3.3 1.9
Borglanma 27.0 28.0 29.0
Dis Borglanma ™! 0.0 0.0 0.0
ic Borglanma 27.0 28.0 29.0
Piyasadan Ihale Yoluyla Ic Borclanma 245 228 26.3
Kira Sertifikasi 1.0 1.2 1.1
Kamuya Satislar 16 4.0 16

" Gegicidir.
! Nakit bazll faiz disi denge, ozellegtirme gelirleri, 2/B satis gelirleri, TMSF'den sadfanan gelirler, devirli/garantil
borg geri donligleri, kasa banka dedisimi ve kur fark! kalemlerini igermektedir.

@ Uluslararas: kuruluglardan veya ulusiararasi piyasalardan ek finansman sadlanmasi durumunda dig borglanma
futarinda ve borglanma digi kaynaklarda (kasa banka dedigimi) dedisiklik olabilecektir.

¥ Piyasa kosullarina badl olarak s0z konusu tutar degisebilecektir.
Temmuz ayinda toplam 20,7 milyar TLlik ic borg servisine karsihk toplam 27 milyar TLlik
ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Adustos ayinda toplam 28,1 milyar TL'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 28 milyar TL'lik

ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eylil ayinda toplam 25,6 milyar TL'lik ic borg servisine karsilik toplam 29 milyar TL'lik i¢

bor¢clanma yvapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Y1l Temmuz Ayi lhrag Takvimi

Ihale Tarihi = Valr Tarihi | ltfa Tarihi Senet Tiiri Vadesi lhrag ¥ éntemi
B.07. 2020 8.0V 2020 405202 | Sabit Kuponiu Deviet Takwili 2l I &35 G Thale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
B.07. 2020 8.0v 2020 5.05.2027 | Degisken Faidi Dedet Tahl Tl [ 2402 Gin Thale | Yeniden ihrag
B ayda bir kupon ddemeli
7.07. 2020 8.0V 2020 B.07.2022 | Kira Sertifikas) 2%l I T8 Gim Dogrudan Sahs
7.07. 2020 8.0v 2020 13.06.2025 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tatnili avil [ 1306 Gim Thale | Yeniden ihrag
B ayda bir kupon ddemeli
200723020 2072020 | 18.01.2073 | Sabit Kuponiu Deviet Tabili ER I 210 G fhale | Yeniden ihwrag
& ayda bir kupon ddemel
21072020 2072020 | 18.08.2021 | Kuponsuz Deviet Tabwili 12 Ay I 342 G ihake /i hrag
.07-2020 072020 | 17.07.2024  TLREFe Endeksh Deuist Tabnili 4l I 1456 Gim ihake / ik thrag
3 ayda bir kupon ddemeli

2020 Yih Agustos Ay lhrag Takwimi () |

Ilhale Tarihi | Valor Tarihi = ltfa Tarihi Senet Turi Vadesi Ilhrag ¥ éntemi
10,0800 12.08.2020 | 17.07.2024 TLREFe Endeksh Deviet Tabnili 4 ¥il I 1435 Gin fhale | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli
10.08_2020 12.09.2020 | 24.07.2024 | Sabit Kuponiu Deviet Tabnli 4 I 1442 Gin ihale { Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemel
11.08.2020 12.08. 2020 4052022 | Sabit Kuponiu Deet Tabnli 2% I 8630 Gin fhale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
11.08.2020 12.08.2020 7.08.2024 | Kira Sertifikas 4 I 1456 Gon Dogrudan Sahg
11.08.2020 12.08.2020 | 13.06.2025 TUFE'ye Endeksli Deviet Tahwili a¥il I 171 Gin fhale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
24 08 2020 29.08.2020 18.01.2023 | Sabit Kuponiu Deviet Tabnili 2 I 875 Gin Thale { Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
26082020 20.08.2020 | 13.08.2021 Hazie Bonosu 12 Ay I 357 Gin fhale | Yeniden ihrag
25,08 2020 29.08. 2020 5.05.2027 Deﬁqkm Faizli Diesdet Tahnl T ¥il ! 2443 Gin fhale | Yeniden ibwasg
§ ayda bir kupon ddemeli
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2020 Yl Eylial Ay lhrag Takvimi )
Ilhale Tarihi | Valor Tarihi | lifa Tarihi Senet Tiiri Vadesi lhrag Yéntemi
14.00.2020 10.09.2020 | 4.05.2022 | Sabit Kuponiu Diedet Tabnil 2l ! 585 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
14.00.2020 16.09.2020 = 5.05.2037  Defigken Faizli Deviet Tahl 7Yl ! 472 Gin ihake | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
15.00.2020 16.09.2020 | 17.07.2024 TLREF= Endeksli Devet Tahul 4 ¥il { 1400 Gin ihale | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
15.00.2020 168.00.2020 | 10.00.2025 TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi 5 il { 1820 Gin Dogrudan Sats
15.00.2020 10.09.2020 | 11.02.2026 | Sabit Kuponiu Dieset Tabnil 5l ! 1974 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
& ayda bir kupon Gdemel
22082020 23.09.2020 | 15.08.2021 Hazine Bonosu 11 Ay ! 328 Gin ihake | Yeniden ihrag
22 08.2020 73002020 | 18.08.2025 | TUFE'ye Endeksii Deviet Tahwil 5¥il ! 1728 Gin ihake | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon Sdemel

(2020 1 AQustos ve E apanna Wghin Mg tadviml pegic! olup pass kogulanng pore ponoefenstiecei iy
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Merkez Bankalarinin 2020 Yih Para Politikasi Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran |9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

19 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinrm aracini alma veya satma yonunde vyatinmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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