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ikinci dalga endiseleri ile risk istahi yeniden bozuldu...

Rizgar tersten esiyor. Onceki hafta ekonomilerin acgilmasiyla
artan risk istahi gecen hafta Fed’den toparlanmaya iliskin gelen
negatif aciklamalar ve pandemide ikinci dalgaya iliskin endiselerle
disise gecti. Bu sabah da ikinci dalgaya yonelik devam eden
kaygilar esliinde satis baskisi yeniden artmis durumda. Tiirkiye_Konut Satislar, Biitce
Persembe giini %5-7 araliginda deger kaybeden ABD endeksleri Pazartesi Dengesi

Cuma gununu %1‘in Uzerinde primlerle kapatirken bu sabah ABD_NY Fed Imalat Endeksi
vadeli islemlerde %3 civarinda kayipta. Asya’da da dlsusler var.
Japonya‘da %3’G asan Cin‘de %1’e yaklasan oranda deger

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

Japonya_BQOJ] Faiz Karari

kayiplari var. Almanya_TUFE

. . . . . . Euro Bolgesi_ZEW Beklenti Anketi
Bu hafta kliresel piyasalarda oner?ll vr_ar| akisl yok, piyasalar Fed Sal Tiirkiye_Konut Fiyat Endeksi
Bagkani Powell ve gok sayida Fed Uyesinden gelecek agiklamalara ABD_Mayis ayl Perakende Satislar,
odaklanacak. Basta Japonya ve Ingiltere olmak (izere ¢ok sayida Sanayi Uretimi, KKO, Fed Baskani
llkede faiz kararlar aciklanacak. Powell yarin TSI 17:00'de ABD Powellin Senato Sunumu

Senatosu Bankacillk Komitesi'ne, Carsamba gini ise TSI

19:00'da Temsilciler Meclisi Finansal Hizmetler Paneli‘ne yariyil Japonya_TUFE_.

sunumu gergeklestirecek. Fed Baskani'nin faizlerin muhtemelen Euro Bélgesi_ TUFE

2022 boyunca sifira yakin seyredecedine yénelik mesajini Carsamba ABD_Insaat Izinleri, Konut

yenilemesi bekleniyor. Powell'’n Cuma gini de TSI 20:00'de Baslar\g_lglarl, Fe_d_ Bagkam Powell'in
] Temsilciler Meclisi Sunumu

planlanmis bir konusmasi bulunuyor.

Faiz kararini .s.ah gunu a.c;l.kl.ayacak olan Japonya Mejrkez ingiltere_BOE Faiz Karari
!3anka5|’n|n politika denge faizini -%0,10°da tutmasi beklenirken Tiirkiye_Haftalik Para ve Menkul
Ingiltere Merkez Bankasi’'nin Persembe glinki kararinda %0,10 Persembe | Kiymet Istatistikleri

olan politika faizinde degisiklik yapmasi beklenmiyor. Faiz karari ABD_Philly Fed Endeksi, Haftalik
aciklayacak diger bazi merkez bankalar ise isvigre, Endonezya, Issizlik Bagvurulan

Brezilya, Rusya, Tayvan.

Kuresel piyasalardaki satiglarin etkisiyle BIST'te negatif baglangig Cuma JATI_I:::;‘;Z—EIL:JEE

bekliyoruz. Gegen haftayr 109.835 puandan kapatan 100 Tiirkiye_TCMB Beklenti Anketi
Endeksi’‘nde glintin ilk saatlerinde 109.000-108.800 destedi takip

edilebilir. Uzerinde kalinmasi halinde tepki beklenebilecekken

kalamamasi halinde 107.500 destedine dodru geri gekilme

gorulebilir. 107.500 destedini ylkselis ediliminin devami igin

korunmasi gereken kritik destek olarak takip edecegiz.
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Kap Haberleri

e Alarko Holding (ALARK, Notr) hisse bazinda 0,079TL brit, 0,06715 TL net temettinin
23 Ekim’de 6denmesine karar verdi. Brit temetti verimi %1,48.

¢ Sanko Pazarlama (SANKO, Notr) hisse bazinda 0,09TL brit, 0,0765 TL net temettinin
23 Temmuz’da 6denmesine karar verdi. Brit temetti verimi %1,18.

¢ Metro Holding (METRO) %100 bagl ortakligi Metro Turizm'in paylarinin halka arzi igin
calismalara basladi. Sirket yaptigi agiklamada halka arz icin 14 Haziran tarihinde y6netim
kurulu kararn alindigini duyurdu. Metro Turizm'in halka arzi icin ilk calisma 2011 Kasim'inda
baslatilmisti. (Kaynak: Dilinya)

e BAYRK payinda 3 ay sireyle "Kredili islem Yasagi", "Brit Takas", "Emir Toplama Bilgi
Yayininin Kisitlanmasi" ve BAYRK pay piyasasinda emir iptalinin, emir miktar azaltiminin ve
emir fiyat kétilestirmesinin yasaklanmasi dnleyici tedbirleri uygulanacak.

e« YYAPI payinda 3 ay slreyle "Kredili islem Yasad" ve "Briit Takas" onleyici tedbirleri
uygulanacak.

e« MEPET payinda 3 ay siireyle "Kredili islem Yasad" ve Briit Takas" énleyici tedbirleri
uygulanacak.

Basin Haberleri

o Diinya Bankasi Icra Direktérleri Kurulu, Tiirkiye Uzun Vadeli Ihracat Finansmani Garantisi
Projesi icin Turk Eximbank'a saglanacak 250 milyon euro tutarinda kismi kredi garantisini
onayladi. Projenin, 250'den az galisana sahip ihracat odakli kiigik ve orta buylklikteki
isletmeler (KOBI) ile 250-1500 calisani olan orta-blyiik 6lgekli isletmelerin uzun vadeli
finansmana erisimini artirmayi amacladidi bildirildi.

e Merkez Bankasi Uysal, "Oniimiizdeki dénemde ilkemizin ve ekonomimizin ihtiyag duyacadi
kararlari hizli bir sekilde almaya devam edecegiz." dedi. Uysal, attiklari adimlarla finansal
sisteme ve reel sektore ihtiyac duyduklar likiditeyi uygun kosullarla saglayarak finansal
istikrara ve salgin sonrasi toparlanma surecine destek olmayi hedeflediklerini kaydetti.
"Salgin hastaligin olumsuz etkilerini en aza indirmek icin Merkez Bankasi olarak elimizde
genis ve glgli bir arag seti bulunuyor." ifadelerini kullanan Uysal, "Elimizdeki butin
araglan; fiyat istikrari ve finansal istikrar amaglar dogrultusunda kullanmaya devam
edecediz." aciklamasinda bulundu.
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Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
15 Haziran Pazartesi
05:00 Cin Mayis Sanayi Uretimi, Yillik 5,0% 3,9%
05:00 Cin Mayis Perakende Satiglar -2,0% -7,5%
05:00 Gin Mayis Issizlik Orani 5,9% 6,0%
10:00  Turkiye Mayis Konut Satiglari, Yillik - -55,5%
11:00 Turkiye Mayis Merkezi Yonetim Bultge Dengesi - -43,2mrTL
15:30 ABD Haziran NY Fed Iimalat Endeksi -28,8 -48,5
16 Haziran Sal
05:30 Japonya Haziran Faiz Karari -0,1% -0,1%
09:00 Almanya Mayis TUFE, Aylik -0,1% -0,1%
12:00  Euro Bolgesi Haziran ZEW Beklenti Anketi 56,0 51,0
14:30  Turkiye Nisan Konut Fiyat Endeksi, Yilhk - 15,0%
15.30 ABD Mayis Perakende Satislar, Aylik 7,4% -16,4%
16:15 ABD Mayis Sanayi Uretimi, Aylik 3,0% -11,2%
16:15 ABD Mayis Imalat Sanayi, Aylik 5,3% -13,7%
16:15 ABD Mayis KKO, Mayis 66,8% 64,9%
17:00 ABD Yariyil Fed Baskani Powell, Senato’da Sunum Yapacak
17 Haziran Carsamba
09:00 Japonya Mayis TUFE, Aylik 0,1% -0,2%
12:00  Euro Bolgesi Mayis TUFE, Yilhk -0,1% 0,3%
15.30 ABD Mayis Insaat izinleri, Aylk 18,2% -21,4%
15:30 ABD Mayis Konut Baslangiglari, Mayis 23,5% -30,2%
19:00 ABD Yariyil Fed Baskani Powell Temsilciler Meclisi'nde Sunum Yapacak
18 Haziran Persembe
14:00 Ingiltere Haziran Merkez Bankasi Faiz Karari 0,1% 0,1%
14:30  Turkiye Haftalik TCMB Para ve Menkul Kiymet istatistikleri
15:30 ABD Haziran Philadelphia Fed is Diinyasi Gériinimii -27,4 -43,1
15.30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari - 1,54mn
19 Haziran Cuma
02:30 Japonya Mayis TUFE, Yillk 0,2% 0,1%
09:00 Almanya Mayis UFE, Yilhk -1,9% -1,9%
14:30 Tirkiye Haziran TCMB Beklenti Anketi, 12 Aylik TUFE - 9,20%
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Sanayi iiretimi yillik %31,4 azaldu...

Sanayinin alt sektorleri (2015=100 referans yilli) incelendiginde, 2020 yili Nisan ayinda madencilik
ve tasocakgihgr sektéri endeksi bir dnceki yilin ayni ayina gére %14,5, imalat sanayi sektori
endeksi %33,3 ve elektrik, gaz, buhar ve iklimlendirme tretimi ve dagitimi sektori endeksi %14,9
azaldi.

Sanayi uretim endeksi yillik degisim oranlan (%), Nisan 2020
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Sanayi liretimi ayhk %30,4 azald:

Sanayinin alt sektorleri incelendiginde, 2020 yil Nisan ayinda madencilik ve tasocakgiligi
sektorl endeksi bir 6nceki aya gére %13,0, imalat sanayi sektdrl endeksi %32,5 ve elektrik,
gaz, buhar ve iklimlendirme Gretimi ve dagitimi sekt6éri endeksi %12,4 azaldi.

Sanayi uiretim endeksi aylik degisim oranlan (%), Nisan 2020
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Kaynak: TUIK
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iC BORC ODEMELERI

i¢ Borg Odemeleri '
Alicilara Gére Dagilim (Milyon %)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2020 Y1l Haziran Ayl
10.06.2020 8.430 2.281 10.711
17.06.2020 1.060 84 1.145
19.06.2020 101 1 101
22062020 B 0 65
24.06.2020 ar 0 3
TOPLAM 10.027 2.366 12.393

2020 Yili Temmuz Ay
1.07.2020 1 0 1
8.07.2020 10.465 6.004 16.469
15.07.2020 954 195 1.149
17.07.2020 121 0 121
22.07.2020 1.371 436 1.807
29.07.2020 885 120 1.005
TOPLAM 13.797 6.755 20.552

2020 Yih Agustos Ayl
3.08.2020 41 0 41
5.08.2020 arg a2 411
7.08.2020 S0 0 90
12.08.2020 12.544 10.565 23.109
19.08.2020 3.228 650 J.878
26.08.2020 369 B4 433
28.08.2020 132 0 132
TOPLAM 16.783 11.311 28.094
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar ) Haziran 2020 |Temmuz 2020{")| Agustos 2020(*)
Odemeler 29,1 23,2 .4
I Borg Servisi 12.4 20,6 28,1
Anapara 7.9 14,9 19,6
Faiz 45 57 8,5
s Borg Servisi 16,7 2,6 3.3
Anapara 15,1 04 0,7
Faiz 1,7 2.3 25
Finansman 24,1 23,2 3,4
Borglanma Dig Kaynaklar @) 2,1 -3,8 3.4
Borglanma 27,0 27,0 28,0
Dhg Borglanma ) 0,0 0,0 0,0
I¢ Borglanma 27,0 27,0 28,0
Pivasadan Ihale Yoluyla k Borglanma 259 24.0 23,3
Kira Sertifikasi 0,0 15 1.4
Kamuya Satislar 1,2 1,6 3.3

" Gegicidir,

) Nakit bazl faiz di s1 denge, dzellegtime gelideri, 2B safry gelider, TMSFden sagianan gelirler, devinligarantili
borg gen dindglen, kasa banka degigimi ve kur farki kalemierini igemek fedir.

Bl Wustararas: kuruluglandan veya wuslararas) piyasalardan ek finansman saglanmas! durumunds dig borglanma
tutarnda ve borglanma digl kaynaklarda (kasa banka dedigimi) degisik ik olabilecektir

® Piyasa kogullanna bagh olarak sdz konusu tutar degigebilecektin

Haziran ayinda toplam 12,4 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 27 milyar TLlik
i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Temmuz ayinda toplam 20,6 milyar TUik ic borg servisine karsilk toplam 27 milyar TL'Tk
i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agustos ayinda toplam 28,1 milyar TLlik i¢ bore servisine karsilik toplam 28 milyar TL'lik
i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yih Haziran Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi  Valér Tarihi = Hfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

8062020 | 10062000 | 4052022 | Sabit Kuponlu Deset Tahli 2yl f 683 Gin ihale / Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemedi

9052020 | 10062020 | 0062021  Kuponsuz Dedet Tamdi 124y § 384 Gin ihale / Yeniden ihrag

0052020 | 10.06.2020 | 5052027 | Degisken Faizli Devet Tahuli TYl O f 2520 Gin Ihale / Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon Sdemedi

18062020 | 17.06.2020 | 0122020  Hazine Bonosu Ay f 175 Gin ihale / Yeniden ihrag

15052020 | 17.06.2020  21.06.2023 TLREFe Endeksk Dedet Tahli 3yl f 1088 Gin Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemedi

Z306.2000 | 24.06.2070 | 18.01.2023 |Sabit Kuponlu Desiet Tabnli ivil  f 838 Gin ihale / Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon ddemedi

3062000 | 24.06.2070 | 18.06.2025 |TUFE'ye Endeksli Deust Tali 5 il i 1820 Gin hhale | Ik rag
4§ ayda bir kupon ddemedi

2020 Yili Temmuz Ay ihrag Takvimi (1)

ihale Tarihi  Valér Tarihi = Hfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
.07 2020 B.O7.2000 | 4062022  Sabit Kuponlu Desst Tabuili 2¥il § 685 Gin ihale | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemedi
.07 2020 BO7.2020 | 5052027  Dedisken Faizli Dedet Taili TVl § 24082 Gin ihale / Yeniden ihrag
G @yda bir kupon Sdemedi
7.07 2020 B.OT2000 | 1B.08.2021 Kuponsuz Deuet Tahdi 134y 7 406 Gin hhale | Ik rag
7072020 BOT2020 | GO7.2022 | Kia Sedifikas 2¥il T8 Gin Dojrudan Satis
HOT2000 | 22072090 | 0422070  Hazine Bonosu Ay /140 Gin ihale  Yeniden ihrag
2072000 | 22072020 | 1B.01.2023  Sabit Kuponlu Desdet Tahili avil  f @0 Gin ihale / Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon ddemedi
HO72000 | 22072000 | 18.06.2025 |TUFE'ye Endekslhi Deust Tali ¥l § 1792 Gin ihale  Yeniden ihrag
4§ ayda bir kupon ddemedi
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Yil Agustos fy ihrag Talkvimi 1) |
ihale Tarihi = Valr Tarihi Hfa Tarihi Senet Tirii Vadesi ihrag Yontemi
10.08.2020 | 12.08.2020 | 18.08.2021 |Kuponsuz Dedet Tahdi 124y [ 31 Gin inale  ‘Yeniden ihrag
10082020 | 12082020 | 7.08.2024 TLREFe Endeksh Deuet Tahli 4Yd | 1456 Gin ihalle / ik irag
3 ayda bir kupon ddemedi
11082020 | 12032020 | 4062020  Sabit Kuponlu Desst Tahuili 2¥d /830 Gin Ihale [ Yeniden ihrag
£ ayda bir kupon ddemedi
11082020 | 12.08.2020 | 18.06.2025 | TUFE'ye Encekshi Devet Tahli 5Yd /7 1771 Gin inale  ‘Yeniden ihrag
i ayda bir kupon Sdemedi
25082000 | 2M.08.2020 | 4082027 | Kim Serifikas) 2vd /T Gin Dojrudan Satis
25082000 | 26.08.2020 | 18.01.2023  Sabit Kuponlu Desist Tanili 2¥l ] B8 Gin Ihale I Yeniden ihrag
£ ayda bir kupon ddemedi
250852000 | 20.08.2020 | 5.05.2027 Defigken Faizli Devet Tali TYl | 2443 Gin inale  ‘Yeniden ihrag
£ ayda bir kupon ddemedi

[TI2020 yiv Temmuz ve AJUsios ayanma (itgkin ifrag @iofmd gepicl ofiup pirsa kogullanng gire pdnceiienetiecekir.
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Merkez Bankalarinin 2020 Yih Para Politikasi Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran |9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

19 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinrm aracini alma veya satma yéninde vyatirmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amagclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum calisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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