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Kiiresel piyasalarda pozitif havanin devami var...

Ekonomilerin acilmaya baslamasiyla birlikte risk istahinda
toparlanma egilimi devam ediyor. Trump’in koronaviris HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI
konusunda Cin’i suglamaya devam etmesine karsilik séylemini
yumusatmasi ile ABD ve Cin‘in bu hafta ticaret gérismelerine
baslayacaginin aciklanmasi risk istahindaki artisin diger nedenleri

oldu. Bu haftanin ilk giiniinde ise risk istahi nétr olup genelde Pazartesi Tiirkiye_Igsizlik Orani
olumlu havanin oldugunu séylemek mimkin. Cuma ginin %?2'ye
varan primle kapatan ABD endekslerinde bu sabah vadeli Sals Cin_Nisan ayi UFE ve TUFE

islemlerde yatay seyir varken Nikkei’'de %1’lik ylkselise karsilik
Sangay’da ise %0,25’lik sinirli disus var.

ABD_Nisan ay1 TUFE

Cin Merkez Bankasi viris pandemisi nedeniyle Glkenin esi benzeri ingiltere_Sanayi tretimi, 120

gorilmemis ekonomik zorluklarla karsilastigini, darbe alan GSYH B

buyimeye desteklemek igin 'daha  gugli' politikalar E:;g'eys?—Mart ay! Cari Islemler

benimseyecegini belirtti. Carsamba Euro Bolgesi_Nisan ay! Sanayi
Uretimi

Yurt disinda risk istahinda toparlanmalara karsilik icerde yikselen ABD_Nisan ayi UFE, Fed Baskan
kurlarin ve yabanci satislarinin devamiyla zayiflik gegen hafta da Powell'in Konusmasi

devam etti. 30 Nisan ile biten haftada 246 milyon dolarlik hisse

satisi yapan yabanci yatinmcilar, yil basindan bu yana toplamda

2,95 milyar dolarlik hisse satisi yaptilar. Almanya_Nisan ay1 TUFE

Persembe Tirkiye_Mart ay! Sanayi Uretimi
Bugiine hafif alicili baglangi¢ beklerken endeksin seyrinde kurlarin ABD_Haftalik Issizlik Bagvurulari
hareketi ile yabancilarin satislarin devam edip etmeyecegi

belirleyici olacak. 100 Endeksi'nde 100.000 altinda gérinimu Cin_Sanayi Uretimi, Perakende

negatif olarak dederlendirmeye devam ederken asadida 97.500 Satiglar
destegdini takip ediyoruz. 97.500 altinda 96.000 seviyesi takip Almanya ve Euro Bolgesi_1C20
edilebilecekken alimlarin gliglenmesi igin 100.000 yukari kiriimali. '(Iéisj:-(ll(-'iye_Konut Satislari, Merkez
. . Cuma i N )

Yurt disinda bu hafta ABD'de Cin ile yapilmasi beklenen ticaret YOEFtIm BUECG Dengesi, TCMB

. - , - Beklenti Anketi
muzakerel.erlnlrllyanl sira, Fed BaskaTnl Powe!l In GCarsamba gunu ABD_Perakende Satislar, NY Fed
gergeklestirecegi webcast takip edilecek. Powell’in, imalat Endeksi, Sanayi iiretimi, KKO
konusmasinda negatif faize yaklasimina yénelik mesajlar vermesi Mich. Tlketici Guveni

bekleniyor. Veri akisi agisindan Nisan ayi enflasyon verileri ve
haftalik issizlik basvurulari, perakende satislar ve sanayi Gretimi
izlenecek. Euro Bélgesi'nde sanayi Uretimi ile 1C20 GSYH Cin'de
ise enflasyon verileri, sanayi Uretimi ve perakende satiglar
haftanin 6nemli verileri arasinda.

Icerde ise swap anlasmasi olup olmayacagina odaklanan
piyasalar, bugln issizlik oranini, Carsamba gini Mart ayi sanayi
Uretimini, Cuma gini merkezi yo6netim bitce verileri, konut
satislari ile beklenti anketi sonuglarini takip edecek.
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Kap Haberleri

e Zorlu Enerji (ZOREN, Notr) 06.08.2019 tarihli 6zel durum aciklamasina istinaden,
sirketin %99,7 hissedar oldugu Zorlu Solar Pakistan Limited'te ("Zorlu Solar Pakistan")
sahibi oldugu 9.970 PKR (Pakistan Rupisi) nominal dederli paylarin tamaminin %100 bagh
ortakligi Zorlu Enerji Asia Holding Limited sirketine nominal dederi (zerinden
devredilmesine iliskin ilgili izin ve onaylarin alindidi devir islemleri baslatildigi aciklandi.

1C20 Sonuglarinin Degerlendirilmesi

e T.Is Bankasi (ISCTR, Sinirli Negatif) 1C20’de piyasa beklentisi olan 1,67 milyar TL'nin
bir miktar altinda 1,46 milyar TL net kar acikladi.

¢ T. Vakiflar Bankasi (VAKBN, Sinirh Pozitif) 1C20'de piyasa beklentisi olan 1,62 milyar
TL'nin bir miktar Gzerinde 1,72 milyar TL net kar acgikladi. Béylece bankanin net karinda
yillik bazda %164, ceyreklik bazda %34’ltk artis yasanmis oldu.

« Banvit (BANVT, Negatif) 1C20'de 34,2 milyon TL zarar aciklarken FAVOK %2’lik sinirli
artisla 60,3 milyon TL oldu.

e Deva Holding (DEVA, Pozitif) 1C20'de yillik %149, geyreklik bazda %87’lik artisla 161,8
milyon TL net kar agikladi. FAVOK de yillik %77°lik artigla 168 milyon TL oldu.

e Jantsa (JANTS, Pozitif) 1C20'de yillik %47, ceyreklik bazda %92'lik artisla 24,8 milyon
TL net kar agikladi. FAVOK ise yillik %1°lik simirh artisla 21,3 milyon TL oldu.

Basin Haberleri

e Hazine ve Maliye Bakanlidi, bugin 2 tahvil ihalesi gergeklestirecek. 1 yil vadeli, sabit
kuponlu devlet tahvilin yeniden ihraci ile 7 yil vadeli, 6 ayda bir kupon 6¢demeli, degisken
faizli devlet tahvilinin ilk ihracini gergeklestirecek.

e Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) Baskani Mehmet Ali Akben, lira
ylkamlaltklerini yerine getirmedigi icin Tirk bankalarindan kendileriyle lira déviz islem
yapilmamasi istenen Citibank, UBS ve BNP Paribas icin “Ug banka yikimliliiklerini yerine
getirdigi takdirde islem yasagi kaldirilabilir ama sorusturma siirecek” dedi.

e Libya'daki Turkiye temsilcilikleri ile Tirk cikarlarinin hedef alinmasi halinde Hafter
unsurlarinin mesru hedef olarak kabul edilecegdi belirtildi.

e Tiurkiye koronaviris salgini siirecinde énemli bir viraji bugiinden baslamak lzere gegecek.
Alisveris merkezleri ile berber, kuafor ve bazi satis magazalar buglinden itibaren kademeli
olarak aciliyor. AVM’lerde, restoran, kafe, spor ve edlence sektori disindaki is yerleri
faaliyet gosterecek.
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EKONOMIK VERI TAKViIMiI

Ulke D6nem Veri Beklenti Onceki
11 Mayis Pazartesi
10:00 Tirkiye Subat issizlik Orani - 13,8%
PGSUS 1C20 Finansal Sonuglarini Agiklayacak

12 Mayis Sal
04:30 Cin Nisan UFE (Yillik) -2,6% -1,5%
04:30 Cin Nisan TUFE (Yillik) 3,7% 4,3%
15:30 ABD Nisan TUFE (Aylk) -0,7% -0,4%
15:30 ABD Nisan TUFE (Yillik) 0,4% 1,5%

13 Mayis Carsamba

09:00 Ingiltere Mart Sanayi Uretimi (Yillik) -9,2% -2,8%
09:00 Ingiltere 1.Ceyrek GSYH Gegici (Yillik) -2,2% 1,1%
10:00 Tiarkiye Mart Cari islemler Dengesi -3,8mr $ -1,23mr $
12:00 Euro Bolgesi Mart Sanayi Uretimi (Yillik) -11,2% -1,9%
15:30 ABD Nisan UFE (Aylik) -0,2% 0,7%

ABD Merkez Bankasi Baskani (FED) Powell webcast gergeklestirecek
TTKOM 1G20 Finansal Sonuglarini Agiklayacak

14 Mayis Persembe

09:00 Almanya Nisan TUFE, Yillk 0,8% 0,8%
10:00 Tiarkiye Mart Sanayi Uretimi (Yillik) - 7,5%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Bagvurulari - 3,2mn

BIM 1G20 Finansal Sonuglarini Agiklayacak

15 Mayis Cuma

05:00 Cin Nisan Sanayi Uretimi, Yillik 1,5% -1,1%
05.00 Cin Nisan Perakende Satislar, Yillik -5,9% -15,8
09:00 Almanya 1G20 GSYH, Yillik -1,9% 0,3%
10:00 Turkiye Nisan Konut Satiglari, Nisan - 3,40%
11:00 Turkiye Nisan Merkezi Yonetim Bultge Dengesi - -43,7mr TL
12:00 Euro Bélgesi 1G20 GSYH, Yilhk -3,3% -3,3%
14:30 Turkiye Mayis Beklenti Anketi, 12 Aylik Enflasyon - 9,7%
15:30 ABD Nisan Perakende Satislar, Aylik -11,0% -8,4%
15:30 ABD Mayis NY Fed imalat Endeksi -65,0 -78,2
16:15 ABD Nisan Sanayi Uretimi, Aylik -11,4% -5,4%
16:15 ABD Nisan Kapasite Kullanim Orani 65,0% 72,7%
17:00 ABD Mayis Michigan Tuketicic Gliven Endeksi 67,5 71,8

SAHOL 1G20 Finansal Sonuglarini Agiklayacak
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iC BORC ODEMELERI

i¢ Borg Odemeleri !
Alicilara Gére Dagilim (Milyon 1)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme
2020 Y1l Nisan Ay
1.04 2020 9643 2. 662 12.304
5.04.2020 T4 0 4
10.04.2020 43 0 43
15.04.2020 108 0 108
22.04.2020 5.916 1.702 7.619
25.04.2020 294 126 420
TOPLAM 16.077 4.491 20.568
2020 Y¥ih Mayis Ay
1.05.2020 24 0 24
6.05.2020 107 18 124
13.05.2020 7.7 2538 10.309
20.05.2020 833 566 1.403
259.05.2020 6.915 0 6.915
TOPLAM 15.654 3.122 18.776
2020 Yili Haziran Ay
10.06.2020 8.430 2.281 10.711
17.06.2020 1.060 B4 1.145
19.06.2020 83 1 89
22.06.2020 59 0 59
24 .06.2020 50 0 90
TOPLAM a9.727 2.366 12.083
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

{Milyar %) Nisan 2020 Mawis 2020(") | Haziran 2020(")
Dt_iemeler 24,0 35,4 27,1
Ig Borg Servisi 20,6 18,8 12,1
Anapara 6,9 12,7 7.9
Faiz 13,7 6,0 42
[hs Borg Servisi 3.5 16,6 15,0
Anapara 0,7 14,1 13,5
Faiz 2.8 25 1,5
Finansman 24,0 354 271
Borglanma Digt Kaynaklar @) -6,0 54 51
Borglanma 30,0 30,0 22,0
Dis Borglanma 0,0 0.0 0,0
Ig Bor¢clanma 30,0 30,0 22,0
Piyasadan Ihale Yoluyla I Borglanma 26,8 28,0 208
Kira Sertifikas: ¥ 1.4 1,3 0,0
Kamuya Satislar 1,68 0,7 1,2

1 Gegicidir.

2! Nakit bazli faiz digi denge, Gzellestirme geliferi, 2/B satig gelirleri, TMSFden sadlanan gelier, devirii/garantili

barg gen ddniglen, kasa banka degigimi ve kur fark: kalemlenni igermektedir.

# Uluslararasi kuruluglardan veya uluslararas! piyasalardan ek finansman saglanmasr durumunda dig borglanma
tutannda ve borglanma digi kaynaklarda (kasa banka degigimi) degisiklik olabilecektir

) Piyasa kogullanna badi olarak soz konusu tutar dedigebilecektir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKViIMi

2020 Yili Nisan Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiird Vadesi ihrag Yéntemi
6.04.2020 5.04.2020 9.06.2021 |Kuponsuz Dewet Tahwili 14 Ay I 427 Gin ihale / Yeniden ihrag
6.04.2020 8.04.2020 28.06.2028 TUFE'Yye Endeksli Deviet Tahvili a8y /3003 Gln ihale / Yeniden inrag

6 ayda bir kupon ddemeli

7.04.2020 8.04.2020 21.06.2023 TLREF'e Endeksli Devet Tahwili 3vi ! 1169 Gin ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

7.04.2020 8.04.2020 2.04.2025 TUFEYe Endeksli Kira Sertifikas! sy /1820 Giln Dogrudan Satis

21.04.2020 22.04.2020 3.05.2023 TUFEYye Endeksli Deviet Tahwili 3vi /1106 Gun inale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

27.04.2020 29.04.2020 7.10.2020 'Hazine Bonosu 5 Ay /161 Gln ihale / Yeniden ihrag

27.04.2020 29.04.2020 4.11.2026 Degisken Faizli Deviet Tahwili 7Y /2380 Gun inale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

28.04.2020 25.04.2020 = 28.10.2020 Kira Sertifikasi 6 Ay /182 Gin Dogrudan Satis

28.04.2020 29.04.2020 20.10.2021 Sabit Kuponlu Dewet Tahwili 2vi /539 Gun ihale / Yeniden inrag
6 ayda bir kupon ddemeli
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HAZINE iC BORC iHRAC TAKViIMi

2020 Yili Mayis Ay Thrag Takvimi (')

ihale Tarihi = Val6r Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirli Vadesi ihrag Yéntemi
4.05.2020 6.05.2020 = 9.12.2020  Hazine Bonosu 7Ay [/ 217 Gin inale / ik ihrac
5.05.2020 6.05.2020 = 4.05.2022 | Kira Sertifikasi 2yl / 728 Gin Dogrudan Satis
5.05.2020 6.05.2020 | 24.07.2024 Sabit Kuponiu Deviet Tahwili 4yl [ 1540 Gin inale / Yeniden ihrac

6 ayda bir kupon ddemeli

11.05.2020 13.05.2020 9.06.2021 Kuponsuz DeMet Tahwli 13 Ay /382 Gun Ihale / Yeniden ihrag

—

11.05.2020 13.05.2020 29.01.2025 TUFEYe Endeksli Deviet Tahvili syl
6 ayda bir kupon ddemeli

1722 Gun Ihale / Yeniden ihrag

12.05.2020 13.05.2020 11.05.2022 Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2y /728 GUn Ihale / 1k ihrac
6 ayda bir kupon ddemeli

12.05.2020 13.05.2020 21.06.2023 | TLREF's Endeksli Deviet Tahwili avi /1134 Gln Ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

12.05.2020 13.05.2020 5.05.2027 Dedisken Faizli Deviet Tahvili 7Y /2548 GUn Ihale / 1k ihrac
6 ayda bir kupon ddemeli

2020 Yili Haziran Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yéntemi

8.06.2020 10.06.2020 9.06.2021 Kuponsuz Devet Tahwili 12 Ay / 364 Gun ihale / Yeniden ihrag

8.06.2020 10.06.2020 4062025 TUFE'Yye Endeksli Deviet Tahwli 5Yil / 1820 Gun Ihale / llk ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

9.06.2020 10.06.2020 | 11.05.2022 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2vil / 700 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli

9.06.2020 10.06.2020 5.05.2027 Degisken Faizli Devet Tahvili 7Yl / 2520 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon ddemeli

16.06.2020 17.06.2020 | 21.06.2023 |TLREF'e Endeksli Deviet Tahuli 3 il / 1099 Gun ihale / Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli

16.06.2020 17.06.2020 | 24.07.2024 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 4 Yl / 1498 Gun ihale / Yeniden ihrag
6 ayda bir kupon 6demeli

(2020 yii Mayis ve Haziran aylarina iligkin ihrag takvimi gegici olup piyasa koguliarina gire giincellenebilecekiir.
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Merkez Bankalarinin 2020 Yih Para Politikasi Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran |9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

19 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirrmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlar ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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