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Kiiresel risk istahinda 6nemli degisim yok...

ABD-Cin arasinda artan tansiyona ve Beyaz Saray ile Kongre'nin
tesvik konusunda anlasamamasina ragmen Trump’in
kararnameler ile mevcut tesvikleri uzatma hamlesi sonrasinda bu
sabah kiresel piyasalarda sinirl da olsa pozitif risk istahi devam
ediyor. ABD vadelilerinde %0,24 civarinda primle islemler devam . .

T ) ) Japonya_Piyasalar tatil
ederken Sangay’da %1,1°lik ylkselig var. Japonya tatil. Tiirkiye_Issizlik Orani, Hazine Nakit

Pazartesi Dengesi, Konsolide olmayan
bilangolarin aciklanmasi icin son giin,

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

Yurtdisinda bu hafta ABD-Cin kaynakli haber akisinin yaninda

Euro Bolgesi sanayi tretimi ve 2C20 GSYH verisi, ABD'de Temmuz Vakifbank sonuglari
ayl enflasyonu ile perakende satislar ve sanayi Uretimi takip
edilecek.
Sali Almanya _ZEW Beklenti Anketi

icerde ise yiikselen kurlar ve faizlerin etkisiyle son iki haftada ABD_Temmuz UFE
hisse senedi piyasasinda yasanan panik satislar sonrasinda

BIST'te Cuma ginld gelen tepki alimlarinin devam edip ingiltere_Sanayi Uretimi ve 2C20

etmeyecedini USD/TL'de 7,22-7,41 arahdini ve kirthmini GSYH
izleyecegiz. Euro Bolgesi_Sanayi Uretimi
3 Garsamba ,pp Temmuz TUFE
Son iki haftada %11 oraninda deder kaybeden BIST'te 985’e Tiirkiye_AYGAZ, SAHOL, TUPRS ve
kadar geri cekilme yasanirken kapanis 1060,59’dan gergeklesti. TTKOM finansal sonuglari

BIST'te tepkinin kalici olabilmesi igin kurlarda sakinlesme gerekli.

Sakinlesmenin saglanmasi ve 1050-1040 Uzerinde kalmayi Almanya_TUFE

basarmasi halinde 1065 direncine dodru tepki alimlari ABD_Haftalik Issizlik Basvurulari,
beklenebilecekken alimlarin gliglenmesi igin 1065 yukari kirilmali Persembe Tiirkiye_KCHOL ve TCELL Finansal
aksi halde ylkselisler satis firsati. Konsolide olmayan bilangolarin Sonuglari

MSCI 3C20 dénem endeks

aciklanmasi igin buglUnin son gln oldugunu hatirlatalim. -
revizyonlari

USD/TL'de ise 7,10 Uzerini TL acgisindan negatif buluyoruz.

Tepkinin devami igin 7,10 altina gerilemeli.
Cin_Sanayi Uretimi ve Perakende

Igerde bu haftanin en 6énemli veri akislari bugin agiklanacak Satislar

issizlik orani, Cuma guinu agiklanacak olan sanayi Uretim, cari agik Tiirkiye_Sanayi Uretimi, Cari Agik ve
ve perakende satislar verisi. Jeopolitik riskler anlaminda ise D. Perakende Satislar, Beklenti Anketi
Akdeniz konusundaki gelismeler takip edilmeye devam edilecek. Cuma iﬁ:gg;aar;gesi_zgzo GSYH

Ayrica Persembe gece yarisi agiklanmasi beklenen MSCI 3C20 ABD_Perakende Satislar, Sanayi
dénemi endeks revizyonlarini izleyecediz. Revizyonlar 1 Eylil’den Uretimi, Michigan Unv. Gilven
itibaren gecerli olacak. Endeksi

BIST'te endekslerde devre kesici sistem buglnden itibaren
endeks bazinda da uygulanmaya basliyor. BIST 100 endeksinin
gun igerisinde, 6nceki glinin kapanisina gére ilk esik olarak %5
veya daha fazla ve ikinci esik olarak %7 veya daha fazla dismesi
halinde islemler gecici olarak durdurulacak.
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Kap Haberleri

« BIM Magazalari (BIMAS, Pozitif) hisse geri alim programi acikladi. Maksimum tutar 700
milyon TL olarak belirlenirken maksimum hisse adedi 10 milyon olarak belirlendi.

e Eregli D. Celik (EREGL, Sinirh Pozitif) 2020 beklentilerini acikladi. Buna gore sirket bu
yil sonunda 8,5 milyon ton satis hacmi ve %16-18 araliinda FAVOK marji hedefliyor.

¢ AVOD.E, CUSAN.E, DERAS.E, DOGUB.E, ERSU.E, ETYAT.E, IHEVA.E, IHLAS.E, INDES.E,
OYAYO.E ve TEKTU.E paylarinda seans basindan 24 AJustos seans sonuna kadar brit takas
uygulanacak.

¢ DOBUR.E paylari 10/08/2020 tarihli islemlerden seans basindan 24 AJustos seans sonuna
kadar tek fiyat islem yéntemi ile islem go6recek.

2C20 Sonuglarinin Degerlendirmeleri
e ISCTR 2C20’de 1,5 milyar TL olan piyasa medyan beklentisinin hafif (izerinde 1,58 milyar
TL net kar acikladi. (Sinirli Pozitif)

e ALCAR 2G20'de net karini yillik bazda %489 artirdi. Ayni dénemde FAVOK'te 890 bin TL
zarardan 12,6 milyon TL kara donusti. (Pozitif)

¢ ALGYO 2C20’de net karini yillik bazda %71 artirdi. Ayni dénemde FAVOK %47 azaldi.
(Sinirli Pozitif)

e ALKA 2C20’de net karini yillik bazda %110 artirdi. Ayni dénemde FAVOK'te %73 artis
yasandi. (Pozitif)

o DARDL 2C20'de net karini yillik bazda %3741 artirdi. Ayni dénemde FAVOK'te %126 artis
yasandi. (Pozitif)

« KORDS 2C20’de net karini yillik bazda %84 azaltti. Ayni dénemde FAVOK'te %46 azald!.
(Negatif)

e« VAKFN 2C20’de net karini yillik bazda %119 artirdi. Ayni dénemde FAVOK'te %135 artis
yasandi. (Pozitif)
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o BDDK, Aktif Rasyo'da degeri hedefi, mevduat bankalarinda %100'den %895'e
katihhm bankalarinda %80'den %75'e diisiirdii.

o Borsa istanbul, devre kesici sisteminin bugiinden itibaren endeks bazinda da
uygulamaya bashyor. BIST 100 endeksinin gin icerisinde, énceki glinlin kapanisina gore
ilk esik olarak %5 veya daha fazla ve ikinci esik olarak %7 veya daha fazla dismesi halinde
islemler gecici olarak durdurulacak. Endekse Bagli Devre Kesici Sistemi’'nin (EBDKS)
calismasi durumunda Pay Piyasasi, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi’'ndaki (VIOP) pay ve
pay endekslerine dayali s6zlesmeler ile Borglanma Araclari Piyasasi Pay Repo Pazari'nda
islemler gecici olarak durdurulacak. EBDKS'nin devreye girmesi ile birlikte paylar,
gayrimenkul yatinm fonlari, girisim sermayesi yatirrm fonlari ve gayrimenkul
sertifikalarinda 20 dakika boyunca islemler durdurulacak. 20 dakikalik islem durdurmanin
ardindan surekli islem yontemiyle islem géren siralarda 5 dakika boyunca tek fiyat emir
toplama uygulanacak, sonraki 5 dakikada icinde de eslestirme yapilarak islem fiyatlar
belirlenecek ve duyurulacak. Varantlar, yatirim kuruluslari sertifikalari, borsa yatirim fonlari
ve yeni pay alma hakki kuponlarinda ise islem siralari 30 dakikaligina durdurulacak. EBDKS
kapsaminda belirlenen esik dederlerin glin igerisinde tekrar asilmasi durumunda devre
kesici ayni asama igin ikinci kez galismayacak. Ayrica uygulamanin devreye alinmasi ile
birlikte pay bazinda uygulanan devre kesicilerde emir toplama siresi 15 dakikaya
indirilecek, eslestirme suresi ise 2 dakika olarak devam edecek.

e« TUMOSAN/Tosun: Savunma sanayisindeki yerli zirhli ara¢ motoru aktarma organlari
arayisina yakin zamanda yanit verebilecediz. (AA)
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Temmuz sonu itibariyle yillik enflasyon %11,76’ya geriledi...

Icerde Temmuz ayi enflasyonu %0,58 ile %0,85 olan piyasa beklentisinin altinda artis gésterirken
yillik enflasyon baz etkisiyle %12,62'den %11,76'ya geriledi. Yillik enflasyondaki gerilemeye karsilik
enflasyonun dlizeyi TCMB'nin hedefinin hala oldukga lzerinde kalmaya devam ediyor. Yikselen
kurlarin negatif etkisini de dikkate aldigimizda TCMB’nin 20 Adustos toplantisinda ve sonrasinda
degisiklige gitmeyecedini tahmin ediyoruz.
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Aylik en yiiksek azalis %3,48 ile giyim ve ayakkabi grubunda oldu...

Ana harcama gruplari itibariyla 2020 yili Temmuz ayinda azalis gosteren diger ana grup ise %1,28
ile gida ve alkolslz igecekler oldu. Buna karsilik, ana harcama gruplari itibariyla 2020 yili Temmuz
ayinda artisin ylksek oldugu gruplar ise sirasiyla, %2,44 ile ulastirma, %?2,39 ile cesitli mal ve
hizmetler ve %2,38 ile ev esyasi oldu.

Giyim ve ayakkabi -3,48
Gidavealkolstzicecekler -1,28
Alkolli iceceklerve titin ! 0,23
TUFE F 0,58
Saghk 0,80

N 0,
Konut h 0,93
Lokanta ve oteller = 1,22
Edlence ve kulttr 1,33
Egitim _ 1,74

Haberlesme —— | 75
Ev esyas| 2,38
Cesitlimal ve hizmetler = 239
Ulastirma ; 244
5 4 3 2 1 0 1 2 3 4
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HAFTALIK VERI TAKViIMi

TSi Ulke Donem Veri Beklenti Onceki

10 Agustos Pazartesi

Japonya'da piyasalar tatil nedeniyle kapali

04:30 Gin Temmuz  TUFE, Yillik 2,6% 2,5%

04:30 Cin Temmuz  UFE, Yillik -2,5% -3,0%

10:00 Turkiye Mayis Issizlik Orani - 12,8%

17:30  Turkiye Temmuz  Nakit Bltce Dengesi - 26,8
Turkiye Konsolide olmayan bilangolarin agiklanmasi igin son giin

VAKBN finansal sonuglarini agiklayacak
11 Agustos Sali
12:00 Almanya Adustos ZEW Beklenti Anketi 60,0 59,3
15:30 ABD Temmuz  UFE, Aylik 0,3% -0,2%
MGROS finansal sonuglarini agiklayacak
12 Agustos Carsamba

09:00 Ingiltere Haziran Sanayi Uretimi, Aylik -20,80% -20,00%
09:00 Ingiltere 2G20 GSYH, Yillik -2,10% -1,70%
12:00 Euro Bolgesi Haziran Sanayi Uretimi, Aylik 12,0% 12,4%
15:30 ABD Temmuz  TUFE, Aylik 0,3% 0,6%
15:30 ABD Temmuz  TUFE, Yillik 0,7% 0,6%

AYGAZ, SAHOL, TUPRS ve TTKOM finansal sonuglarini agiklayacak
13 Agustos Persembe

01:00 MSCI 3C20 donem endeks revizyonlarini agiklayacak
09:00 Almanya Temmuz  TUFE, Yillik - -0,1%
15:30 ABD Haftalik Igsizlik Maasi Basvurulari - 1,19mn

KCHOL ve TCELL finansal sonuglarini agiklayacak
14 Agustos Cuma

05:00 Gin Temmuz  Sanayi Uretimi, Aylik 5,1% 4,8%
05:00 Cin Temmuz Perakende Satiglar, Yilhk 0,3% -1,8%
10:00 Turkiye Haziran Sanayi Uretimi, Yillik -22,5% -19,9%
10:00  Turkiye Haziran Cari Islemler Dengesi -4 mr$ -3,76mr $
10:00 Turkiye Temmuz  Parekende Satislar, Aylik - 3,8%
12:00 Euro Bolgesi 2C20 GSYH, Yillik -15,0% -15,0%
14:30  Turkiye Adustos TCMB Beklenti Anketi Sonuglari

15:30 ABD Temmuz Perakende Satislar, Aylik 1,7% 7,5%
15:30 ABD Temmuz  Sanayi Uretimi, Aylik 2,7% 5,4%
15:30 ABD Temmuz Imalat Sanayi Uretimi, Ayhk 3,0% 7,2%
15:30 ABD Temmuz  Kapasite Kullanim Orani 70,3% 68,6%
17:00 ABD Agustos Michigan Unv. Glven Endeksi 71,0 72,5
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IC BORC ODEMELERI

ic Bor¢ Odemelerl
Alicilara Gore Dagihim (Milyon %)
Plyasa Kamu @ Toplam Odeme

2020 Y Temmuz Ayi
1.07.2020 1 a 1
8.07.2020 10,465 6,004 16,469
15.07.2020 954 195 1,149
17.07.2020 119 V] 119
22 07.2020 1,667 444 2,001
29.07.2020 ar2 119 991
TOPLAM 13,968 6,762 20,729

2020 Yih AQustos Ayl
3.08.2020 41 V] 4
5.08.2020 379 32 411
7.08.2020 89 0 89
12.08.2020 12,544 10,565 23,109
19.08.2020 3,228 650 3,878
26.08.2020 370 64 434
26.08.2020 130 1] 130
TOPLAM 16,781 11,311 28,092

2020 Yili Eylal Ay

2.09.2020 1,410 402 1,812
4.09.2020 49 0 49
9.09.2020 513 90 603
11.09.2020 70 0 ]
16.09.2020 15,465 3,061 18,526
18.09.2020 a0 a a0
23.09.2020 3,510 255 3,765
30.09.2020 506 142 648
TOPLAM 21,604 3,950 25,554
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HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

HAZINE FINANSMAN PROGRAMI

(Milyar 1) Temmuz 2020 | Agustos 2020(") Eyliil 2020(")
Odemeler 23.3 3.3 30.9
ic Borg Servisi 20.7 28.1 25.6
Anapara 14.9 19.6 15.6
Faiz 538 85 10.0
Dis Borg Servisi 2.6 3.2 5.3
Anapara 04 0.7 0.8
Faiz 2.2 25 4.5
Finansman 23.3 31.3 30.9
Borclanma Disi Kaynaklar @ -3.7 3.3 1.9
Borclanma 27.0 28.0 29.0
Dis Borglanma 0.0 0.0 0.0
ic Borglanma 27.0 28.0 29.0
Piyasadan ihale Yoluyla i¢ Borglanma 245 228 26.3
Kira Sertifikasi 1.0 1.2 1.1
Kamuya Satislar 16 40 16

" Gegicidir.

' Nakit bazii faiz cigi denge, ozellegtirme gelirleri, /B satig gelirleri, TMSF'den sadlanan gelirler, devirlifigarantil
borg geri déniigieri, kasa banka dedisimi ve kur fark! kalemlerini icermektedir.

® Uluslararasi kuruluglardan veya uluslararasi piyasalardan ek finansman saglanmas! durumunda dig borglanma
tutarinda ve borglanma digi kaynaklarda (kasa banka dedisimi) dedisiklik olabilecektir.

" Piyasa kogullarina badil olarak s6z konusu tutar dedisebilecektir.
Temmuz ayinda toplam 20,7 milyar TL'lik ic borg servisine karsihk toplam 27 milyar TL'lik
ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Agdustos ayinda toplam 28 1 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsihk toplam 28 milyar TL'lik

ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Evlil ayinda toplam 25,6 milyar TL'lik ic barg servisine karsilik toplam 29 milyar TLlik ic
borclanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 Y1l Temmuz Ayi lhrag Takvimi

Ihale Tarihi = Valr Tarihi | ltfa Tarihi Senet Tiiri Vadesi lhrag ¥ éntemi
B.07. 2020 8.0V 2020 405202 | Sabit Kuponiu Deviet Takwili 2l I &35 G Thale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
B.07.2020 8.0v.2020 5.05.2027 | Degisken Faidi Deet Tahwl Tl [ 2402 Gin Thale / Yeniden ihrag
B ayda bir kupon ddemeli
7.07. 2020 8.0V 2020 B.07.2022 | Kira Sertifikas) 2%l I T8 Gim Dogrudan Sahs
7.07.2020 8.0v.2020 13.06.2025 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tatnili syl [ 1306 Gim Thale / Yeniden ihrag
B ayda bir kupon ddemeli
200723020 2072020 | 18.01.2073 | Sabit Kuponiu Deviet Tabili ER I 210 G fhale | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemel
21072020 2072020 | 18.08.2021 | Kuponsuz Deviet Tabwili 12 Ay I 342 G ihaie | ik hrag
.07-2020 072020 | 17.07.2024  TLREFe Endeksh Deuist Tabnili 4l I 1456 Gim ihake / ik thrag
3 ayda bir kupon ddemeli

2020 ¥1h Agustos Ay lhrag Takwimi () |

Ilhale Tarihi | Valor Tarihi = ltfa Tarihi Senet Turi Vadesi Ilhrag ¥ éntemi
10,0800 12.08.2020 | 17.07.2024 TLREFe Endeksh Deviet Tabnili 4 ¥il I 1435 Gin fhale | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon ddemeli
10.08_2020 12.09.2020 | 24.07.2024 | Sabit Kuponiu Deviet Tabnli 4 I 1442 Gin Thale { Yeniden ihrag
& ayda bir kupon ddemeli
11.08.2020 12.08. 2020 4052022 | Sabit Kuponiu Deet Tabnli 2% I 8630 Gin fhale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
11.08.2020 12.08.2020 7.08.2024 | Kira Sertifikas 4 I 1456 Gon Dogrudan Sahg
11.08.2020 12.08.2020 | 13.06.2025 TUFE'ye Endekslii Deviet Tahili a¥il I 1771 G fhale | Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
24 08 2020 29.08.2020 18.01.2023 | Sabit Kuponiu Deviet Tabnili 2 I 875 Gin Thale { Yeniden ihrag
§ ayda bir kupon ddemeli
26082020 20.08.2020 | 18.08.2021 Hazive Bonosu 12 Ay I 357 G fhale | Yeniden ihrag
25,08 2020 29.08. 2020 5.05.2027 Deﬁqkm Faizli Diesdet Tahnl T ¥il ! 2443 Gin fhale | Yeniden ibwasg
§ ayda bir kupon ddemeli
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMi

2020 ¥ils Eyliil Ay lhrag Takvimi (')
Ilhale Tarihi | Valor Tarihi | lifa Tarihi Senet Tiiri Vadesi lhrag Yéntemi
14.00.2020 10.09.2020 | 4.05.2022 | Sabit Kuponiu Dieset Tabnil 2l ! 595 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
14.00.2020 16.09.2020 = 5.05.2037  Defigken Faizli Deviet Tahl 7Yl ! 472 Gin ihake | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
15.00.2020 18.09.2020 | 17.07.2024 TLREF= Endeksl Devet Tahwl 4 il ! 1400 Gin ihake | Yeniden ihrag
3 ayda bir kupon Gdemel
16.08.2020 18.09.2020 | 10.09.2025 TL_.FE'pE Endeksl Kira Serfifkas 5l {1820 Gin Dogrudan Sahg
15.00.2020 10.09.2020 | 11.02.2026 | Sabit Kuponiu Dieset Tabnil 5l ! 1974 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
& ayda bir kupon Gdemel
22002020 | 23.09.2020 | 18.09.2021 |Hazine Bonosu 11 Ay ! 328 Gin ihake | ‘Yeniden ihrag
22002020 | 23002020 | 18.08.2025 TUFE'ye Endeksl Deset Tahul 5¥il ! 1728 Gin ihake | Yeniden ihrag
& ayda bir kupon Sdemel

(IZ030 pi AQustos ve Evill! avanna Wk Mg sakviml gegic! olup pdass kogufanng po pinosfenstiiecoiti
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Merkez Bankalarinin 2020 Yih Para Politikasi Toplanma Tarihleri

| ABD-Fed Tiirkiye-TCMB Avrupa-ECB ingiltere-BOE Japonya-BOJ
Ocak 28-29 16 23 30 20-21
Subat 19
Mart 17-18 19 12 26 18-19
Nisan 28-29 22 30 27-28
Mayis 21 7
Haziran |9-10 25 4 18 15-16
Temmuz | 28-29 23 16 21-22
Agustos 20 6
Eylul 15-16 24 10 17 16-17
Ekim 22 29 28-29
Kasim 4-5 19 5
Aralik 15-16 24 10 17 17-18

TCMB 2020 YILI TOPLANTI TAKVIMiI

2020 Yih Para Politikasi Kurulu Toplantilar: ve Rapor Takvimi

16 Ocak 2020 23 Ocak 2020 30 Ocak 2020

19 Subat 2020 26 Subat 2020

19 Mart 2020 26 Mart 2020

22 Nisan 2020 30 Nisan 2020 30 Nisan 2020

21 Mayis 2020 1 Haziran 2020 29 Mayis 2020
25 Haziran 2020 2 Temmuz 2020

23 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020 29 Temmuz 2020

20 Agustos 2020 27 Agustos 2020

24 Eylal 2020 1 Ekim 2020

22 Ekim 2020 28 Ekim 2020 28 Ekim 2020

19 Kasim 2020 26 Kasim 2020 27 Kasim 2020
24 Aralik 2020 31 Aralik 2020

21 Ocak 2021 28 Ocak 2021 28 Ocak 2021

18 Subat 2021 25 Subat 2021

18 Mart 2021 25 Mart 2021
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Uyari: Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda degildir.
Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklan yatirim kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinrm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini  etkilemeyi
amagclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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