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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

25 Mart Pazartesi Almanya IFO Is Diinyasi Giiven Endeksi . Hafta ici Maftalk
ecen
Tlrkiye Reel Kesim Glven Endeksi, KKO Hafta EnYiksek En Disiik % Deg.
ABD Chicago ve Dallas Fed Aktivite Endeksleri Kapanis
. . Endeksler
26 Mart Sal ABD Insaat Izinleri ile Konut Satislari
] ) BIST100 Endeksi 99.835 100.652  103.380 -3,4%
27 Mart Carsamba Cin Sanayi Karlari, Subat BOWIND ) 26.110 26 501 13%
ABD Dis Ticaret Dengesi, Ocak S&P 500 2.801 2.860 2.800 -0,8%
28 Mart Persembe Turkiye ve Euro Bélgesi Ekonomik Given Endeksi NASDAQ Comp. 7.643 7.850 7.643 -0,6%
ABD 4C18 GSYH, Almanya TUFE XETRA DAX 11.364 11.823 11.356 -2,8%
e BOVESPA 93.735 100.439 93.380 -5,4%
29 Mart Cuma Japonya Sanayi Uretimi ve Perakende Satislar )
VIX Endeksi 16,48 17,52 12,37 28,0%
Turkiye Dis Ticaret Dengesi, Subat
ABD K|§|Se| Gelir ve Harcamalar TR, Gosterge Faiz 18,58 18,73 18,10 -0,8%
Fed sonrasi bilyiime endiseleri agir basmaya davam ediyor... S
Cuma gund kiresel piyasalarda blylme endigeleriyle yasanan sert geent petrol ($) 66,84 68,69 66,18 -0,3%
satiglar sonrasinda bu sabah Asya’da Nikkei'de %3, Sangay’'da %1’e ognsAltin () 1.313,3 1.322,7 1.298,0 0,9%
varan dusutsler var iken ABD vadelilerinde disis %0,5’e varan oranda
devam ediyor. Feiislas
TCMB'nin 1 haftalik repo ihalesinin bir streligine durdurdugunu USD/TRY Sl ol S e
) . . e e o EUR/TRY 6,5273 6,4925 6,1875 5,7%
aciklamasi ile doviz rezervindeki dislsinde olagandsti bir durum
. - ) . } Sepet 6,1511 6,1225 5,8148 5,9%
olmadigini, son dénemde 5,3 milyar dolar tutarinda dis borg 6demesi ve
o o ~ EUR/USD 1,1321 1,1448 1,1273 0,0%
enerji ithalatgisi kurumlara doéviz satisi yapilmasindan kaynaklanan bir USD/IPY 109,925 111,69 109,71 1,4%
dists oldugunu aciklamasi ile bu sabah USD/TL'de 5,57'ye kadar geri
cekilme yasanirken an itibariyle islemler 5,62’e yakin seviyelerden Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay 1vil
gecmekte. BDDK bazi bankalarin musterilerini yaniltici yonlendirmelerle EUR 042 034 0,18
doviz alimina yonlendirdigi gerekgesiyle inceleme bagslattigini bildirirken, $LSD zi‘ig 223:6910 223:7692
musterilerine dolar alim tavsiyesi veren yabanci yatirrm kurulusu JP ’ ’ ’
Morgan hakkinda da yanls ve vyaniltict gerekgelerle bunu yaptidi  MmB Faizleri Faiz Toplanti
gerekgesiyle inceleme baslattigini duyurdu. TCMB 24,00% 25 Nisan
Trump'in Israil Basbakani ile bugiin yapacagi gériismede Golan tepelerini ECB 0,00% 10 Nisan
israil topragi olarak taniyan kararnameyi imzalamasi bekleniyor. Golan Fed %2,25-2,50 19-20 Mart
tepeleri konusundaki gelismeler bu hafta veri akisi disinda piyasalarda
. . . - . . Global Tahvil
yakindan takip edilmeye devam edilecek. Buylime endiseleri agisindan ... 2yl 10vil
ABD-Cin arasindaki ticaret muzakerelerinin sonucu &6nemli olmaya pgp 2,32 2,44
devam ederken bu yéndeki haber akiglar ile yurt disinda bu hafta aimanya 0,55 0,02
aciklanacak konut verileri, ekonomik gliven endeksleri dis ticaret dengesi ispanya -0,28 1,09
verileri takip edilecek. Yurt iginde yerel segim sonrasindaki siyasi dizlem italya 0,23 2,46

ile ilgili beklentiler irdelenmeye devam edilecekken bugiin agiklanacak
Mart ayi reel sektér giiven endeksi, kapasite kullanim oranlari ile Cuma
guni agiklanacak olan Subat ayi dis ticaret verileri takip edilecek.
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Fed biiyiime endiseleri ile bu yil igin faiz artirnmlarini durdurdu...

Fed, fonlama faizini %2,25-2,50 araliginda birakirken beklentiler dahilinde bu yil icin Aralik 2018
toplantisinda 2'ye indirdigi faiz artirnm beklentisini sifira indirdi.

Fed toplantisiyla ilgili dikkatlerin yogunlastigi diger bir konu bilangonun kigultlilmesiydi. Banka
bilango klclltlilmesinin Eylll'de sona ermesini 6ngéren Fed, bilango azaltmasinin Mayis'tan itibaren
tahvillerde aylik 15 milyar dolar ile yariya inecedini acikladi.

Fonlama oranina iliskin medyan beklentisini ise bu yil igin %2,90'dan %2,40'a, 2020-2021 yih igin
ise %3,1'den %2,6'ya indirdi.

Klresel yavaslama endiseleri ile 2019 yih igin blyime beklentisini %2,3'den %2,1’e, 2020 yili igin
%2’den %1,9'a dislren Fed, 2021 yili igin %1,8'de birakti.

PCE enflasyon tahminini bu yil igin %1,9’dan %1,8e, 2020 yili igin %2,1'den %?2,0'ye 2021 yili igin
%2,1'den %?2'ye indirdi. Cekirdek PCE tahminlerini ise bu yil ve 2020-2021 yillari igin %2’de birakti.

Tlketici harcamalar ve isletme yatirimlarinin yavaslamasini bekleyen Fed, isglici piyasasinin ve
istihdam artisinin ise hala glcli oldugu ifade ederken issizlik oranlarini ylkseltti.

Issizlik tahmini ise 2019 yili igin %3,5'den %3,7’ye yiikselirken, 2020 igin %3,6'dan %3,8’e, 2021
igin %3,8'den %3,9’a ylkseltti.

Yabancilar, 6nceki hafta 106,5 milyon dolarlik hisse, 121,6 milyon dolarlik DIBS sattu...

Yabancilar, 15 Mart ile biten haftada hisseden 106,5 milyon dolar, DIBS’ten 121,6 milyon dolarlk
net satis yaptilar. Sirket borglanma senetlerinden ise 7,3 milyon dolarlik net alis yaptilar.

Yilbasindan bu yana ise hisse senetlerinden 1,33 milyar dolarlik net alis yaparken, DiBS'ten 941
milyon dolar ve sirket borglanma senetlerinden 116 milyon dolarlik net satis yapmis oldular.

Yabancilar 2018 yilinin timiinde ise hisse senetlerinden 963 milyon dolar, DIBS’ten 1 milyar dolar
ve sirket borglanma senetlerinden 388 milyon dolarlik net satis yapmiglardi.

YURTDISINDA YERLESIK KiSiLERIN PORFOYUNDEKI MENKUL KIYMETLERIN NET DEGISIMLERT

(milyon USD) 15.Mar.19 8.Mar.19 1.Mar.19 22.Sub.19 15.Sub.19 8.Sub.19  1.5ub.19

NET DEGISIM (Piyasa Fiyati ve Kur Hareketlerinden Arindirilmis)

HISSE SENEDI -106,5 46,3 198,7 29,7 -63,7 -105,6 270,1
DIBES (Repo dahil) -121,6 -112,6 -50,9 -18,1 -102,7 -205,7 105,9
Sirket Borcglanma Senetler 7.3 -12,3 -0,6 -101,6 18,9 -6,8 2,1
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Tiiketici giiven endeksi Mart'ta 59,4’'e cikti...

TUIK ve TCMB isbirligi ile yiritilen tiiketici edilim anketi sonuclarindan hesaplanan mevsim
etkilerinden arindirnlmis tiketici given endeksi, Mart ayinda bir 6nceki aya gore %2,9 oraninda

artisla 57,8'den 59,4’e yilkseldi.

Mevsim etkilerinden arindiriimis tiketici given endeksi, Mart 2019
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Guven endeksindeki ylkseliste genel ekonomik durum beklentisi ile hanenin maddi durum

beklentisindeki artisin etkili oldugunu

goridyoruz.

Bir énceki aya gore
Endeks degisim orani (%)

02/2019 03/2019 02/2019 03/2019

Tuketici giiven endeksi 57,8 594 0,7 2,9
Hanenin maddi durum beklentisi 752 783 24 40
Genel ekonomik durum beklentisi 75,0 78,6 -2,0 49
issiz sayisi beklentisi 59,0 58,9 -31 -0,1
Tasarruf etme ihtimali 22,0 22,0 202 -0,1

Sorgulamalar gelecek 12 aylik dénem icin yapilmistir.
(1) Igsiz sayisi beklentisi endeksinin artmasi igsiz sayisi beklentisinde azaligl, azalmasi
ise igsiz sayisi beklentisinde artigi gdstermektedir.
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Konut satislari Subat ayinda %18,2 azaldiu...

Turkiye genelinde konut satislari bu yilin Subat ayinda gecen yilin yani ayina gére %18,2 azalarak
78.450 oldu. Konut satislarinda, Istanbul 14.462 konut satisi ve %18,4 ile en yiiksek paya sahip
oldu. Satis sayilarina gére Istanbul'u, 7.690 konut satisi ve %9,8 pay ile Ankara, 4.403 konut satis
ve %5,6 pay ile Izmir izledi. Konut satis sayisinin diisiik oldudu iller sirasiyla 5 konut ile Hakkari,
12 konut ile Ardahan ve 22 konut ile Bayburt oldu.

ipotekli konut satislari %68,2 diistii...

Toplam konut satislar icinde %13 paya sahip olan ipotekli konut satislari Subat ayinda gegen yilin
ayni ayina gore %68,2 azaldi. Turkiye genelinde ilk defa satilan (yeni/birinci el) konut sayisi bir
onceki yilin ayni ayina gore %25,3 azalarak 32 648 olurken ikinci el konut satislari yilhik bazda
%12,3 azalarak 45.802 oldu. Subat ayinda Irak vatandagslar Tlrkiye'den 628 konut satin aldi. Irak'i
siraslyla, 307 konut ile iran, 236 konut ile Rusya Federasyonu, 166 konut ile Afganistan ve 150
konut ile Kuveyt izledi.

TCMB'nin verilerine gore ise konut fiyatlari Ocak ayinda yillik %7,6 artti...

Aralik ayinda yillik bazda %9,69 artan konut fiyatlar Ocak ayinda %7,6 artti. istanbul’da konut
fiyatlar %3,2 artarken Ankara’da %8,6, izmir'de %3,5 artti. Hedonik konut fiyatlari reel olarak ise
Ocak ayinda %13,59 distd.

Konut Satis Sayilan
(Bin adet)
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*Kaynak: TUIK
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EKONOMIK VERI TAKVIMI

Beklenti Onceki
25 Mart 2019, Pazartesi
12:00 Almanya IFO Is Dinyasi Giiven Endeksi, Mart 98,5 98,5
14:30 Turkiye Reel Sektdér Guven Endeksi, Mart - 96,9
14:30 Turkiye Kapasite Kullanim Orani (KKO), Mart -- 74%
15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi, Subat -0,25 -0,43
17:30 ABD Dallas Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi, Mart 9,6 13,1
26 Mart 2019, Sali
02:50 Japonya UFE Hizmetler, Subat, Yillik 1,2% 1,1%
10:00 Almanya GfK Tulketici Glveni 10,8 10,8
15:30 ABD Konut Baglangiglari, Subat, Aylik 1235Mn 1230Mn
15:30 ABD Insaat izinleri, Subat, Aylik 1320Mn 1345Mn
15:30 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi, Ocak, Aylik 0,4% 0,3%
16.00 ABD S&P CaseShiller Konut Fiyat Endeksi, Ocak 0,3% 0,2%
17:00 ABD Richmond Fed imalat Sanayi Endeksi, Mart 12,0 16,0
17:00 ABD Conference Board Tiketici Glveni 132,0 131,4
27 Mart 2019, Carsamba
04:30 Cin Sanayi Karlari, Subat, Yillik - -1,9%
15.30 ABD Dis Ticaret Dengesi, Ocak -57,3mr $ -59,.8 mr $
28 Mart 2019, Persembe
10:00 Tdurkiye Ekonomik Gliven Endeksi, Mart -- 79,4
13:00 Euro Bdlgesi Ekonomik Gliven Endeksi, Mart -- 106,1
15:30 ABD GSYH, 4C18 2,4% 2,40%
15:30 ABD GSYH Fiyat Endeksi, 4C18 1,8% 1,8%
15:30 ABD Haftalik Issizlik Basvurulari
16:00 Almanya TUFE, Mart, Yillik 1,60% 1,50%
17.00 ABD ikinci El Konut Satislari, Subat, Aylk 0,5% 4,6%
29 Mart 2019, Cuma
02:50 Japonya Sanayi Uretimi, Subat, Aylik -2,5% -3,4%
02:50 Japonya Perakende Satislar, Subat, Yilhk 1,1% 0,6%
10:00 Turkiye Dig Ticaret Dengesi, Subat -2,5mr$
11:00 Turkiye Yabanci Turist Sayisi, Subat, Yillik -- 5,30%
15:30 ABD Kisisel Gelirler, Subat, Aylk 0,30% -0,10%
15:30 ABD Kisisel Giderler, Ocak, Aylik 0,30% -0,50%
16:45 ABD Chicago Satan Alma Mdddrleri Endeksi, Mart 57,0 64,7
16:45 ABD Michigan Tlketici Guven Endeksi, Mart 97,6 97,8
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iC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri ¥
Alicilara Gore Dagilim (Milyon ™)
Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2019 Yili Mart Ayl
6.03.2019 1.410 402 1.812
13.03.2019 1.341 668 2.009
20.03.2019 1.277 429 1.706
27.03.2019 7.993 1.815 9.808
TOPLAM 12.021 3.313 15.334

2019 Yili Nisan Ayi
3.04.2019 737 186 923
10.04.2019 3 0 3
17.04.2019 14 0 14
24.04.2019 1.118 536 1.654
TOPLAM 1.872 722 2.595

2019 Yili Mayis Ayi
1.05.2019 105 98 203
8.05.2019 69 16 84
15.05.2019 14.188 3.100 17.287
22.05.2019 1.139 468 1.607
29.05.2019 0 0 0
TOPLAM 15.500 3.681 19.182

@ Ihra¢ asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak 6demeleri
gbstermektedir.

@ Kamu kurumlarina rekab etgi olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satig yoluyla
yapilan ihracglara iliskin 6demeleri icermektedir.

Mart ayinda toplam 15,3 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 14,5 milyar TL'lik ig
borglanma, Nisan ayinda toplam 2,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 2,8 milyar
TL'lik ig borglanma,, Mayis ayinda toplam 19,2 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam
18,8 milyar TL'lik ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir. Buna gére Hazine'nin Mart-
Mayis aylarini kapsayan 3 aylhk doénemde i¢ bor¢ cevrime orani %97,3 olarak

gerceklesmesinin planlanmakta oldugunu goériyoruz.
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HAZINE i¢C BORC IHRAC TAKVIMI

2019 Yil Mart Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yoéntemi
19.03.2019 20.03.2019 11.12.2019 |Kuponsuz Deuet Tahwili 9 Ay / 266 Gun ihale / Yeniden ihrag
19.03.2019 | 20.03.2019 | 10.01.2024 TUFE'ye Endeksli Devlet Tahuili 5Yl /1757 Giin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.03.2019 27.03.2019 12.08.2020 | Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2 Yil / 504 Guln Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.03.2019 27.03.2019 6.08.2025 | Degisken Faizli Deviet Tahvili 6 Yil / 2324 Guin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2019 Y1l Nisan Ay ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

22.04.2019 24.04.2019 | 21.04.2021 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 2Yil /728 Gin ihale / ik ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2019 Yil Mayis Ay ihrag Takvimi (")

ihale Tarihi |Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yoéntemi
13.05.2019 15.05.2019 11.12.2019 |Kuponsuz Devet Tahwili 7 Ay / 210 Guin ihale / Yeniden ihrag
13.05.2019 15.05.2019 10.01.2024 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahili 5Yil / 1701 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

14.05.2019 15.05.2019 21.04.2021 |Sabit Kuponlu Devet Tahwili 2Yil / 707 Gun ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

14.05.2019 15.05.2019 6.08.2025 |Degisken Faizli Devet Tahvili 6 Yil / 2275 Gln Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

(") 2019 yili Nisan ve Mayis aylarina iliskin ihrag takvimi gegici olup piyasa kosullarina gore giincellenebilecektir.
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TCMB, FED, ECB ve BOJ TOPLANTI TAKVIMLERI

TCMB ECB Fed BOJ

Ocak 16 Ocak 24 Ocak 29-30 Ocak 22-23 Ocak
Mart 6 Mart 7 Mart 19-20 Mart 14-15 Mart
Nisan 25 Nisan 10 Nisan 24-25 Nisan
Mayis 30 Nis-1 Mayis

Haziran 12 Haziran 6 Haziran 18-19 Haziran 19-20 Haziran
Temmuz 25 Temmuz 25 Temmuz 30-31 Temmuz 29-30 Temmuz
Eyliil 12 Eyldl 12 Eyldl 17-18 Eylil 18-19 Eylil
Ekim 24 Ekim 24 Ekim 29-30 Ekim 30-31 Ekim
Arahk 12 Aralik 12 Aralik 10-11 Aralik 18-19 Aralik

DERECELENDIRME KURULUSLARI RAPOR YAYIMLAMA TAKViIMi

2019 Programli Rapor Takvimi

S&P 15 Subat 2 Agustos
Fitch 3 Mayis 1 Kasim
Cl Ratings 24 Mayis 15 Kasim
Moody's -- --
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinnm danismanlidi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirimcilara kendi olusturacaklar yatirim kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi
bir yatirm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlarn ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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