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HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI Haftalci Haftalik
o ) . ) Kapanis  EnYiksek En Disiik % Deg.
7 Agustos Pazartesi OPEC ve OPEC digi yetkililer Abu Dhabi'de
toplanacak Endeksler
o . . . BIST100 Endeksi 108.545  108.649 105.976 0,79%
8 Agustos Sali Cin Temmuz ayi Ticaret Verileri ' 0
DOW IND 22.093 76.636  21.862 1,2%
Tirkiye Haziran ayr Sanayi Uretimi S&P 500 2.477 2.480  2.466 0,2%
. ) NASDAQ Comp. 6.352 6.397  6.313 0,4%
9 Agustos Garsamba Cin Temmuz ayi Enflasyon Rakamlar XETRA DAX 12.298 12322 12.092 11%
v - 0
10 Austos Persembe ABD Temmuz ay1 UFE FISE100 7:512 7519 7.368 1,9%
FTSEMIB-italya 21.936 21.962 21.442 2,4%
11 Adustos Cuma Japon piyasalan kapali olacak. BOVESPA 66.898 67.277  65.503 2,1%
L . . . VIX Endeksi 10,03 10,8 9,7 2,5%
Turkiye Haziran ayi Cari Islemler Dengesi
} TR, Gosterge Faiz 11,60 11,65 11,51 0,6%
ABD Temmuz ayi TUFE
Emtialar
Brent Petrol ($) 52,37 54,1 50,9 0,3%
Ons Altin ($) 1.258,9 1.273,3 1.253,9 0,8%

Icerde ikinci ceyrek finansallarinin yani sira Enflasyon Raporu ve
enflasyon verilerinin takip edildi§i gecen hafta disarida ABD Temmuz Pariteler

ayl istihdam raporu fiyatlamalarda etkili oldu. Her ne kadar Fed usD/TL S SRR SR 15
beklentilerini dedistirecek boyutta olmasa da iyi gelen istihdam verileri FUR/TL a7 1955 41123 0,2%
€ 91 Y yig Sepet 3,8414 3,8695  3,8105 0,1%
hafta boyu gtig kaybeden dolarda riizgari bir miktar tersine gevirirken,  Fgrsp 11774 11907 11723 02%
iceride Merkez Bankasi'nin siki durus mesajina vurgusu izlendi. Haftaya USD/JPY 110,68 111,05 109,85 0,0%
kotl baslayan BIST100 endeksi haftanin ikinci yarisinda kayiplarini Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay .
telafi ederek haftallk bazda 9%.0,79 primle 108.545 puandan EUR 20,40 -0,37 0,19
kapanirken, USDTRY'de islemler 3,5121-3,5478 bandinda gergeklesti. usD 1,23 1,31 1,72
L 12,99 13,09 13,26
Yeni haftaya kiiresel piyasalar pozitif risk istahi ile bashyor. L .
S 0 . o o MB Faizleri Faiz Toplanti
ABD vadelilerinin %22 primli oldugu haftanin ilk islem glintinde Asya = T 7 eyl
piyasalari da artida seyrediyor. (Shanghai %0,18, Nikkei %0,59) Fed 1,00-1,25% 14 Eylil
Gegen haftayr 3,5281’den tamamlayan USDTRY’'de an itibariyle TCMB 8,00% 14 Eylul
islemler hafif disusle 3,5270’den gegmekte. Gelisen llke kurlarinda ise
sabah itibariyle sakin bir seyir var. Global Tahvil Faizi 2vil lovil
ABD 1,36 2,27
Bu hafta veri akisi gegtigimiz haftaya kiyasla daha sakin. Bugln Almanya 0,69 0,47
ve yarin OPEC ve bazi OPEC disi tlkeler Abu Dhabi'de biraraya gelecek. ispanya 0,34 1,48
Iceride yarin ikinci geyrek bliyiime beklentileri agisindan 6ne gikan italya 0,03 2,01

Haziran ayi sanayi Uretimi verisi ve Cuma ginu alacagimiz Haziran ayi
cari islemler dengesi disinda 6nemli veri akisi bulunmuyor. Disarida ise
ABD tarafinda UFE ve TUFE verileri; Cin dis ticaret ve enflasyon verileri
ajandada ilk siralarda yerini aliyor.

Bilango sezonunda olmamiz nedeniyle hisse bazl hareketlerin bu hafta
da on plana cgikacak. BIST100’de 109.000-110.000 hedeflerini
izlemekle birlikte, USDTRY’de ise 3,51-3,58'de beklenti araligimizi
koruyoruz.
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Manset enflasyon tek haneye gerilerken gekirdek enflasyon yiikseldi...

Temmuz ayinda tlketici fiyatlan beklentiler paralelinde aylik bazda %0,15 artis gosterirken, yillik
artis baz etkisiyle %10,90’'dan %9,79'a geriledi. Cekirdek enflasyon ise yillik %9,2'den %9,60'a
yukseldi. Aylik bazda gida fiyatlari (-0,15 puan) ile giyim ve ayakkabi grubu (-0,26 puan) enflasyona
dusls yoniunde katki saglarken, gidanin ardindan %16,3 ile en bliyiuk paya sahip ulastirma grubu
artis yoninde en fazla katkiyi sagladi. UFE ise aylik %0,72'lik artis gésterirken vyillik artis
%14,87'den %15,45e ylkseldi.

Beklentiler dogrultusunda gelen enflasyon verileri ile yiikselen cekirdek TUFE ve UFE nedeniyle
TCMB'nin mevcut durusunu dedistirmeyecedini, gida fiyatlan tarafinda kalici iyilesme gérmedigi
takdirde siki durusunu korumaya devam edecedini tahmin etmekteyiz.

Yillik Enflasyon (%)
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Yarin Haziran ayi sanayi iiretimi rakamlarini alacagiz.

Mayis ayinda sanayi Uretimi beklentileri karsilamamisti. Iimalat sanayinde yasanan %2’'lik
daralmanin etkisiyle Mayis ayinda mevsim ve takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi %0,2
artis beklentisinin aksine aylk bazda %1,5 azalirken, takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretimindeki artis %3,5 olarak gergeklesmisti. Piyasa medyan tahmini ise sanayi Uretiminde %4,3
artis olmasi yéntndeydi.

Mayis ay! sanayi Uretimi verileri bir 6nceki aya gére ivme kaybina isaret etse de simdilik yilsonu
blylime beklentilerimizi degistirecek bir veri olmamakla birlikte Haziran ayi rakami ikinci geyrek
beklentilerinin sekillenmesinde belirleyici olacak. Beklentiler takvim etkisinden arindiriimis sanayi
Uretiminin yilhk bazda %4,73 artis gostermesi yéninde.
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Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi, Mayis 2017
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Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eylul Ekim Kasim
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Mevsim ve Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi, Mayis 2017
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Kaynak: Tlik
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Bu hafta ABD'de Temmuz ayi tiiketici fiyatlari one cikiyor...

Cuma glnl aciklanan rakamlara gére Temmuz ayinda tarim disi istihdam verisi 180 bin olan piyasa
beklentilerinin Gzerinde 209 bin olarak gelirken Haziran ayi verisi 222 binden 231 bine revize edildi.
Daha serisi icinde enflasyon beklentileri agisindan 6nemli yere sahip ortalama saatlik kazanglar aylhk
bazda %0,3 artisla beklentileri karsiladi. Istihdam raporunu genel olarak de§erlendirdigimizde
beklentiler paralelinde aciklanan rakamlarin dolarda bir miktar yukari hareket yaratsa, Fed’in elini
glclendirse de Fed beklentilerini tamamiyla dedistirecek dizeyde olmadigini dislinmekteyiz. 14
Eylil'de gergeklesecek Fed toplantisinda kadar gelecek enflasyon verileri daha da 6n plana cikiyor.

Bu hafta ABD tarafindan UFE ve TUFE verisini alacadiz. Ozellikle bu Cuma aciklanacak Temmuz ayi
tuketici fiyatlarinda beklentilerin tizerinde gelen bir rakam dolarda gli¢ kazancini artirabilir.
ABD Tarim Disi istihdam Degisimi (Aylik-Bin)
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Kaynak: www.tradingeconomics.com
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HAFTALIK VERI TAKVIMi

Beklenti Onceki
7 Agustos 2017, Pazartesi
09:00 Almanya  Sanayi Uretimi (Aylik) (Haziran) 0,20% 1,20%
20:25 ABD Minneapollis Fed Baskani Kashkari Konusmasi (Oy Hakki Bulunuyor)
OPEC ve OPEC disi yetkililer Abu Dhabi'de toplanacak
8 Agustos 2017, Sali
-- Cin Thracatlar (Yillik) (Temmuz) 11,00% 11,30%
-- Cin ithalatlar (Yillik) (Temmuz) 18,20% 17,20%
-- Cin Ticaret Dengesi (Temmuz) 45,20 milyar $ 42,75 milyar $
10:00 Turkiye  Sanayi Uretimi (Yillik) (Haziran) 4,73% 3,50%
OPEC ve OPEC disi yetkililer Abu Dhabi'de toplanacak
9 Agustos 2017, Carsamba
04:30 Cin TUFE (Aylik) (Temmuz) 0,20% -0,20%
04:30 Cin TUFE (Yillik) (Temmuz) 1,50% 1,50%
04:30 Cin UFE (Yillik) (Temmuz) 5,60% 5,50%
10 Agustos 2017, Persembe
11:30 Ingiltere  Sanayi Uretimi (Yillik) (Haziran) -0,30% -0,20%
11:30 Ingiltere  Sanayi Uretimi (Aylik) (Haziran) 0,00% -0,10%
11:30 Ingiltere  Imalat Uretimi (Aylik) (Haziran) -0,20%
11:30 Ingiltere  Imalat Uretimi (Yillik) (Haziran) 0,70% 0,40%
15:30 ABD UFE(Aylik) (Temmuz) 0,10% 0,10%
15:30 ABD UFE(Yillik) (Temmuz) 2,30% 2,00%
11 Agustos 2017, Cuma
09:00 Almanya  TUFE (Aylik) (Temmuz) 0,40% 0,40%
09:00 Almanya  TUFE (Yillik) (Temmuz) 1,70% 1,70%
11:00 Tirkiye  Cari Islemler Dengesi (Haziran) -4,1 milyar $ -5,24 milyar $
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) (Temmuz) 0,20% 0,10%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) (Temmuz) 1,80% 1,70%
15:30 ABD TUFE (Yillik) (Temmuz) 1,80% 1,60%
15:30 ABD TUFE (Aylik) (Temmuz) 0,20% 0,00%

Japon piyasalari Dag Gini nedeniyle kapali olacak.
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HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri ¥
Alicilara Goére Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2017 Y1l Agustos Ayl

02.08.2017 465 105 570
09.08.2017 531 146 676
16.08.2017 2.224 61 2.284
23.08.2017 1.808 438 2.246
30.08.2017 183 43 226
TOPLAM 5.211 793 6.004

2017 Yili Eyliil Ayi

06.09.2017 1.410 402 1.812
13.09.2017 969 408 1.377
20.09.2017 1.931 684 2.615
27.09.2017 1.365 315 1.680
TOPLAM 5.675 1.809 7.484

2017 Yilh EKim Ayl

04.10.2017 667 176 843
25.10.2017 10.060 2.652 12.712
TOPLAM 10.727 2.828 13.555

@ Ihrag asamasindaki alici dagilimi baz alinarak yapilacak édemeleri
gbstermektedir.

@ Kamu kurumlarina rekab etci olmayan teklif (ROT) ve dogrudan satig yoluyla
yapilan ihraclara iliskin 6demeleri icermektedir.

Adustos ayinda toplam 6,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 8,7 milyar TL'lik
ic borclanma yapilmasi programlanmaktadir.

Eylill ayinda toplam 7,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 10,9 milyar TL'lik ig

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Ekim ayinda toplam 13,6 milyar TL'lik ig borg servisine karsilik toplam 19,7 milyar TL'lik

ic borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢ BORC IHRAC TAKVIMI

2017 Yili Agustos Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi | Valor Tarihi | Itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
15.08.2017 16.08.2017 10.08.2022 Kira Sertifikasi 5YIl / 1820 Giin Dogrudan Satig
15.08.2017 16.08.2017 5.06.2024 Degisken Faizli Deviet Tahwili 7Yl | 2485 Gin inale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

21.08.2017 23.08.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devet Tahili 5Yil / 1820 Gin Ihale / ik ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

22.08.2017 23.08.2017 15.05.2019 | Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 2 Yl / 630 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

22.08.2017 23.08.2017 11.08.2027  Sabit Kuponlu Devet Tahili 10 vil / 3640 Gin Ihale / ik ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2017 Yili Eyliil Ay Ihrag Takvimi (")
ihale Tarihi | Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

12.09.2017 13.09.2017 | 17.08.2022 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil / 1799 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon ddemeli

12.09.2017 13.09.2017 7.07.2027 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahwili 10 vil / 3584 Gin ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

19.09.2017 20.09.2017 8.08.2018 Hazine Bonosu 11 Ay / 322 Gin ihale / Yeniden ihrag

19.09.2017 20.09.2017 | 11.08.2027 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 10 Yl / 3612 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

26.09.2017 27.09.2017 | 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2yl / 595 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

2017 Yili Ekim Ay ihrag Takvimi (')

ihale Tarihi | Valor Tarihi | Itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi
17.10.2017 18.10.2017 | 12.10.2022 A TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi 5Yil / 1820 Gin Dogrudan Satis
23.10.2017 25.10.2017 | 24.10.2018 Kuponsuz Deviet Tahwili 12 Ay / 364 Gin ihale / ilk ihrag
23.10.2017 25.10.2017 17.08.2022 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 5Yil / 1757 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

23.10.2017 25.10.2017 7.07.2027 | TUFE'ye Endeksli Deviet Tahvili 10 Yil | 3542 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

24.10.2017 25.10.2017 15.05.2019 Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2yl / 567 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

24.10.2017 25.10.2017 5.06.2024 Degisken Faizli Deviet Tahwili 7Y | 2415 Gin inale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

24.10.2017 25.10.2017 11.08.2027  Sabit Kuponlu Devet Tahili 10 Yil / 3577 Gin Ihale / Yeniden ihrag

6 ayda bir kupon 6demeli

()2017 yili Eyliil ve Ekim aylanina iliskin ihrag takvimi gegici olup piyasa kogullarina gére giincellenebilecektir.
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Uyari: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve glvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatirnmcilara kendi olusturacaklan yatirirm kararlarinda yardimci olmayi hedeflemekte ve herhangi
bir yatinm aracini alma veya satma yoninde vyatirmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaglamamaktadir. Yatirimcilarin verecekleri yatinnm kararlari ile bu raporda bulunan géris, bilgi
ve veriler arasinda bir baglanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanlishk veya zararlardan kurum cgalisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatirm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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