HAFTALIK

STRATEJI

HAFTANIN ONEMLI GUNDEM MADDELERI

10 Nisan Pazartesi Tirkiye Sanayi Uretimi (Subat)

11 Nisan Sal Tirkiye Cari Islemler Dengesi (Subat)
12 Nisan Carsamba  Cin TUFE (Mart)
13 Nisan Persembe Cin Dis Ticaret (Mart)

ingiltere, Almanya ve ABD piyasalarn “Kutsal
Cuma” nedeniyle kapali olacak.

14 Nisan Cuma

ABD TUFE (Mart)

16 Nisan Pazar Anayasa Degisikligi Referandumu

Yurtici piyasalar acisindan kritik haftaya giris yapiyoruz. Gegen
hafta Suriye’de artan gerilim jeopolitik riskleri tekrar glindeme
getirirken, FOMC tutanaklarindan ¢ikan bilango azaltimi beklentileri
piyasalardaki risk algisini bozdu. Hafta boyunda ylksek seyreden
TCMB'nin adirhkh ortalama fonlamasi Cuma gina 11,50 seviyesine kadar
yukseldi.

Gectigimiz hafta sinir 6tesi gelismelerle 3,75’e dayanan USD/TL'de yeni
haftada islemler 3,7238 seviyesinden gegiyor. Asya piyasalarinda ise
gorinim kanisik. (Nikkei %0,75, Shanghai -%0,24) Gegen haftayl deder
kaybiyla kapatan Wall Street endekslerinin ardindan bu sabah vadeliler
%0,17 primli.

Referandum oOncesinde yurtici piyasalarda volatilite artabilir.
BIST100 endeksinde 89 bin seviyesinin (zerinde kalici olunmamasi
halinde ylkselislerin sinirli kalacagini distintyor, 87.500 destegini
6nemli buluyoruz. Bu seviyenin altinda satiglar hizlanabilir. Bu acgidan
mevcut pozisyonlarin 87.500 altinda azaltilmasini tavsiye ediyor,
temkinli goértisimizi koruyoruz. USD/TL'de ise 3,65-3,80 genis
bandinda hareketler gorilebilir.

Bu hafta veri akisinda iceride bugiin aciklanacak Subat sanayi lGretimi ve
yarin alacagimiz cari islemler dengesi 6n plana gikiyor. Ocak ayinda yillik
bazda %2,6 artis gOsteren takvim etkisinden arindirilmis sanayi
Uretiminin Subat ayinda %3,1 artis gostermesi bekleniyor. Gegen yilin
Subat ayinda 1,96 milyar dolar olarak gergeklesen cari islemler agiginin
bu yilin Subat ayinda 2,5 milyar dolara ylikselmesi ydniinde. Ocak ayinda
cari acik 2,76 milyar dolar olarak gergeklesmisti.
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Hafta igi Haftalik
Kapanis En En % Deg.
Yiiksek Diigiik

Endeksler
BIST100 Endeksi 88.497 89.070 87.998 -0,5%
DOW IND 20.656 76.636 20.605 0,0%
S&P 500 2.356 2.378 2.349 -0,3%
NASDAQ Comp. 5.878 5.936 5.856 -0,6%
XETRA DAX 12.225 12.293 12.119 -0,7%
FTSE 100 7.349 7.363 7.258 0,4%
FTSEMIB-italya 20.300 20.402 20.026 -0,9%
BOVESPA 64.593 66.211 63.762 -0,6%
VIX Endeksi 12,87 14,2 10,9  4,0%
TR, Gosterge Faiz 11,48 11,50 11,33 1,6%
Emtialar
Brent Petrol (S) 55,26 56,1 52,7 2,9%
Ons Altin ($) 1.254,4  1.269,1 1.242,7 0,4%
Pariteler
USD/TL 3,7287 3,7295 3,6425 2,6%
EUR/TL 3,9513 3,9645 3,8785 2,0%
Sepet 3,8400 3,8470 3,7605 2,2%
EUR/USD 1,0591 1,0690 1,0571 -0,6%
USD/JPY 111,07 111,58 110,13 -0,3%
Libor Faizleri (%) 1Ay 3 Ay 1vil
EUR -0,40 -0,36 -0,13
usD 0,99 1,16 1,80
TL 12,33 12,54 12,96
MB Faizleri Faiz  Toplanti
TCMB 8,00% 26 Nisan
ECB 0,00% 27 Nisan
Fed 0,75-1,00% 3 Mayis
Global Tahvil 2vil 1oyl
Faizi
ABD 1,30 2,39
Almanya -0,81 0,23
ispanya -0,25 1,62
italya -0,09 2,06
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16 Nisan Pazar giinii gerceklesecek Anayasa Degisikligi Referandumu kritik...

Uzun slredir Tlrk siyasetini mesgul eden Anayasa Dedisikligi referandumu 6ncesinde son haftaya
basliyoruz. Referandumdan cikacak karar siyasetin oldugu kadar piyasalarin da yénuni tayin
edecek. Referandumdan cikacak iki kararin da kendi basina riskler tasidigini distintiyoruz.

Avrupa tarafindan yapilan acgiklamalara baktigimizda olasi bir “Evet”in Tlrk demokrasisi agisindan
negatif oldugu vurgusu adir basarken, orta ve uzun vadede AB’ye Uyelik agisindan da riskleri
beraberinde tasidigini gortiyoruz. Bu da dogrudan ve sicak para girisi acgisindan ile TL agisindan
negatif bir unsur olacaktir. Olasi bir hayir cikmasi ise bir erken secim riskini barindirmasi nedeniyle
ve hiikiimetin giiven oylamasi anlamina da gelen bir referandumdan gikis sonrasinda siyasi ortamin
gerilmesine yol agabileceginden bir risk unsuru. Siyasi ortamda gerilim yasanmasi durumunda TL'de
deger kaybinin artmasi, yapisal reformlardan iyice uzaklasiimasi ile bliyiime beklentilerinin olumsuz
etkilenmesi yasanabilir. Bu acidan referandum oncesinde risk algisinin zayiflayacagini, piyasada
bekle-gor politikasinin hakim olacagini disintyoruz.

Suriye'de dengeler degisiyor mu?

Suriye’de kullanilan kimyasal silah sonrasinda bélgede tekrar sicak gelismeler yasaniyor. ABD'nin
kimyasal silah kullanimi ardindan misilleme olarak gegen hafta Cuma giini Suriye Ussini 59
Tomahawk flizesiyle vurmasiyla jeopolitik riskler yine gliindemin baskdsesine oturdu. Olayin
ardindan Rusya, ABD ile Suriye’deki hava givenligi anlagmasini iptal etti. Gelismelerin ABD-Rusya
iliskilerinde hasar yarattigi asikar olmakla birlikte devaminda atilacak adimlar dinya siyasetinde
oldugu kadar ic siyasette de etkili olacaga benziyor.

Subat ayi sanayi liretiminde artisin devami bekleniyor...

Tlrkiye ekonomisi 2016 yilinda %2,9 oraninda biylime gdésterdi. 2016 yilinda devletin biyimeye
oncllik ettigini goériyoruz. Yatinnm harcamalari ve hane halki tiiketiminin ise 2015 yilina goére
zayifladigi gorilmekte. Devletin nihai tlketim harcamalar 2016 yilinda %7,3 artarken (2015:
%4,1), yatinm harcamalari %3 (2015: %9,2), hane halki harcamalan ise %2,3 artis gosterdi
(2015: %?5,5).

Reel kesim gliven endeksindeki ylkselisin yani sira tiiketici gliveninde Mart ayinda gortlen dizelme
koétd gegen 2016 yili ikinci yarisinin ardindan ilk geyrek igin olumlu bir sinyal. Bugiin Subat ayi
sanayi iiretimi rakamlarini alacagiz. Takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretimi Ocak ayinda
%1,9 olan medyan tahmininin lizerinde gegen senenin ayni donemine gére %?2,6 artis géstermisti.
Subat ayinda takvim etkisinden arindirilmis sanayi Uretiminin %3,1 artis gdstermesi bekleniyor.
Arindirilmamis seride ise piyasa medyan tahmini yillik bazda %1,8 artis yontinde. Subat ayi sanayi
uretimi rakami ilk geyrek bliyiime beklentilerinin sekillenmesi agisindan énemli olacak.
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Takvim Etkisinden Arindirilmis Sanayi Uretimi
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Kaynak: TUIK

Subat ayi cari aciginda gegen yila gore yiikselis bekleniyor...

Yarin aciklanacak cari islemler acgidinda beklentiler Subat ayinda 2,5 milyar dolar olarak
gergeklesmesi yoninde. Cari islemler dengesi bu yilin Ocak ayinda 2,76 milyar dolar agik verirken,
gecgen yilin Subat ayinda 1,96 milyar dolar agik vermisti. Beklentiler yoniinde gelecek Subat ayi
rakami ile birlikte yillik agik 33,7 milyar dolara ulasacak. Son 1 yillik cari agik Ocak sonunda 33,16
milyar dolar olarak gergeklesmisti. Hiklimetin 2017 yili OVP hedefi 32 milyar dolar seviyesindedir.

Yillik Cari islemler Acigi (Milyar $)
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Mart ayi istihdam raporu ABD’de hayal kirikligi yarattu...

Mart ayinda tarim digi istihdam artisi 175 bin piyasa ortalama beklentilerin oldukca altinda 98 bin
olarak gercgeklesirken, Subat ayi istihdam artisi 235 binden 219 bine geriledi. Ortalama saatlik
kazanclardaki artis aylik bazda %0,2 ile sabit kaldi. Data setinde tek umut verici rakam ise issizlik
oraninin %4,7'den %4,5’e dismesi. Genel olarak dederlendirdigimizde Mart ayi istihdam veri setinin
hayal kirikhdi yarattigini sGyleyebiliriz. Fakat butinUyle faiz artisi beklentilerini olumsuza gevirmesi
icin istihdam trendine bakmak gerektigini disinmekteyiz.

ABD Tarim Disi istihdam Degisimi
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Fed, bilanco kiigiiltmeye bu yil icerisinde baslayabilir...

Gegen hafta 14-15 Mart'ta gerceklesen FOMC tutanaklarini aldik. Tutanaklarda bilangoya iliskin
degerlendirmelerin disinda strpriz ayrintilar cikmadigini 6ncelikle belirtelim. Fed yetkililerinin blytk
cogunlugu kademeli faiz artisinin, enflasyon ve istihdam hedefleriyle uygun oldugunu distnirken,
faiz artisina karsi cikan tek tGye Mnneapolis Fed Baskani Kashkari, son verilerin ek bir ilerlemeye
isaret etmedigi gorisina tasiyor.

Yetkililer 4,5 trilyon dolarlik bilangonun da bu yil iginde azaltilabilecegini diisiinmekte. Bilangonun
azaltilabilecegi gorlistiniin destek bulmasi ise basta GOP’lar olmak Ulizere piyasalarin canini bir
miktar sikti diyebiliriz. Suriye gelismelerinin de giivenli liman algisiyla dolar gigli kilan bir diger
unsur oldugunu ayrica belirtelim.
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HAFTALIK VERI TAKVIMi

Beklenti Onceki

10 Nisan 2017, Pazartesi
10:00 Tirkiye  Sanayi Uretimi-Takvim Etkisinden Arindirilmis (Yillik) (Subat) 3,10% 2,60%
11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimcr Giiveni (Nisan) 20,2 20,7

11 Nisan 2017, Sal

11:00 Turkiye  Cari islemler Dengesi (Subat) -2,5 milyar $ -2,76 milyar $
11:30 Ingiltere  Cikti UFE (Yillik) (Mart) 3,40% 3,70%
11:30 Ingiltere  TUFE (Yillik) (Mart) 2,20% 2,30%
12:00 Almanya  ZEW Ekonomik Hissiyati (Nisan) 13 12,8
12:00 Euro Bt')lgesi Sanayi Uretimi (Aylik) (Subat) 0,10% 0,90%
12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Y1llik) (Subat) 2,00% 0,60%

12 Nisan 2017, Carsamba
04:30 Cin TUFE (Yillik) (Mart) 1,00% 0,80%
04:30 Cin UFE (Yillik) (Mart) 7,40% 7,80%

13 Nisan 2017, Persembe
08:00 Gin ihracatlar (Yillik) (Mart) 4,50% -1,30%
08:00 Gin fthalatlar (Yillik) (Mart) 18,80% 38,10%
08:00 Cin Ticaret Dengesi (Mart) 10,5 milyar $ -9,15 milyar $
09:00 Almanya TUFE (Yillik) (Mart) 1,60% 1,60%
09:00 Almanya TUFE (Aylik) (Mart) 0,20% 0,20%
15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) (Mart) - 1,50%
15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) (Mart) 0,20% 0,30%
15:30 ABD UFE (Aylik) (Mart) - 0,30%
15:30 ABD UFE (Yillik) (Mart) - 2,20%
15:30 ABD Haftalik issizlik Maagi Bagvurulari - 234 bin
17:00 ABD Michigan Tiiketici Hissiyati (Nisan) 97,0 96,9

14 Nisan 2017, Cuma

07:30 Japonya  Sanayi Uretimi (Aylik) (Subat) - 2,00%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Aylik) (Mart) 0,20% 0,20%
15:30 ABD Cekirdek TUFE (Yillik) (Mart) 2,30% 2,20%
15:30 ABD TUFE (Yillik) (Mart) 2,60% 2,70%
15:30 ABD TUFE (Aylik) (Mart) 0,00% 0,10%
15:30 ABD Cekirdek Perakende Satiglar (Aylik) (Mart) 0,20% 0,20%
15:30 ABD Perakende Satislar (Aylik) (Mart) 0,30% 0,10%

Ingiltere, Almanya ve ABD piyasalar "Kutsal Cuma Gtinii" nedeniyle kapal olacak.

parite(q)

webborsa@ f .,’Anad[:llu Yatirim

Tel: +90 216 649 7700 | bilgi@AnadoluYatirim.com.tr | www.anadoluyatirim.com.tr




HAFTALIK

@p AnadoluYatirim

STRATEJI

Anadolu Yatirim Arastirma

arastirmaf@anadoluyatirim.com.tr

10 Nisan 2017 Pazartesi

HAZINE IC BORC ODEMELERI

ic Borg Odemeleri @
Alicilara Gére Dagilim (Milyon ™)

Piyasa Kamu @ Toplam Odeme

2017 Yili Nisan Ayi

5.04.2017 659 175 834
26.04.2017 882 271 1.154
TOPLAM 1.542 447 1.988

2017 Yili Mayis Ayi

3.05.2017 78 74 152
10.05.2017 51 12 63
17.05.2017 2.470 1.165 3.635
24.05.2017 436 204 641
TOPLAM 3.035 1.455 4.491

2017 Yili Haziran Ayi

14.06.2017 7.157 3.192 10.349
21.06.2014 473 70 543
TOPLAM 7.630 3.262 10.892
(1)Khra- akamaséndaki al écée dajél émé baz
g°stermektedir.
(Z)Kamu kuruml aréna rekabet-i ol mayan tek
yapélan ihra-lara ilikkin °demeleri i - el

Nisan ayinda toplam 2,0 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 2,3 milyar TL'lik ig

borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Mayis ayinda toplam 4,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 5,2 milyar TL'lik ig
borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

Haziran ayinda toplam 10,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 11,9 milyar

TL'lik i borglanma yapilmasi programlanmaktadir.
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HAZINE i¢ BORC IHRAC TAKVIMI

2017 Yili Nisan Ay ihrag Takvimi

ihale Tarihi Valor Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

4.04.2017 5.04.2017 24.02.2027 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 100Yr 1 / 3612 Gin ihale / Yen
6 ayda bir kupon o6demel i
25.04.2017 26.04.2017 2.03.2022 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 5Yr 1 [/ 1771 Gin ihale |/ Yen

6 ayda bir kupon od6demel i

2017 Yili Mayis Ay ihrag Takvimi (')
ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Tiirii Vadesi ihrag Yontemi

16.05.2017 17.05.2017 15.05.2019 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2Yr 1/ 728 Gin ihale /[ il

6 ayda bir kupon od6demel i

16.05.2017 17.05.2017 2.03.2022 |Sabit Kuponlu Devet Tahwili 5Y1 1 / 1750 Gin ihale [/ Yen

6 ayda bir kupon o6demeli

23.05.2017 24.05.2017 13.12.2017 |Hazine Bonosu 7 Ay / 203 Gun ihale / Yen

2017 Yili Haziran Ay ihrag Takvimi (')

ihale Tarihi | Valér Tarihi | itfa Tarihi Senet Turii Vadesi ihrag Yontemi
12.06.2017 14.06.2017 8.08.2018  Kuponsuz Deviet Tahwili 14 Ay / 420 Gin ihale /[ il
12.06.2017 14.06.2017 2.03.2022 |Sabit Kuponlu Deviet Tahvili 5Yr1 1 [ 1722 Gin ihale / Yen

6 ayda bir kupon oO6demel.

12.06.2017 14.06.2017 8.11.2023 TUFE'ye Endeks!| i Bervllet 23B&6Gunl ii hale / Yen
6 ayda bir kupon o6demeli
13.06.2017 14.06.2017 15.05.2019 | Sabit Kuponlu Devet Tahvili 2Y1 I/ 700 Gin ihale / Yen

6 ayda bir kupon od6demel i

13.06.2017 14.06.2017 5.06.2024 Degdi sken Fai zli D&gwlidt / Zodh @i h i ihale /[ 11

6 ayda bir kupon o6demel.i

13.06.2017 14.06.2017 24.02.2027 |Sabit Kuponlu Devet Tahwli 10Y1 I / 3542 Gin ihale / Yen

6 ayda bir kupon oO6demel.

20.06.2017 21.06.2017 19.06.2019 Kira Sertifikasi 2Yr1 I/ 728 Gin Dogrudan

[0

M2017 yele Mayeées ve Haziran aylaréna ilikkin ihra- takvimi ge-ici
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Uyari: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhdi kapsaminda dedildir.
Yatinm danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm kararn verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir.

Bu rapor tarafimizca dogrulugu ve guvenilirligi kabul edilmis kaynaklar kullanilarak hazirlanmis olup
yatinmcilara kendi olusturacaklar yatirrm kararlarinda yardimci olmay! hedeflemekte ve herhangi
bir yatinrm aracini alma veya satma ydnunde vyatinmcilarin kararlarini etkilemeyi
amaclamamaktadir. Yatirmcilarin verecekleri yatinm kararlar ile bu raporda bulunan goéris, bilgi
ve veriler arasinda bir badlanti kurulamayacadi gibi, s6z konusu kararlarin neticesinde olusabilecek
yanhshk veya zararlardan kurum cgalisanlari ile Anadolubank A.S. ve Anadolu Yatinm Menkul
Kiymetler A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.
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